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8m Frithjahr 1872 fubhr id) in Begleitung eines franzdfijdhen Bes
fannten von K8ln nad) Liittih. An einer DHalteftelle jwijden Aaden
und Herbesthal, an welder zahlveiche Arbeiter befdhdftigt waren, die Se-
leife auf Seitenjtrangen und Abzweigungen 3n vermehren, Hopfte mir mein
Oefdfhrte auf bdie Schulter und fagte Hhald ironifdh, hald dmerslich
lidelnd: ,,Ce n’est pas étonnant! Nos cing Milliards!“ — Bergeblich
bewies iy ibm, baf bie Arbeiter von beutihen Mitttern geboven, durdy
ben frieg jevenfalld vevminbert, nicht vermehrt worben feien, baf bdie
©dyienen aud dem GEifenwerf von Buvbad), baf bder Tagelohn aus
unferem ZThalervorrath und die Capitalien and dem alten Betriebsfonds
ber Gifenbafhn ftammten: er blieb babei, daf died Alled nur bas Wert
ber fitnf Milliarden fei. Jch bin feitbem und bis auf den heutigen Tag
fo oft dfnliden Anfdauungen aud) auf landéminnifder Seite begegnet,
baf fih immer melhr bei mir bie Uecberjeugung befejtigte, 8 miiffe fich
in Hohem Grabe der Miihe lofnen, fiir den wirtlichen Hergang der Dinge
bei diefer internationalen Finanzoperation ein faves Berjtindnif Herbei-
aufihren. Allerdingd 3u einem vdllig eracten Studium .bed Hergangsd
fehlen nody einige Borausdfegungen.

Fiir Nordpolfahrten, fitr meteorologifhe Stationen wird Jahr aus
Jabr ein mit Freigebigleit aus Bffentlihen Mitteln der Aufwand be-
ftritten. Bor jwei Jabhren bewilligte dbas deutihe Reidh eine Summe
sur Ausritftung einer wiffenfdaftlien Erpedition, welde fidh nad
Aven begab um den Durdgang ber Benusd durd) die Sonne 3u beob-
adhten. Danbdelt e8 jidh um fold)’ eine Combination der Geftirne, wie
fie nuv in hunbdertjiihrigen Bwifdenrdumen vorfommt, fo dringt der fchdue
Gifer der gelehrten Welt darauf, die feltene Crideinung um jeden Preis
mit alfen Qnfteumenten ded Schauens und Meffend filv dad Studinm
gu figiven. Nun bietet fid in unferer nldpften Nafe, in unferem eigenen
Lande bie Gelegenbeit, eine wirthfdhaftlihe Conftellation in’s Auge 3u
faffen, wie fie nie juvor bagewefen ift; biefelbe tritt in greifbaven, eit=
lid) eng jufammengedringten Formen ju Tage, dergeftalt, baf bei einigem
guten Willen e8 moglidh) fein wiirbe, fie beinahe mit mathematijhen Hitlfes
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mitteln in alfen ihren 'eingelnen Phafen 3u verfolgen. Sollte e8 da nidht
angeseigt fein, ein Obfervatorium ju erviditen wm Ginblid ju gewinnen
in ble merfwilvbigen Umwalzungen, bdie fidh bavaud ergeben, baf
eine Nadbar-Nation bder anvern binnen Ddritthalb Jahren bie un-
fafbare Summe von fitnf WMilliavdben Franfen abzahlt? ECine Summe,
weldhe fo viel bes baaven Gelbed ausdbdriidt, al8 nad) ben hddften
LBeranjdlagungen vor dem Krieg in Franfreidy umlief; mefhr al8 nodh
heute in Grofibrittannien ober in Deutidhland an Metall und Vantnoten
im Berfehr ift, dreimal foviel al8 bie vevelnten Bubdgetd und mehr als
bic Sduldben fimmtlider ventfdher Staaten audmaden. Die Regierung
te8 beutfchen Reidhs Fdnnte bder sfonomifden Wiffenichaft aller Seiten
einen fervorragenden Dienft leiften, wenn fie in genauen ufftellungen
alfe die Formen verzeichnen liefe, in welden ifhr de 5 WMilliarben ein-
laufen, und bdie Fovmen ber Wieberverausgabung. Diefe Aufftellungen
miiften evgdnst werden durd) die Angaben, welde die Lorhand und die
Nadhand liefern fonnen. Die BVanfhiufer, welde jwifden ben Regies
rungen und jwifden bdiefen und den Privaten bden Umfag vermitteln,
tdnnten aud ihrerfeitd das ndthige ftatiftijhe WMaterial iiber ADBfIuf unv
Bufluf beitveiben. Aud dpem Gangen wilrbe eine merfwiirdige Ueberficht
pes Lebendprozefled hervorgehen, in weldem bie wivthjchaftlihen Berhait-
niffe ber Gegenwart fih bewegen. DOhne Bweifel wiirde einte Anjdhauung
ber Dinge jum Durcdhbruch fommen, welde im- Finanyminifterium wie in
ber Werfjtitte filr die Filhrung der groften wie bev Fleinften Gefdydfte
ihre tiefe movalifhe und sfonomifde Wirkung juriidliefe.

Qm Jolgenben foll nur ein Berfud) gemadit werben, fo weit
e8 ohne biefe ftatiftifden Dillfémittel gelingen Tann, und Redenjdaft
pon bem bis jept nod) wenig verjtanbenen Phanomen u geben, tas mit
fo tiefem Ginflug auf unfer Gefdhid fidh bennodh) beinah ungefehen vor
unfern Uugen abfpielt. Der Vexfud) beanfprudht nidyt, in allen Theilen
fdbarf jutveffend aussufalfen; nuv glaubter, indem ex fudend voranjdhrei-
tet, ben Weg, auf weldem die Bahrheit ju finben ift, betreten und das
Ricdhtige, wenn nod) nicht enbdgliltig feftgeftellt, dock Herausdgefithlt Ju haben.
Migen Anbere barin bdie Aufforderung finden, ur RKlarftellung eines
Problems beizutragen, weldes filv Wiffenfhaft und Leben die tieffte Bes
lehrung in fidy trdgt. ‘

Bum Bwed der Aufldfung dber Operation in ihre Beftandtheile werden
ir am beften thun, mit dem PDanbdgreiflidhjten anjufangen. Bei dem
exften Gebanfen an eine Bahlung ftellt man fidh diefelbe in baavem Meetall
por. 3 dber That hat Frantreih bie Sadhe fo begonnen, Die Zahlungen ey
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erften Milliarbe wurben ju einem guten Theil in WMetall gemadyt; allein wiv
wiffen, baf feitbem in iiberwiegenvem BVerhaltnif andre Sahlmittel an Stelle
bed baaven Gelbesd getreten find. Ein foldyer Borrath war nicht aufyutreiben,
jevenfall8 nicht obne unerfdhwingliche Opfer. Und wdve dad maglidhy ge-
wefen, filv Deutid)land beftiinbe nod) weniger die WMoglichteit, einen folden
" Sdag in fid niiglid) aufyunehmen. Was follten wir mit fitnf WMilliavden |
®old ober Silber machen? Sie al8 Umlaufémittel ju benilgen, wilrde
vorauéfegen, baf unfer Bebitrfnif an baaren BVerfehramitteln, weldes
burd) unfeven friiheren LBovrath geniigend gededtt war, fich im Laufe eines
Qahres um mehr al8 dad anbderthalbfacdie gefteigert Bdtte. Anbererfeits
pag8 Gold eingufperren Bitte aud) feinen Swed. 8 bliebe alfo nur bie
Woglichleit, e8 wicter nad) ivgend einern Ausland 3u verfenden und ba-
burd)y Gldubiger bed betreffenben Auslandes zu werden. Da aber witrde
fich die Frage aufwerfen : nady weldhem Ausland? Denn offenbar, fo wenig
wir in der Lage waren, beliebige Metalljummen abforbiren ju fdnnen, fo
wenig find wir bevechtigt, biefe Fahigleit bem erften beften Lanbde uzutrauen.
®eldjt wird die Frage anndhernd, wenn wir und fagen, daf bie Linbder,
benen bad und jugeworfene Metall entnommen war, am erften wieber
bag Bediirfnif haben mibdhten, ed juriidjunehmen. Und wad von bdev
Hhpotheje einer BVaarleiftung jimmtlicher 5 Williarden gilt, dbas gilt audh
in per Hauptfadye von bemjenigen Bruchtheil, ber und wirklidh in Form
vou Metall audgehindigt worden ift. Aber Hier greift ein mobdifis
sivendber Umftand ein. Cin Theil vesd Wetalld ift der frandfijhen Cir-
culation entnommen und fraft be8 Papier- Jwangd-Courfed bdafelbft ent-
befrlidh geworven. Nad) Franlreidh ftrebt dad Metall alfo voverft nur
{dhwady juritd. &8 bleiben mithin nur die Linber, weldhe den itbrigen Theil
ber baaven Bahlungsmittel abgegeben haben. Aber aud) nach diefen Gel-
der ju fchiden, hingt nicht lediglich von unferem Willen ab. Um ihuen
3ablen 3u fonnen, miiffen wiv entweber ihr. Schuldbner fein ober ihnen
Borjditfje machen wollen: ein drittes ift nidht dentbar. War nun ter Stand
ber Danbel@bilany in friifeven Jahren ein foldher, baf wir ofne Baar-
Ausfendungen von wefentlihem Pelang im Durdfdnitt unferen Confum
an fremben Waaven beftreiten Yonnten, jo ift jest nocdh viel weniger alé
fonft die Nothwenbdigleit zu foldper Ausdgleihung mittelft Baarmittel ge-
.geberr.  Denn nidht mit Metallen allein, fondern jum grofen Theil mit
Anweifungen auf's Ausland zahit unsg Franfreidh. Wiv find alfo mehr
al8 frither Gldubiger, weniger al8 frither Schulbner ded Auslandesd; mit
anbern BWorten, wir find mehr auf’s Borfdufgeben ald auf Abtragung
von Berpflidhtungen an’s Ausland angewiefen.

Baffen wiv biefe Verhiltniffe jufommen, fo ftehen wir vor bder
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Thatjadge, baf — foviel aud) durch Nebeneinfliiffe an biefem Haupt-
phinomen gelinbert werben mdge — Deutjhland in Folge beé Ems
pfangd ber Kriegdfduld mit einer gewiffen Summe von Baarmitteln
und von Forberungen an’é Ausland .verfehen wird, auf deven BVerwens
bung ¢8 nidyt-vor-vornferein eingevidtet war. Beibe Seiten ver That-
facdbe, fowoh( bev Ueberfluf an Forberungen nadh aufen, ald der Ueber-
flug an Bahlmitteln nady innen, fithren bdiefelbe Wirfung Herbei: bden
natiiclichen Drang, BWerthobjefte vom Auslande herbeizuziehen. Denn bdie
Bermehrung bev baaven Bahlmittel ift gleidhbebentend mit einer Steige-
_vung ber Preife, lodtatfo Waaren pof Ausland Gevem. Dedgleiden
bas Borhanbenfein zahlreicher Fovderungen an's Ausland treibt jum Ane
gebot biefer Forberungen, b, §. zum Angebot bes Wechfeld, welded bdie
beutiche Kauffraft fiiv audwdirtige Objelte fteigert. '

Wir fehen hiernacd), bdaf die davalteriftifjdhe Folge der framidfijhen
Sdulbabwidelung immer {dlieflidh davauf hinausgehen muf, die BValuta
ber fremben Lhnder bei und fHerabudbriiden unv in Folge beffen bdie Huf-
nafhme fremver TWaaven bei uné ju vermehren.

Undb, irren wir und nidt, fo fillt diefe Beobadhtung audy gany
jufammen mit bem Grundbgedanfen, welder in diefer coloffalen Bahlung
auggedriidt ift.

“Bon ber DBetradtung, bvaf biefe RKriegsleiftung Deftimmt ift,
erlittene DBerlufte in unfevem Nationalvermdgen iieder zu exfegen,
fonnen wir filr den Bwed unferer Analhfe abfehen. E8 hat zwar
audy biefe Seite ber Sache ifir Jntereffe, und wir werven fpéter finden,
baf beren richtige Audlegung volftdndig zu ben iibrigen Folgerungen
unfever Vetvadtung paft. Dod), um bie Fiven nidht su jablreidh
und bunt durcheinander zu fdhlingen, mitffen und bditrfen wir Bier bei
ber Hypothefe bleiben, bdaf ed fih um bpad einfache Problem einer
neuen Bereidherung ted bdeutfden Wivthjdbaftsftanded mittelft bder fran-
30fifden Krviegsleiftung Hanbelt.

o Auf welde Weife fann ein Land fidh) bereidern? G2 ift fdhon
bem JQubivibuum nicdht {o leiht, unendliche Schige ju bemeiftern, wie
bie Mavdpenphantafie {ih einbilbet. Die volfsthiimlidhe RNebewenbdung,
baf aud) ber Reichfte nidyt mehr als dreimal im Tag effen fanm,
behauptet bei einer gamgen Nation nod) viel melyr ihren Sinn, als.
beim SJubivibuum., Thatfidlih find bdie wenigen Familien auf der
Grbe, welde gany unverhiltnifmafige Reidythitmer befigen, gezwun-
gen, eine Penge von Gefdhiften zu betreiben, blof um ihre Capis
talien unterjubringen. Dad Haus Roth{dhild wire ldngit in BVerlegens
Beit feine Activa angulegen, wenn e8 nur dbad grifite Banthaus ver Welt
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wive. 8 gehbrt aber daneben audy ju ben grdften Grvunbdbefigern, den
grdften Rhebern, ben groften Bergweriseigenthilmern, den groften Tabal-
und Seidenhanblern, den grdften Befigern. von Gemdlven, Edelfteinen
und Ravitdten in der Welt. Died nur al8 Anveutung, daf felbft einer
eingelnen Familie die Grengen eined beftimmten Lanbed filr bdie frudyt-
bave Berwendung ihrer Reichthitmer zu eng werben tonnen. Eridwert
wird einer Nation die BVevwerthung pldplidh uftrdmender Reichthimer
nod) baburd), baf von einem Phantafiegenuf bei ihr nidht bie Rede fein
varf. Dasé blofe Bewuftjein eines immenfen Vefiged ift filr den in'd
Unendliche ausdehnbaren Gedanfen eined Jubdividuums offenbar. grogeve
Genugthuung al8 die Summe bder Befriebigungen, die ed fidh mitteljt
feiner Reichthiimer innerhald der engen Grengen inbividueller Genuf-
fabigleit verfhaffen fann. Eine -Nation aber, eine Gefammtheit {teht
vor bem Gebot, -die iy jur BVerfilgung ftehenben Reidhthiimer fo ju vers:
wenben, daf fie in thatjachliche Niiglichleit umgefest, nidht 3u Phantafie-
Tigel aufgefpeichert werben.

Sehren wir nunmehr ju der NAufgabe uritd, eine, alfen bisherigen
Handefsbebarf iweit iiberfteigende, Summe von Vaarmitteln und Anweis
fungen aaf’é Ausdland im Jnland ju vevwerthen. (Von ven Anweifungen
ouf'd Jnland wird fpiter ble NReve fein.) Bei und ju PDHaufe Wunen
wir, um den Befigftand ausd eigenen Mitteln zu exhohen, nidts Anberesd

o fhun al mehr avbeiten. Bu biefer Avbeitdvermehrung gibt ung das
Auslond nichté, fann ed 1ms nichtd geben, auch bas mehr mnloufende Geld
thut direft nichtd bagu. Mit ber Regfamfeit unfever Avme, mit ber Dent-
anftvengung unferer Crfindbungslvaft Hat bdied nen Hinzufommende Geld
in irgend welder Form unddft nidhtd ju {daffen. E8 fann weber bie
Telver, auf denen wir Haden, graben, pflanzen, nodh die Sdadte, in
weldyen die Erze ruben, weber bad Holy in unferen Wilbern, nod) das
Bieh auf unfeven Weiden von felbft vermefhren. Abgefehen von dber Hex-
beijdhaffung frember Matevialien, gibt ed fiir den Hereingeleiteten Golb-
ftrom nur eine Art, die vorhanbenen Menfchen- und Naturfrifte ved Jn-
landé ju fordern. €8 gefdhieht bies durd) Hebung ves Crevitd in Geftalt
von leihter erlangbaven Bahlmitteln. Befannthid) find dbie blofen Bahl-
wmittel entfernt nidhyt gletdhbebeutend mit dem Capitalvorrath eined Lanbdes,
Gapital ijt bie Gefammifeit ber Objefte. Bon biefen Objeften bilben

—vte Bablmittel nur einen geringen Bruchtheil, und aud) dviefer Bruch-
theil vermag idht in belicbigem Berhiltnif vevmehrt zu ierben, ohne
an_innevem Werthe abjunchmen. Die Gunft vielmehr, welde unfer
Land in ber gegenwdrtigen Lage durc) vevmehrte Jahlmittel fiir fein Pro-
buctiondvermdgen erfabren fann, liegt einjig davin, daf der movalifche
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Aufjhmwung, welden bder lepte Krieg naturgemdf nad) fid jog, fidh in
einer gefteigevten Productiondluft Gufern mufite. Diefer gejteigerte Unter-
nehmungdgeift verlangte einérjeitd vermehrte Taujdymittel, andbererfeits
gefteigerte Worfchitffe, und aud) das Verlangen nady groferen BVorjdiifien
fonnte in Siderheit gewdhrenber Weife nur durd) gefteigerte Baavmittel
befriebigt werben. Ofne biefelben iwive eine vergriferte Anzahl von
Unternehmungen, die nothwendig, ehe fie felbjt Werthe evzeugt haben, auf -
@rebdit [eben miifjen, gejwungen gewefen, entieder beftehenben Unternehmun-
gen ifven Grebit ju entjiehen, ober bad Vertvauen, welded in blofer
Biirgfdhaft bei nicdht baaren Bor{dufmitteln (Wedyfeln, Schultpapieren 2c.)
beruht, ungebiirlidh angufpannen. Ein Theil des neu Hingugefommenen
baaren ®elves findet aljo Hier feine naturgemife Verwenbung, &8 tritt
in bie Stelle ein, wo die vermehrie Gefchaftothatigteit ber Nation unter
ifiren Betriebdmitteln aucd) einen vermehrien Umlauf. von Bahlmitteln
braudt, .

Wenn died und berubigen fann baviiber, baff wiv thatfidhlicy Ge-
legenfeit Haben, einen Theil von empfangenen Wetallzufdhilifen frudhtbar
3u verwenben, fo muf auf der anderen Seite biefe Veobadhtung und mit
Nothwenbdigleit zeigen, daf die niigliche Berwentbarfeit in diefer befdhrint-
ten Form audh vem Umfang nach nuv in fehr befdhrdntften Grengen
Plag finden fann. Hier auferbem wie bei allen plter nod) ju betvady-
tenben Berwendungdavten gilt der Saty, baf [dlieRlid alle Stoffver-
mefhrung, faffe man fie nun al8 {olche ober wad eigentlich bad allein Rich-
tige ift, al8 blofe Fovmverinderung auf, nur almdhlidhy, weder fprung-

/7 weife nod) naturwivrig rafd), vor fid gehen fann.

Betreten wir nun den jweiten Weg, unferen inneren Vefibftand 3u
vevmefren, ndmlich) durc) Besug von Gegenftinden aus bem Auslantd.

Um ung flar ju maden, wie wiv in Folge ber Kriegdentfchidiguny
bazu gelangen ¥dnnen, mehr Objefte al8 bigher vom Ausland ju bejiehen,
haben wiv bereitd eine Griduterung gegeben, Dad Fallen ded Wedhiels
auf’s Ausland ijt gleidhbedeutend mit wofhlfeileren Waavenpreifen ded Aus-
landbed filr uns. Diefe Cricheinung faun fih auf jweievlei Art geltend
madjen: erftend daburch, vaf wir filv diefelbe Quantitit Geld im Aus-
land einen gri&éer;n Betrag derfelben  Objefte, bie wir frither fdon von
bemfelben bejogen, empfangen; ober jweitend bdadurd), daf wir neue
®attungen von Waaren, die frither im Jnland filr ung billiger waven,
nunmefhr wohlfeiler vom Ausland begiehen und dadburd) im Jnland Hinbe
filr anbere Productiondarten frei madjen. Uber auch bdiefe Mdglichteit
per Bufubr Hat ifre nidht weit abliegenven Grengen; bdas Ausland fo
gut wie dbas Jnland vermag nidyt pldglich die Maffe der hervorzubringenden
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Dinge beliebig 3u vermehren. €8 vermag bdies um o weniger in einer
Beit, in welder wir ibm einen unverhiltnifmdfigen Betrag von Baars
mitteln entziehen, bderen e8 bidher beburfte um feine Unternehmungen
mit ten nothigen Betriebsfonds audujtatten. Wollen wir dem Ausdland
aber von feinem vorhanbenen Befigitand an Gegenftinden mehr abnehmen,
al8 feine eigene Berzehrungsdgewohnheit evlaubt, fo vufen wir natiirlidy
eine Reaction hervor, welde fofort dle giinftigen Thatfacdhen wieder auf-
hebt, venen wir unfeve verftivite Kauffrajt verdanften. Nehmen wirv an,
wiv’ wollten die Umftinde benilgen, um betrdchtlich mehr Sdhladitvieh in
Gngland 3u faufen, al8 dber englifde Tagedconfum abjugeben im Stanbde
ift. Unmitte(bare Wirtung eined folden BVerfuded wire die Preisjteige-
rung ved Sdladytviehed in England, welde den BVortheil bed gilnftigen
Stanves der Valuta fofort aufhisbe. Wiv migen darausd fehen, vaf nad
aufen wie nad) fnnen plumpe und rvapive Berdnbderungen ded Befisftanbes
trog aller Bablungéformalititen nidt durdpufithren find. LWeber bem
eigenen nody bem fremben Boven Idnnen wir an newem WMatevial mehe
abgewinnen al8 dle natilrlih langfame Prodbuftionsfraft der Natur- und
Menfchenarbeit im Laufe der Jalhre ju Stanbde bringt.

&8 fommt aber nodh etwad hingu, bdad vie Wiglichfeit unferen neu
gewonnenen Reichthum ofne Weiteres in Geftalt jrember @raeugmﬁe fex=
beijufolen auf ein fleines Maf bejchrintt.

Bunddft liegt diefe Befdhrdnfung in ber begrengten MiglidhFeit
materiellev Bufubr, Jeved Land dad viel verbraudt, ift von Natur ans
gewiefen, den grdften Theil feined Bevarfé ju Haufe zu eveugen. €3
ift ein alter Safy, daf ber Vinnenhandel eined civilifivten Landed unenbds
lidd mebhr umfchligt al8 ber Handel mit dem Ausdlande. Dod) auch dies
ijt nuv eine Nebenbetvachtung.

Das Widptigfte bleibt folgenbed: Wer verfiigt fdplieflich iiber bie
Bablungen, welde vermdge ber RKriegdentfchidigung uné jufliefen? Dev
eingige Difponent bleibt junddft die Regierung (denfen wir fie ald eine
eingige, benn taf bas Meich an eingelne &mbeéregxerungen abgiebt, dnbert
an ver Sade nidhts).

Wir wollen einmal an Hand ber mecbenfd;aftﬁabtage, welde bdie
beutiche Reich8regierung’ unterm 12, Mavy d. 3. jur Spejialifivung bev
Ginnafhmen aud der franydfifden Kriegdentjchidigung und bver damit be-
ftrittenen Audgaben dem beutfchen ReichStag vorgelegt hat, ung Klarheit
itber ben Stoffwandel ju verfdhaffen fuden, der mitteljt diefer Cinnahmen
und Anudgaben volljogen wird, €8 fehlen und bis jept auf Seite der
Ginnahmen bie authentifchen Angaben iiber bas, was in Form von baar, in
Form von Wedyfeln auf'd Juland und in Form von Wechfeln auf's Aus-
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land eingegangen ift. Diefe Unterfcheibung ift aud) bier von untevgeord-
neter Widptigleit, weil 8 uns nidt auf die Durdygangsform der erften
Bablung, fondbern auf bdie Avt der Verwendung anfommt, weldhe bdie
empfangendbe Regierung von bdiefen Jahlungen madht. Offenbar fann fie
je nach Bebilvfnif jede Anweifung aunf's Ausland fo gut wie jede
Anweifung auf’s Jnland ober jede empfangene Summe Metalls ju 3abh-
[ungen im Jnland verwenben. €8 fommt und alfo Hier nidht fo fehr
auf die Form bed Cmpfangs ald auf die Form der Ausdgabe an. Unter
ber aufgesdbhiten Rubrif finven wiv junddft nur einen eingigen Poften,
welder in Fitvzefter Weife einen Theil ver im Gangen bis bdato ein-
genommenen 1,076,000,000 Thir. an’s Ausland juviidgiebt, uns jeder
©orge itber feine vidptige Beranlagung iiberhebt. E8 {ind bied bdie
86", Millionen Thir., weldhe dad Reich ver franzdfifhen Republit fiic
die Ueberlaffung der Oftbahin beahlt. Sdon an bdiefem Erempel wird
beutlih, wie befonbever Art bdie Verhiltniffe fein miiffen, damit that-
fadlich die RKriegdentfdhddigungsgelver fraft einer einfachen Manipulation
und mit einem Feberguge ju einer nambaften Beveidhevung an facdylichem
Werth dienen Idnnen. Nud) hier ift nidht ein Object im Werthe von
325 Millionen Franfen nad) Deut{dhland Hineingetragen worben, fondbern
ber in'é Ausland gedringte Cigenthiimer (bie fransdiijde Oftbafn-Gefell-
fchaft) versichtet auf fein DBefigthum ju Guniten bes deutfden Nadyfol-
gers, mit anderen Worten: dad bdeutjche Reidh hat mit eimem Theil ver
Sriegdentjchidigung bvie Rente gefauft, welde bdie Oftbahn aus Cljag-
Lothringen 3u begiehen Hdtte. AIS jweiten Poften, weldyer direct ausd dem
Ausland Hereingejogen wird, finben wir die Gelbvorrithe, weldhe ur
Ausprigung ber neuen Miinjen dienen. Sofern biefe nen ausdgeprigten
Miingen die Waffe der umlaufenden einfach ju vermebhren beftimmt fiud
und biefen Bwed auch erfiillen, ohne die Gefammimafje entfprechend zu
__entwerthen, ift audy hier die Form gefunben, bad beutfdhe Nationalver-
mdgen auf bivectem Wege durdy Trandaction mit bem Auslande ju ver-
mefren.
Mit diefen beiden Poften aber fdeint uné unter diefem Sefichtépunit
s bie Sadje eridhipft. Bon {ammtliGen 378 WMillionen Thaler bdie nad
dem erwdfnten Ausiweis bis jept jur Verwendung gefommen, haben nuv
ver Antauf der framdfifdhen Ojtbalhn und bdie Bejdhaffung audwdrtiger
rlgemittel bagu gedient, maffenfaft fremves Material bivelt aus den Ent-
{dhpavigungdgelvern nad) Deutidhland ju ziehen, ofhne baf anf dbem Hanbvels-
weg Gegenwerthe dafiiv abgegeben worben wdren.
Gehen wir nun ju den andbern Verwendungen itber, fo finden wir
sunddft die unentgeltligen Leiftungen in Fovm von Entjdivigungen, freis
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gebigen Spenden, Penfionen u. dergl. m. Jm Ganjen eine Summe von
ungefihr 75 Millionen THr. Diefe find an verfdyievene Kategorien von
Perfonen ausgezahlt wordben, unter denen wir namentlicdh auffiihren wollen
bie ent{dhidbigten Rhever, bie Empfinger von Criag fiiv Kriegdfdhdden und
Rriegsleiftung, die aué Franfreich vevtricbenen Deutjchen, die botirten
®enerale, die Juvaliven, demen vorliufig ihre Penfion gesahlt wurde.
Afle diefe Empfinger haben gewif die erhaltenen Vetrige ju Anfdaffun-
gen, fei e8 fiir augenblidlihe Bevzehrung, fei e8 fiir bauernde Unlage
mit gevingen Ausnahmen im Juland verbraudt. Ein fleiner Theil mag
birect in’s Ausland gegangen fein durd) bdie Dinde ber entfdhddigten
Rhedber, ein anbever durch die Hinbe ber aud Franfreich vertriebenen
und ioieber bdahin uviidgefehrien Deutfdhen. Dad Theil ber Lepte-
ven gleidht fich ohne Bweifel reidlidh aud durd) basd, was die nidht nad
Franfreidy jurlidgefehrien Deutfden an Erid8 aud bort befefjenen Ber-
migendobjecten nady Deutjdhland Hereingezogen Haben.

Gine fernere Sategorie von Uudgaben bder NRegievung findet ifve
Berwendung in dffentlichen Avbeiten ju Lanbedvertheidigungs- odber anderen
gemeinniigigen Sweden. Dahin gehdren die 18'/, WMillionen Thiv. filr
Betriebsmittel und Bauten, fiir die Cifenbahnen- in Eljaf- Lothringen;
bie-40 Millionen zur BWieberherftellung, BVervoljtdndigung und Ausdritftung
ber Feftungen in Clfaf-Lothringen und eine Summe von im Gangen
etiva 35 Mill. fitx fonftige Bebiirfniffe, al8 Bervollftindigung der deutfden
Feftungen, bder Pavine, bder Cifenbafhnen, bder Telegraphen u. f. w.
Ulle diefe Ausgaben itberfegen fih in Arbeitdlohn odber Cintaujh von
Objetten ber PHauptfah® nad) im Junland. Wenn' eine vermehrte
SGumme von Babhlmitteln, foldhen Taufdy und folde Anfpannung bder
Arbeitdfraft befdrdernd, nidht ohne Beiljame Wirtung bleibt, fo vermag
bod) alled fhiev Dbefdhricbene nicht bdburd) bdie blofe Ausfehrung wvon
Seviegdgelbern ben Reichthum an Objeften und an Arbeitéfihiglei fofort
au vermefhven. Die erfte divefte Wirtung ijt me[mebr bie einer grdferen
Nadfrage nady Objeften und nady Arbeitern; unb Lobhne fteigen, basd
Land ift um einen Anlauf jur attgfe:t reider, um wirtlihe Gaben
nidt; in mander Hinfidt find ihm fogar Berlegenheiten beveitet.

A8 Ausgaben, weldhe biveft ind Ausland uviidflofien, Bnnen unter
gegenwdrtiger Rubrif nod) gevedhnet werden: ein Theil der 24 Millionen
Mehrbevarf gegen den Frievens-Ctat in Folge ber Occupation franzdfijcher
Oebietstheile und die Million filr dle Koften tes grofen Dauptquartiers.
Auf diefe beiden Poften befdyrantt fidh aud) hier die divette Berzehrung aus-
wirtigen Materials,

- Die fite verfchiebene Betviebsfonds, fitr ftehende Reichstaffen, bei
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ber Bollverivaltung, bei ber Marine, bei bem eifernen Vovjduf filv das
Reichsheer u. {. w. vervechneten Vetrdge fallen felbftredend guiweder unter
vie Rategorie ver vermefhrien Umlanfdmittel, oder der BVerwendung auf
Artbeitdlohn und auf Kaujobjefte im Jmland. Der Rriegdfdas von
40 Willionen in Gold hat 30 Willionen Silber in bie Circulation ge-
ftofen, beziehungsweife nach ifhrer Beraudgabung nidht wieder an fidh ge-
sogen. Gin Reted endlich bleibt die Rildsahlung friiher contrahivter dffent-
i lider Schulben (in dev Aufftellung am 12. Mir; nuv etwa fir 14 Will.
I Ehtr, figurirvend). Diefe leptere Berwendungdart, welde in dem Auf-
braud) ber franzdfijhen SKriegdgelber eine grofe Rolle u fpielen berufen
ift, bringt junddyft feine Bevdnderung in dem Befigjtand ftofflicher Objette

/ (I;erbor, fonvern fie finbet ifhren lepten Ausddbrud in dem Perfonenwedhiel

ber Rentenfdhulbner. Die Stelle bed Bubgets, weldhes bisher tem Staate- .
gliubiger eine Halbjihrige Rente jahite, nimmt Meuet Sdyulbner ein,
ben fih ber bisherige Staatdgliubiger fuden muf. Denn wir miffen
vorausdfegen, daf der legtere im Durd)fdhnitt eine ber friifeven Ghnkde
Bevanlagung auffuden wird. Die Form der momentanen Ritdiahlung
bleibt hier wie itberall Nebenfache; die Anusgleichungsmittel (Geld, Noten
over Gompenfationen) mitteljt welder der Staat feine Glinbiger feim-
sablt, werben nur momentan dem allgemeinen NRefervoir entnommen

Capitalooridyufjes wendet fih an’é Jnland, belebt neme Unternehmungen
und Avbeiten, tann jevod), wie beveitd nadgewiefen, fidh nur allmdiplich in
nene Scbdpfungen umfegen. Dag frei werbenbe RKapital beg Staatds
gldubigers fann jwar jebe Geftalt annehmen in ben Hinden deffen, vem ed
von neuem vorgefdioffen wird, aber e8 hat bod) nur zu wihlen, wenn

? und fliefen al8bald in bdaffelbe jurviid. Ein ThHeil bed freiwerbenben

T8 nidt auswanbdern fill, jwijdhen den Objeften die fih beveitd im Lanbde

!

" befinben und foldhen weldhe in den Grenzen beftehender Taufdhbegiehungen

fidp vom Ausdlanve heveinbringen laffen. Was auf biefe‘ Weife nidht untex-
fommt, judt bleibende BVerwendung im Auslande fdhon um bem vermin-
berten 3insbejug ju entgehen, welder aus der Niidzafhlung der Staats-
fhuldben u. f. w. entfpringt. )

Gn Franfreidh Hat fich die Bahl der Forberungen an fremde Bubd-
getd und Gefellfchaften verminvert und Deutjdhlant Hat einen grofen
Theil biefer freigewordenen Forderungen (befonders am Oeftevveid) und
Qtalien) iibernommen. Dad feift: ber frangdiijde RNentenbefiger be-
piebt jest bie Binfen feined vem framdjijhen Staat vorgefdhoffenen Ca-
pital8 von feinem fransdfijhen Mitbilrger, weldher die Binjen der Rente
mittelft feinex Stewer, . §. Criparnif aufbringen muf. Fiir deutjde
Gliubiger frember Staaten avbeiten die Steuersahler und Sefelljdhaften
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Sefterrendys und Jtalien8 mefhr ald bidher. €8 fei hier eingeflodhten,
! baf bdie jiingft im Reidhstag von einem Redbuer aufgeftelite BVehauptung,
Deutfdhland fei aud in Folge ver Betheiligung an ber legten franzdfijchen
UAnleihe in nennendwerthem Verhiltnif Rentengléubiger nad) Frantreich
hin geblieben, auf thatfichlichem Qrvthum beruht. Der grofte Theil der
in Dentjdhland unterfhriebenen Betriige war fiiv franzdfijhe RNedynung
untereichnet, und der von Deutjhen iibernommene Theil ift beinahe aus-
nafhmslo8 nad)y Frantreich juviidgelehrt noch ehe der Cours von 90 filr
bie Anleihe evveiht war.

Der Bollftandigleit halber foll noch angefithrt werden, dak der Ueber-
gang einiger grdferer BVergwerldunternehmungen am Rbein aué bden
Handen frangdfifher Befiger in die von defrtidhen jur Ausgleidung mehrever
Millionen diente.

Ueberbliden wir die Gefammtheit ber angefteliten Beobacdhtungen, fo
bleibt und jevenfall® die Ueberjeugung, dag die Beveidherung der Nation
an braudhbaren Objeften ju einem gevingen Theil vor fid) geht burcdh fo-
fortige Deveinziehung von Gegenftinden aud bem Auslande; ein anbdever
fdhon beteddhtlicherer Theil in ber jedodh) minber handgreiflihen Form der
Begriindbung einer Rentenforderung an bdas Ausland; und bdag ber bei
weitem ftirfite nur durd) Belebung bder Arbeitdthitigleit vermittelft ge-
fteigerter Nadbfragen u Staatd- und Berfehrebedilefnifien, vermittelit
vermefrter Umlaufémittel und bed im Berhiiltnif sn ihnen fteigenden
Creditd verwirflicht werben muf. Aber aud allen diefen Quellen fann nidts
crfliefen, wad bentbaver BWeife in furzer Beit ben Borvath ber braudy-
baven Dinge (i)?etd;tbiimeﬁ innerhalb der Nation um bdie ungeheure Mafje
bed Werths, der in den 5 Millarben audgedviidt ift, ju vermehren im
Stande wive. Wir mitffen daher ju dem Sdlug gelangen, baf die auf
einen Beitraum von ungefdhr 3wei Jahren zufammengedringte Opevation
ber framdfifden Sdulvabzafhlung nur eine {heinbare Liquidation féin
fann; bdaf bie wirllide Abforbivung einer foldhen Werthmaffe iiberaus
viel mefhr Beit in Anfprud) nimmt; und 3war foviel Jeit als
ndthig ift, um dburd evleichterteund befdleunigte Produltion
tm Jnland (vermefhrte Umlaufs- nnd Credit-WMittel) oder
burd) tie gitnftigen Wedyfel-Berhaltniffe jum Ausland (ver-
mehrte Kauflraft unfever Baluta) den Nationalvorrath an braud-
baven Giitern ju vermefhren. Nur ein folder Gang der DVinge entfpricht
audy dem duBeren Berlouf von bdem. fidh unfeve finnliche Borftellung
Redgenjchaft geben tann. Wir jdhleppen nidht flir 4 ober 5 Milliarden
Sranten Objefte mehr al8 friiher im Laufe von 2 Jahren nady Deutjchs
land bevein, nod) weniger funen wir fie aus unfevem Junern in folder

v
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iy “Reit Berftellen. Gin grofer Theil der Liquidation geht nur fiftiv auf dem

R Papier vor {id), ein je grofever defto beffer. Denn jeber Berfud), dbem natitr-

- figen DBerlauf der Dinge Gewalt zu thum, wiirbe fih viden bdurd

Berfdhwendung und durdy Bervenfung bder bisherigen Produttions-Ber-

paltniffe.  Daffelbe Naturgefes, dad und die urpldplidhe Bereiderung

X verbietet, {chiist die Franjofen vor einer gleidh fdhadliden vajd eins

; tretenben Gntreicherung. Die Buziehung beé Uuslanded, ber ganzen von

unferer Heutigen Geldwirthjchaft umfpannten BWelt, und das Cingrei-

fem ber Fiction bei dber Ubwidlung bewirfen, baf trog ber wider-

natitelich rafden Abzafhlung bie effectiven Berhiltniffe ved8 Schulbners

) nod) weniger gedriidt al8 bie be8 Gldubigers gehoben werben. Darin

~ven wiv bie Grilitung bes o oft feither angeftaunten Phinomens,

baf bdie Franmgofen, troy ifrer enormen Geldleiftungen an Deutjchland,

nad) wie vor in Wohlbehagen und veidhlidhem Lebensgenuf fortexiftiven,

Bum Gliid beites Tanber ijt bie diatur ber Dinge ftirfer als alle Ab- .

. madpungen auf bem Papier, fei ed in Friebensvertrigen zwifden Staats-

¢ mnnern, fei e8 in Bantoperationen jwifden Kauflenten. Die thatfich-

lihe Uebertragung der 5 Milliarden fann fidh erft in fo langer Beit

volfziehen, baf ber darausd entjtehende jihrlidhe Ausfall von der einen und

Bufdlag von ber anberen Seite nur einen Brudhtheil ausmadit neben

ber jdhrlichen, aud eigner Svaft entfpringenden Beveicherung, welder

\‘burdy bie Arbeit ber empfangenben wie der leiftenden Nation in bie BWelt

~— 1 l'gefept wird. Unbd bied ift gut und trdftlidhy in jever Weife. Jm Alter-

thum ober aud) in ndfer liegenden Beiten einer weniger vervollfommne-

ten Gelbwirthfchaft wive vielleidht ver Weg ein coloffalen Bereiherung

auf Koften ber Bejiegten durd) Fortidaffung materieller Giiter aus vem

‘ einen Land in’s anbeve bewerfjtelligt worben. Nod) die Generale bes

frangdfijchen Diveftoriums und Napoleon L. wiljten in viel ftarferem Mage

al8 wir, die gange Loft ber Naturalverpflegung ifrer Armeen auf bdie

eroberten Linber, und im Punft der Kunftjchige Bbielten fie im vollften

Umfang bad antife Raubfhftem aufredt. Deutjdland hat im lefgten Krieg

nidyt blod die vornehme Kunitpiraterie ver{hmaht, jonbern aud) ben Unter-

halt feiner Armeen zum grdferen Theil, fei e8 bdurch Proviantfolonnen,

fet e8 burd) baar bejahlte Anjdhaffungen, beftritten. Die Bwangdrequifitio-

nen 3u unentgeltlichen Leiftungen bilveten, o fhwer fie andy ftellenweife

von ben Vefiegten empfunten wurben, dod) nur bie Ausnahme von ber

Regel. 3n diefer ganzen Methode die Progefloften bes RKriegd erft nad)-

trdglid in einer Finanzoperation ausdjugleihen, welde auf dem Filtionss

Et‘ng‘gfbg{ ??gtur Beit [t mit wirtliher Prodbultion langfam nadzufolgen,
it

Vq\.‘:“" d e .
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liegt ein nid)t genug ju beadytenbes Shnftigungselement moberner Kriegs-

fithrung. :

Aber aud) bei bem hiexburd) gewonnenen Spielvaum biirfen wir
nidt itberfehen, baf der Beitabftand zwifden bdex-Jdieinbaren Liguibation
W&tn, fachlichen fich nicht nach Belicben verfiirzen I4ft.

! beutliy 3t madpen: aud) bie bloge Bablung einer fo folofjalen
Summe wie die von 5 Milliarben liefe fich nicht an einem Tage felbit
auf nod fo fymbolijhe Weife bewertitelligen. Weber Geld noch Vahlungss
anweifungen laffen fidh fo jufammendringen, daf etwas wie die wirflide
Uebertragung eined fo grofien Betvages an einem Tage ftattfinden Iinnte.
Die Civculations- und Creditmittel Europad miiften einen widbernatitrs
lidgen Ueberflug in i) geborgen Haben, wenn fie die Miglichleit gemwdph-
ven Idnnten, baf eine fo ungeheure Maffe aud ihrer Witte in einem
gegebenen Augenbli®' jur BVerfiigung eined gegebenen Cmpfingers gejtellt
werbe, Die davaus entftehenve Entleerung allevorten wie die Ueber-
fiilfung am eingelnen, Dbeftimmten Ovte, wenn itberhaupt bentbar,
wiirbe bie tiefften Stdrungen Hervorvufen. Und was von dem einen Tag

S gte, gilt auch von jebem fuvgen Beitvaum. Rury ift in diefer Bestehung
aud) bie Frift von etwad mehr ald 2 Jabrven, in welde die fucceffiven
Lertrige mit Franfreid) die Operation ujammengedrdngt haben. €8 ift
s filrdhten, baf audy hier eine BVevpewaltigung an ben bdifponiblen Jah-
Limgémitteln verjudt wird; nidht mindber daf eé bem Empfinger fehlt an
¢ | hinveidhenden Kandlen um die Hinftlid) concentrivten Mittel wieder vedhtjeitig
{ | in ibv notiivliches Bett juviidyuleiten. Die vajde Abwidelung ber Kriegds
(eiftung entfalt einen wirthidjoftlidhen Fehler , ber fich vdcht umd vichen wird
% viel meky am Gliubiger alg am Sdulbner. Wenn Franfreidh) auf folde
Trajdhe Abwidelung dringte, fo war ed daju burdy RNitdfichten von wins
: genber Macht beftimmt, wozu nodh ber Umftand fam, baff e8 junddjt die
. Baflmittel aus den entbefrlichiten DHitlfdquellen, frembem Credit und frei
geworbenem Wetall, {hdpfte; Bauptiadlid) aber war e angetrieben durd
bie Gdchft legitime Ungeduld .nad) ber Riumung feined Gebiets. Fiir
Dentfdland liegen bdie Dinge anbers. Wir werden . und itberzengen,
bag bie Bahlungsmittel momentan jum grdfeven Theil aud unferem eigenen
Borvath gefdiBpft werben, bie Perturbationen durd) pldplidh) entftefende
Leeven und Ueberfitllungen daher am ftdrfften anf unfevem eigenen Gebiete
fpielen. Gbenfo find bie politijhen Motive jur vajden Abwidelung fitr
uné weniger bringend ald auf ver frandfijhen Seite. Die Ungeduld
nad) bem Empfang, weldhe fidh) ausé ber Ungemwifheit itber den thatficdhlicgen
Eingang bex Gelber ableitete, fann fid nicht meflen an movalifdher Beredhtigung
mit ber Ungeduld bes Vefiegten bie Gegenwart feines Siegers (08 3u werben,

| s - haend A 9
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Wir durften, wivmuften, fofern wir wivthjdaftlidh verniinftig verfafhren woll-
ten, felbit theilweife auf Koften des gany ficheren Cingangs die Friften inauss
fbieben. On  diefem Bweifeln an bem fidheren Eingong jeigte fidh
in Deutfdland bei Grof und Klein von Anbeginn an eine etwas philifter-
I;afte HAenyftlichleit nndb Begehrlichleit. Bweifel moditen ja bevedytigt fein.
Wber fie waven, mwie ver Berlauf bewies und wie die Sachfenner ftets
vorausfagten, ftarf iibertrieben. Jn dbem Mafe alé die Bahlungen fort-
fcpritten, mufite das Sicherheitdgefithl filr ben immer fidh vermindbernden
Reft grofer werden und durfte fdhlieflih der Gebante felbft Roum ge-
winnen, filv dle legten Termine von allen territorialen Bilvgidaften ju
abftvafiven, wie feiner Jeit im Bertrag vom 29, Juni 1872 Art. 4 ver-
ftanviger Weife vorgefehen war.

€8 ift ju bebauern, baf in bem neueften Bertrag bdiefer Borbehalt
nidpt jur Anwendung gefommen {jt, fo daf die Franzofen der Nothwendig-
feit entfoben worben wdven bie Sdlufsahlungen in bdie furze Frift zus
fommengupreffen, in welder fie ihr Gebiet gerdumt zu fehen wiinjdhen
miiffen. Wir hatten uns, ofne bie Sidherheit der Regelung ju gefibhrven,
mit Finanzgarantieen begniigen Idnnen, welde eine gedbuldbige Abwidelung
ber lepten Milliarbe mdglih gemacht Hatten. Nad) dem Bertrag vom
15, Mary 1873 bleibt in der fuvzen Beit bid jum 5. September bie be-
beutendbe Summe von 1500 WMillionen Franfen (400 Millionen Thaler)
3 3aflen. Keine Regierung witrde, wenn fie eine Anleibe von fo hohem
Belauf contrabirte, e8 mit den Novmalbedingungen bed Verlehrs veveins
bar finben, in folder Frift ben gangen BVetrag einzurufen. Wie ftdvend
foldhe ®elbconcentrationen auf die allgemeinen Buftinde wirfen miifjen,
werdben wir erfaffen, wenn wir die Bahlungdoperation felbft in ihre Cle-
mente aufidfen.

Sotweit bad Gefdhdft in baar abgewidelt wird, ift uns Betetts ber
®ang ber Dinge far gewoerben. Wir wiffen, daf Franfreid) namentlich
bie erften Termine vorzugdweife in Metall und 3war mehr in Sitber als
in Gold (in Gold nur etwa 130 Millionen Fr.) besahlt hat. Diefe evften
Baarmittel haben am wenigften ftdvend auf den deutjdhen Gelbverfelyr ein-
gewirft; benn fie wurben nidht deutjchen Borrithen entmommen und ihr
erfter Butritt fonnte nod) nidht die Wirfung einer ftarfen Ueberfitllung
audiiben. ie floffen theild in ben Borrath ber beftehenden Umflaufs-
mittel, theilé gingen fie nady fremben Staaten juriid. Jn Deutjchland
blieben junddyft die beutidhen WMiingen, weldhe whibrend bes Kvieges von
ben beutfden Heeren in Franfreidh verausgabt worben waren und ung als
Bahlung juriidgegeben wurben. Audh ein Theil der filbernen Finffranfens
ftitde Blieh im Umlanf, namentlih in Cljaf-Lothringen und in Siths
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beutfhland. Gin anberer wanbderte nad) Belgien und Frantreidh zuriid.
Unter bden erften Bahlungen befand fidh fogar eine UAnzahl framzdfifdher
Bantnoten, welden nur der Ritdweg nad) dem WMutterlano itbrig blieb.
Belgifche Bantnoten find theilds Heimgewandert, theild vermuthlih nod
in anfehnlichen Betrlgen auf RQager. Womentane Stdrungen bed Ber-
fehrslebens find bei uné aud diefer Bahlungdmethode nidht entfprungen.
Gin Quantum Napoleondors ging {hon damals aus Baiern nady Oefters
veidh und biente 3u jenem Umtaufd gegen Silbermitnzen bdes Nadybarn,
welher unferer Goltvaluta gegeniiber zur Lantplage ju werben bdroht.
England feinerfeité Hat peviodenweife darunter gelitten, baf wir uns
mittelft ber von Franfreidh erhaltenen Anweifungen Prigematerial aus
feinen Goldvorrithen verjdafften. Diefe Baavabflitffe Haben, indem
fie bie Metallvetung der englifhen Banf verminderten, zu Binders -
hohungen und allen bdenfelben nadpfolgenden Berfchiebungen im Ber-

"1 fehr geymungen.  Bermdge ber intimen DBerbindbung bes englifchen
Gelbmarftes mit ten Mavtten ded ganzen Continents ift audy Deutjd-
Tand Hierbei in mlltletbenfd)aft geogen worben.

e ftert[ ein betrachtlicher Theil vev Babhlungen voverjt filr uns
fem muf, mag darvaud erfannt werben, baf feit Johresfrift Franlreidh
ver ftirffte Rdufer anf tem englijhen Silbermartft ift und bdies Silber,
um uné damit Bahlung zu leiften in Fiinffranfenftiiden audprigen Gt
nad) benen wir fiherlih fein BVebiirfnif Haben.

Aber viel widhtiger und eingreifender ift bie BVerfettung die im
Wedpfelvertehr jum Ausdrud fommt. Jn dem Mafe ald bdie Abzahlun-
gen fortfdhritten, ward bie Abtragung mittelft der Baarmittel {dwicriger,
bie MNothwenbigleit, jur Wedfelzohlung su greifen, gebieterifher. Die
legte Bablung von 250 Willionen am 5. Apvil b, J., beftand nur zu
einem geringen Brudhtheil aus Golv (5 Millionen Franfen) und Silber,
jum Dbei weitem grdften aus Wedeln auf Deutidhland und England.
Jutem bie franjdfifhe Regierung fih nach Mitteln umjah, um Jafhlun-

i gen an Deutjdhland u maden, war fie vor Allem davauf hingewiefen,
\\ fammtliche Forderungen vou Franjofen zunddhft und fodann von anbeven
Nationalen gegen Deutjdhe aufsufaufen. Cine ver anfinglidhen Operationen
beftand bavin, bafi bie Berliner Vanthiufer von Paris aus Auftrag erhielten,
jebe Nadhfrage nach franydfijdhen Wedhfeln vermittelft Jiehungen auf Parid
su bejriedigen. Alle Anfdpaffungen, weldhe der deutidhe Hanbel in Frant-
reidy gemadyt Batte, wurten badurd) fo gevegelt, daf die franzdfijche Re-
gierung ifren Staatdangebdrigen die nad) Deutjchland verfauften Waaren
saflte, wihrend bie deutjdhen StaatSangehdrigen ter Reichovegierung ten
Preid der Waaven entrichteten, welde fie von Franfreih gefauft Hatten,
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Und) diefer Modbusd war nady einiger Seit erfdhdpft und e8 blieh als
legter ber Anfauf von Wedfeln, weldye der fremve Handel auf Deutjchs
land fitr bdie Cinfuhr jleht und von Wedfeln auf britte Linber,
beren Deutichland zur Bahlung feiner Schulden an legtere bebarf.
Diefed gefammte vielgeftaltige Matevial fann aber nidt in  den
tanfendfachen Fovmen und an allen eingelnen Bahltagen und Jafe
lung8orten, bie filv bie betveffende Eingel-Operation mafgebend find, 3u
ben grofen Abrecynungen mit bex Regierung vevwenvet werden. Der Erlds der
eingelnen Tratten fiir framydfijhe Rednung auf’s Ausland, die Einglnge
ber in Dentjdhland fillig werbenben Wedyfel, welde Frantreich fdhictt,
ebenfo ber Berjdhleifl ber Wedhfel auf's britte Ansland wollzichen fich
in Operationen, die Tag fiiv Tag folgen, aber jum Behuf der Abredhnung
von Staat ju Staat wirdb nur in grofen Betrdgen an beftimmten Ters

\\ minen bdie Audgleihung vovgenommen. Davausd folgt, baf in ben Jwifden-
. ftablen awijdhen diefen Terminen bdie su diefem Bwed vealifivten eingels

nen Betvdge .auf ihre %ermenbung_‘qun. Aber e8 ift gegen bie Natur
bes verfilgbaven Saflmittels, baf e8 {till liege, beife e nun Metallgeld
ober Banfnote ober liquibe Raffenforderung. Der ganze Organidmus

_,_,/—unferet Berfehrswelt berubt davauf, daf feine Jinfen verloven gefen,

|

|

Dedhald muff aud) bas fih jur Bahlung bereit madende Geld bis fuxg
vor dem erwdbhnten Abredhnungstermin ein interimiftifhes niigliches Unter-
fommen fudpen. Dex Beweggrund, baf der Vantier in ber Swifdheneit
bie Binfen niht verlieren will, ift nur der fubjeftive Ausbrud ves dfo-
nomijjen Grunbdgefeges, baf unfeve Wirthidhajt davauf eingerichtet ift,
feinen Theil ihrer Toujdymittel betrddhtliche Beit entbehren ju tdnnen.
Yber inbem bder mit der tiinftigen Bahlung betraute Bantier einftweilen
bie fid) fammelnden Mittel jindbar anzulegen fucht, mug er jugleih bavauf
bebadht fein, bied in foldher Weife 3y thun, baf fie im gegebenen Augen-
blict leidht fliffig gemacht tvevden tdnnen. UAud biefem Grunde werden
bie aud bden verfdhiecdenften Anliffen in gany Deutfchland vereinnafhmten
®elber nad) ben Borfen- und Banfplen hingezogen, wo fle tiglid ver-
werthet und im gegebenen Augenblid uriidgenommen ierben finnen.
Der lebhafte und trefbendve Geift der Spefulations -Mittelpuntte ¥im-
mert fid) jebodh) wenig um bdie innere Bewandbtnif, die ihm biefen Buflug
verjdpafit. Der Bufluf fteigert bie Gefchdftalujt; vie Gefdyaftaluft fiihrt
“ben Buffuf anf Tau] Taufend SIBegen feitmdrts, von bemen bie Riidfehr nicht
TR TAM  n ben @pod;en ber grofen Bahlungen werben bann nur
unter Harten Anftrengungen bie flottanten Bahlmittel auf einen Puntt
wieder jufammengerufen, und je I(Anger fie bei bem Cmpfinger ver-
weilt Hatten, defto fdhwerer At ber Gelbmavtt unter ber pldglidy ihm
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wicber auferlegten Gntbehrung, Seber gvofe Bahltag wirft dhnlich) wie
ber Bovgang, welder eintritt, wenn ein grofes Staatdanlehen in einer
grofen Dauptftadt eingejafit wird. An alfen Ertremitlten entfteht Bluts.

3 leeve, im Mittelpuntt entfteht Ueberfitllung. Jeber gute Finanyminifter

RS
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wird fih beeilen, die maffenfaften Bablungen, welde er bei Contrahivung
eines Anlehend empfingt, in den erften Tagen vem Bertehr juriidzugeben,
und ein Gleiched ift aud) bei und ndthig. Aber trog aller anjuwenden-
pen Borfidt werben iwir ben Stdrungen nidht entgehen fdnnen, welde
aud bdiefen rafd) nadeinander folgenden ftarfen Ein- und mudft'camnnsen
ber Geldmittel Hervorgehen.

Der Kreislauf der vorhandenen Mittel wird in biefen Tritijhen Mo-
menten um fo tiefer geftdrt, je weniger unfeve deutfdhen Reidhd und bdie
prengifden Staatdfinanzen, wie die andberer moberner Staaten, fidh bis
jegt mit centvalen Banfinftituten iventifizivt hoben. Jn Staaten, bdie ifr
Gelbgefdyift dburdy einen allgemeinen Bantconto laufen lafjen, fliefen bdie
momentan von ihnen aufgebduften Taujdhmittel fofort durdy die Vanlen
aud) ind aligemeine Refervoiv uviid, Bei uns ift die Gefakr vergrifert,
baf ber Staat bie erfaltenen Taujdhmittel Woden und Moude lang
einfperve.  Dad Uebel bhaitte fih Dbeveitd nod) dvger gejeigt, wenn
nidht bas jugeftrdmte entbehrliche Wetall und die ftarfe Bermehrung ber
Noten bder Preufijden Bant dad Ginfperven ohne empfindlide Entbehrung
mdglih gemacht Daitten. Die in ben legten Beiten oft mit Unvecdht ge-
riigte Notenvermehrung der Preugifhen Bant bedbeutet nur ein Depofitum
ber Reichsregierung, weldes nidht jur Bevrwendung fommt und in diefer
Jorm am  Beften in ben Rellevn {Iajt. Die legten ftarfen Notenju-
nafmen in ber englijden  und Prenfifhen Bant find nur vbas Ergebnif
bes Fdlligmerdend ber 250 Millionen. Liegt nun einerfeitd eine gewiffe
Rettung darin, daf die Gefammtbeit unfever Bahlmittel an Geld wie an
Bantnoten, an Compenfationdmatevial iiberhaupt anfefhulidh vermehrt wor:
ben ift, und 3war grabe in Folge bed Bebdiirfniffes, weldes aus biefen
ftarfen Operationen entfprang, fo ift andrerfeitd fav, baf wir unferen

. Befitftand an flottanten Sahimitteln aller Art fiiv diefe abnormen Jwede

allein nidt in8 Unendlide vermehren fonnten, ofhne ihn fitv den Normal-
verlefjr 3u fibestretben und bie von folder Uebertveibung unjertrennlichen
uebg__hethufﬂbren Bwifden biefen beiben Eytremen bes Suviel und

uwenig fdhwantt jeit Jahresfrift unfer Gelomartt hin und Her und wird
©tog und Gegenftof immer Beftiger empfunden, je mehr die Epodhen ber
jebesmaligen Gbbe und Fluth an einander geritdt werden. Dazu fommt,
baf bei jeglidher Unfammilung auf einer Seite fich Partifeln der Sahlungss
mittel in eingelne Gdnge verlieren, von benen fie nidht wiederlehren, und daf



22

bie wedfelnden Cridjiitterungen immer ftdrfer werben miiffen, weil fie
ouf geringere Maffen influiven. Denn dad Eine muf feftgehalten werden:
waé und immer bad Ausdland zahle, die Liquibation an Ort und Stelle
fann immer nur mit unferen eigenen Taujdmitteln vor fich gehen. Nodh
eined Umftanded miiffen wir hier ausdbviidlich gedenfen, welcher ju Mig-
bilbungen und beven bdjen Folgen beitrigt. Ter Betrag ter Forberungen
an teutiche Firmen, die aud bem Jmyport entitehen, ift befdhréntt. . BWir
vergidhten ja in Folge ved RKrieged nidht auf unfren Erport nady anbderen
Lanbern und ter Betrag, bden wir filr legteren audwdrtd zu erheben
haben, fompenfivt ben groften Theil unferer Schulben. Die Frage nad
Wedfeln auf Deutfdhland begiinftigt daher die Crieugung fiftiver Wedpfel-
I forbCYIERN’,  twirlt i€ ein Treibhaus fiir Reitwedhfel. Kommt ter Bahle
AT Tetan, fo muf oudrfir-tiefe-tas-Geto-amBaglort bejdhafft werben,
RNodh Hilft die Crnemerung dturd) ben wiederfehrenden Vebarf ded franyd-
l 1 fijhen Sdhutbners; aber mit bem Ablauf bed legen Termind wird aud

hier die frampfhafte Crideinung nidht ausbleiben.

1 Auf diefe Weife glauben wir gegeigt s haben, dag nidht blos bdie
Bereicherung um 5 WMilliarben mehr Beit und Avrbeit braudt als die blofe
Abzablungsirift anbenutet, fonbern daf audy bie Abzahlung alé folche nidht
ofne Verfitndigung an der Natur der Dinge auf eine furge Beitjpanne
jufammengedringt werben fanm.

Die Aufgabe umfichtiger Finangwivthjdhaft geht dafin, alle diefe Dpe-
rvationen fo ju leiten, baff babet der tiglihe LVerlehr miglid)ft wenig aus
feinen Bahnen gelenft werde. Sonft mibdhte leiht jur Plage werden, was

* beftimmt war, Wohlthat u fein.

- Mandyer, bex uns bis hierher gefolgt ift, wird vielleidht lachend fragen, ob
nidht auf einen fophijtijden Schex, auf ein Hegeneinmaleinsd diefe ganze Unter-
fudung Hinauslaufe? Obder hdtten wiv und gar von etnem Trughild Gffen
laffen, inbem wir und eine Leiftung von 5 Milliarden ausbedangen? Die
Antwort lautet auf ja und nein, je nad) der Art, wie wir ven Eingang und
tie Verwendung unfever Forderung betveiben. Wollen wir dbied in firzerer
Beit bewirfen, ald in ber, welde geftattet vie Schajjung neuer Werthe im
Qnland und die Herbeifithrung entbefhrlidher vom Auslanve ju voljihren,
fo werben wiv nidhtd hevvorrufen, ald unnatiiclie Bermehrung unfever
Umlauf8mittel, unnatiirliche ﬂnftacbe[ung Dbed Unternegmungsgeijtes, raft=
Iofe Lofn= und gSreiefﬂgerung und eine verderbliche Wbleitung unfever
ﬂmmhgmten, bie minber probuftiv find alé die bisher in .
niBTg‘ei“‘IBeife aufgefudhteii.” Bereits empfindet der Stenerzahler, dem cor-
recter Weife dle 5 Milliarden an WMinderbelaftung jum Bewuftfein fommen
foltten, eine fehv geringe Wirtung., Ein grofier Theil dev Staatsaudgaben,
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[ ble wir auf Grund unjever nenen Beveicherung macben, gebt in jwar
niiglichen aber. minber probultiven Befdhiftigungen alé bidher auf. Tau-
fende von Hénbden werben thitig fein bei den Feftungsbauten und Waffen~
fabrifen, um bie reichlichen Mittel al8 Arbeitdlohn 3u empfangen, welde
wir aus ben Kriegdgeldern 3u foldhen Bweden beftimmen., Der iibertrieben
angefeuevte Unternehmungdgeift ber ftdtijhen Mittelpunite sieht die Arbeiter
2 herbei, wirft Hier verthenernd auf die Wohnungen, auf dem Lande er-
fdwerend auf ben Aderbau. Diefelben Hinbe, miiffen wir annehmen,
waven bisher in einer Weife befdhaftigt, die umferem foliben Haushalt
beffer entfpracd). Und fo in der That fdnnte ein Theil bed empfangenen
Geldves fich leicht in Rohlen verwanbdeln, wie ed in Spulgejdiditen erzifhlt
wird. Die praftifde Lehre, bie wir jum Sdhluf aus allen biefen Bes
tradhptungen 3u sichen haben, geht dahin: auf je (Angere Beit bie weiteren
Ginnahmen, auf je weiteven Raum bdie und ferner jugehenden Aniveijungen
ouf's Ausland vertheilt werden fdnnen, dbefto beffer. Anbdeverfeitd diivfen
audh die bereitd fiinftlih vermefhrten Borfdiiffe im Juland nidht 3u vafdh
perminbert wevben, Jeber 3u heftige Rud felbjt auf die unfoliven Se-
{daftefreife wirft fdddigend auf bie folideften zuviid. Was an Baars
mitteln, fei e8 in Papier fei e in Metall, im Umlouf ift, darf nidt pldg-
lich eingefperet, eé muf langfam auf dbag Maf uriidgefiihrt werben, weldjes
gefunben Bevhiltniffen entjpricht. Wit Siueerm&ﬁtgungen biirfen bie
Bffentlichen Banfen nur fehr sdgernd einer an fie Hevantvetenden Bewegung
folgen; mit neuen Be en unb @cyulbabtragungen biirfen bie Regie- -
rungen nur<tvorfidtigitem Tempo forffdreiten. Was ibuen an Taufdh-
mitteln aud dem Refervoiv des taglichen Berfehrd zugeht, follen fie dems
felben voverft miglidhft vajd) juriidgeben und es ftitig und allmihlih u
RuC;ah! afunsen und bauernven Berwendbungen hinitberfithren. Eine lefste
Convention mit Franfreih um bie legte Milliarde gany ober theilweife
audy itber die Riumungsfrift hinaus gegen folide finansielle Bilrgfdhaft su
ftunben, wdve filr beive Staaten, wire filr ten Haushalt von gany Cu-
ropa eine bidtetifhe Mafregel von unbeyweifelbarer Heilfamteit.

Hitten wir und ju verfahren wie ber Harpagon, der Alles wasd er
erfdhwingen mag, in ben Golbfaften bringen will, auf den ev fid feen
fann.,  Hilten wir uné aud) ju verfahren wie ber Narr bvesd Gliids, ver
alled wad ihm juflieft, fofort in fidhtbave Herrlichleiten umzaunbern will,
€8 wire thdvidht, die deutfche Nation unferer Tage mit den Spaniern
Philipp’s 1I. zu vergleidhen, aber e fann — einmal im Bug des Movali-

\\ﬁtene — nidt {dhaden, daran ju evinnern, daf fitnfjig Jahre nad) dem

o

Butritt bed pevuanifen Goldftroms bdie Spuren bved Verfalld bder
Jgrofen Monavchie fihtbay ju Tage tveten. Am 6, Juli 1870 warf de
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Perjog von Gramont vem Haufe Hobenjollern vor, e8 wolle bdas RNeidh
RKarl'd V. iieber oufridhten. Die DPofenollern waven flug genug,
aud) nady vem 1. September Teine Gelitfte nach fpanijdher Herrlichleit 3u
ndfhren. WMage ihr RNeih audy bewahrt Bleiben vor bem metbeuttgen

/ Segen fpanifdher Gallionen!
RNimm Had’ ind Spaten, grabe felber,
Die Bauernarbeit madit did) grofi,
Unb eine Heerbe golbner Kalber,
Sie veiffen fid vom Boben los.
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