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Borwort.

.%id)t eine Qritif des Gefegentwurfs, welder in biefen
Tagen zur Regelung ded Banfwefens dem Reid)stag unter-
breitet werden foll, fetst fich) nadyjtehende Arbeit al8 Aufgabe.
Bielmehr ift diefelbe ausjdhlieflic) einem Bwed gewibdmet,
ber erveidt werden muf, ehe dbaf unter WMitwirtung der
dffentlichen Meinung an Ausitbung einer folden Kritif ge-
padt werden fann. Damit ift gefagt, daf ¢8 vor alfen an-
dern Gefdhiften gilt, die grofe Sahl dever, welde hre Auf-
mertamteit den bevorftehendben Berhandlungen innerhalb wie
aufierhalb des Parlamentd ju fdenfen geneigt find, mit den
dazu unerlaflidhen Borausfesungen befannt ju maden.

Die Debatten, fei e im Gefetgebenden RKirper, fei es
in ber Preffe, feten nothgebrungen immer da ein, wo jene
Borausfegungen bereitd al8 vorhanden angenommen werden
miiffen. Sie haben nidht, und fie ¥onnen nidht die Aufgabe
haben, in die Grunbdbegriffe, in den Sinn der Stidyworte,
um weldje gerape bdie Peifieften Crdvterungen {id) bewegen,
erft eingufithren. &ie miiffen fo thun, al8 fpriden fie jtets
au Lenten von Fad). Deven Bahl ift aber, wie bei jedem
befondern und {dywicvigen Gebiet ded dffentlichen Lebens,
eine fleine; und e entfteht aus diefemt Umftand nidht blos
die beflagendwerthe Folge, dbaf der grifiten Sahl von Theil-
nahmslujtigen bie lebendige Cinfidht in dbie Verhandlungen
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entzogent bleibt, fondern die nod) viel mislidere, daf viele,
von dem vedlidjen Beftveben fortgezogen, in bdie Erivterung
miteingugreifeg, fid) der Debatte -in alfen ihren Wendungen
anfdylieRen, ohne bdie in derfelben geredete Spradje des Hand-
werfd anderd al8 durd) ein unflaves, bder dftern BWieder-
holung bder Otidyworte abgewonnenes Errathen verftehen
gelernt zu Hhaben.

QJeder, welder einmal bemiiht gewefen, fid) in Ber-
handlungen iiber cine ©pecialfrage jozufagen mitlaufend
interridhten 3u wollen, Fennt jenes Hiodhjt unbehaglidhe Se-
fiihl, das im Moment der Entjdjeidbung immer wieder insg
Sdywanten gerdth, ob aud) die unter der Hand gewonnene
Auffaffung der Borausdfesungen die gegenftindlidh utveffende
fei. Unbd wer fie nidt fennt, der ift nod) iibler berathen,
weil er fid) mit halbem Grfennen fiir vollfommen befriedigt
hilt. .

Dem Wunfde, folden Misftinden vorzubeugen, ift bdie
hiev folgende Eleine Abhandlung entfprungen. Jhre Abficht
ift vor allem, iiber bie Stelle aufsufltiven, welde die Jn-
ftitution einer Bant in unferm gangen Culturleben einnimmt,
deven burd) das ganje Gemeinwefen fid) erftredende Bedeut-
famfeit hervorzuheben. An bdiefen Nadjweis veiht fid) von
felbjt die Bejdveibung des Waltens uud Wirfend der Jn-
ftitution an, der Dinge, auf bdie e8 bei ifrer Lebensthitig-
feit am meiften anfommt, der Weinungsver{dhiedenheiten,
weldje daritber im Gange find und deren Sdlagwirter jept
in den Sdranfen erfdhallen werben. Eine Entjdheidbung mit
Sa und Nein fliefit hier nur infofern ein, al8 fie aus bden
Grlduterungen iiber die Natur der Sadje von felbft erflieft.
Sm iibrigen ift der Gefichtspuntt feftgehalten, nidyt Streits
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fragen zu Idfen, fondern den Lefer mit dem ndthigen Ma-
tevial auf Lofung derfelben vorjubereiten.

Gine folde, auf dag Publifum im weitern Sinne be-
vedynete Arbeit mufte erfldrlidermeife fid) der mdglidjten
Kiirze befleifen. Sie fonute nur vajd das Widytigfte Herein-
gichen und e8 in wenigen Stridjen figiven. Jhr Swed wire
verfehlt, wenn fie nidht fo angelegt wive, daff fie -im Wo-
ment, da die Wikbegierde dburd) die dffentlihe Debatte an-
geregt wird, bdiefer aud). eine nod) vedytzeitig und vafd) ju
erjdydpfende Ausfunft veridaffte.

8n bemjenigen Puntte iibrigens, weldjer in den bevor-
ftehenden Verhandlungen am meiften Hervorvagen wird, ijt
mit Abfiht die befondere Nupanwendung aus der allgemei-
nen Lefre nahegelegt.

Ein Banfgefets ju maden ofhne Cinfeung der deutjden
Reid)gbanft — nun wohl! Crfldrungen gibt e ja filv
qIIeé; aber volle Redytfertigung fiir eine foldhe Unterlaffung
fdwerlih! €8 ift {dhon {dhlimm, wenn man politijhen Riid-
fidyten ' su Riebe ju den wirthjdaftlidhen Sielen iiber Um-
wege fiilhren muf; aber jugleid) mit {dledhter Wirth{dhaft
{chlecdhte Politit ju madjen, ift unverseiplich.

BWiesbaden, 9. October 1874,
f. 8.
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1.

Credit, bag Lebengelement der heutigen Gewerbs-
thiitigfeit.

,&revit geht itber baar Geld”, fagt der Boltswiy und
trifft damit den Rernpuntt jener ,, Banffrage”, welde fefst
mit vielem Gifer und Kopfierbreden vor dem Publifum
verhandelt wird, in einer Weife, als ob e8 lingft von bden
Dingen, denen ed gilt, die ridtige Borftellung Hitte. BVor
einigen Jahren fdjon, al8 diefer dbunfle Punft am Gefidhts-
frei8 der parlamentarifdien Aufgaben Yeraufitieg, duferte
ein Betevan der deut{dien Bolfsvertretung, ein vielerfahrener,
in allen Gebieten wohlbewanderter Wann, im vertrauliden
Oefprid) und ofne Anflug von Jvonie: er mibdhte dody ein-
mal fo vedht bon innen Hheraus fid) belehren laffen, um was
e8 fid) bei diefem Problem eigentlid) Handle, um weldpe
Leiftungen, um welde Gefahren fiir ben Dienft ded gemeinen
BWoh(s? Gewifi, ihm war mehr bewufit von der Sadhe ald
bem weitaus groften Theil feiner Witmenjden nidht nur,
fondern aud) feiner Gollegen, und dennod) fann nicht gefagt
werden, daf fein Mangel an Selbftvertranen ausd ginglid

iibertriebener Borfidt entfprang.
Bamberger. 1
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Reine Disciplin vielleidht erhebt fo fehr wie die der
Boltswirthidaft an bad Wiffen bie Forderung, allgemeine
abgezogene Begriffe mit befonbern lebendigen Anjdjauungen
su berbinden. Jn diefer Disciplin aber felbjt bildet bdie
Qehre vom Gelde, und in diefer wiederum der Abjdnitt von
dbem Banlwefen bdenjenigen Theil, welder am meiften zu
feiner ridhtigen Auffafjung ein wedfelfeitiges Siddurdydringen
_bon begriffdmifiger Klarheit und praftijdher Erfahrung ver-
langt. @8 ift nidht Bufall, daf die Begriinder der national-
ttonomijden BWiffenfdyaft im vovigen Jabhrhundert ihrem
Hauptberuf ober zum minbdeften ihrer ganjen Seiftesridtung
nad) PHhilofophen waren, die Quesnay, Turgot (diefer
fogar von Haus aus Theolog), Dupont de Nemours, Galiani
und vor allem der wohlbeftallte Profeffor und Sdyriftiteller
der Woralphilofophie Abam Smith und fein Biograph
Dugald Stewart. An den Begriffszerlegungen Ricardo’s
unbd fo vieler andern, die feitdem itber Werth), Taujd), Grund-
vente u. bgl. gefdyricben, fann man fidh fo gut die Bdbhne
ausbeifien al8 an bder ,Rvitif ber veinen BVernunft” oder
an bder , Phinomenologic des Geiftes”. Aber niemand wird
exwarten, daf mit folden Begriffszerlegungen allein aus-
sufommen fei. Wendet man fid) jebod) vorzugsdweife an bdie
Prattifer, jo ift die Sade eher jHlimmer al8 beffer.

Gines bder gefibhrlidften Thieve ift der Wenfd) des
praftijdien Lebens, der auf eine fein Wohlgefallen ervegende
Theorie gervathen ift. Da gibt es feine Gnade und Barm-
herjigleit, alled mufy Hinein. Wenn id) Geld- und Bant-
fragen zu erbrtern Habe, fo will i) e8 lieber mit einem
Gelehrien der Nationaldfonomie ju thun Hhaben, der niemals
einen andern Wedhfel gefehen, ald den ex ju feiner afademifdhen
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Beit vom Bater bezog, denn mit einem grofien Kaufherrs,
der fid) in ein Syftem BHineinftudivt und ein Stidwort ent-.
bedt hat, mit dem er filr feine ewige Seligleit ausgeforgt
u Baben vermeint.

&8 wire ein Olitd, wenn filr eine Weile, jolange wir
an der praftijen Aufgabe eines Banfgefeses arbeiten, bdie
grofien und tiefen Theorien Falt geftellt werden Yonnten;
wenn wir eine Jeit lang nidhté von Werthmeffern und
Dienjtleiftungenund Taujdobjecten und all den Haarfpaltereien
gu hoven befimen, welde gang vortrefflidhe Ausgangspuntte
filv die Sdulung bdes wirthidaftlihen Nadydpentens Iliefern,
aber {dyweres Unbeil anvidten, Jobald fie mit Stiefel und
Sporen ing tdglide Leben hineintrampeln, mit ihrer himm-
lifdyen Weidheit die Welt vegieren wollen. Jedenfalls wirh
¢8 eher gelingen, das grofie Publifum, weldyes bald al8 Ju-
horer, bald al8 Ridter in diefem Streit aufgerufen wird,
urtheil8fibhig su ftellen, wenn man ihmn die lebendigen BVor-
ginge unter die Augen bringt, alé8 wenn man e mit De-
finitionen und angeblidhen Naturgefesen ded Umlaufé vere
toftigt.

,,Credit geht iiber baar Geld.” Das alfo Hatte der
gemeine Wenjdenverftand lingft entdedt, ehe die moberne
Wiffen{daft denfelben Sedbanfen dahin formulirte, daf bder
Fortidyritt jur Creditwivthjdaft an Stelle der Geldwirthjdaft
gefiihrt, wie einft in friihern Beiten die Geldwivthjdyaft bdie
Naturalwivthidaft verdriingt hatte. E8 fann mit Borg, der
nuy ein Gedanfending ift, unendlid) mehr bezahlt werden
al8 mit forperlidiem WMetall, und fein Wunder deshalb, daf
eine Welt, die einen unendlidhen Productionstrieb in fidy
fithlt, aud) diefes Mittel braudyt, um fid) die Producte gegen=

1*
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feitig auszuzahlen. Wenn in bdem londoner RKivungshaus
allein itber 100 Milliarden Reidhdmart in einem Jahr um-
gejdlagen werden, und war auf die allexjolidefte Weife,
fo wird jeder begreifen, dbaf Silber und Gold unmiglid
wetteifern fnnen mit dem, was hier Tinte und Papier allein
verforgen; bdie Leute, welde bdas” Papier filr Teufeldwert
erflaven und und in bdie Beiten juviidverfesen midyten, in
denen jeder nur faufte, was er aus eigenen aufgehiuften
Baarmitteln bezahlen, und jeder nur verfaufte, was er
gegen fofortige baare Bezahlung abliefern Fonnte, predigen
gegen bad Hemd auf ihrem eigenen Leibe. Gin Verfud,
die Welt auf diefen LVerfehréfufi zuriidzujdrauben, wiirde
gevabe o ausfallen, wie wenn man jur Beit, al8 bas
®eld bereits allgemeines Taufdymittel war, bdiefes hitte ab-
fdhaffen und die Menfdyheit jwingen wollen, wieder Object
gegen Object auszuwedifeln. Ber Beute bdie Creditwirth-
fdaft befeitigen will, der entidhlieBe fid) nur, fofort feinen
Rod abzulegen und feinen Magen eingufdniiven. Kein
©Sdneiber und Yein Kriimer wird ihm bie Hilfte von dem
vevabreiden fonnen, was ihm tiglides Bebdiirfnif geworden.
Der Borg ift dbas Lebensprincip der ganzen gefitteten Welt
geworden; ohne Borg gibe ed ebenfo wenig Brot, RKaffee
und Sdube filr die Heutige Bevdlferung, wie e8 Gifen-
bahnen und Telegraphen gibe; ja der Staat felbjt, der viel-
gepriefene, dem bHeute fo viel aufgebitrdet wird, er fann
ltingft nidt mehr ohne Borg leben. Wo ift er, der Staat,
aud) der folibefte, der frei von Sdulden wire, wo aud
nur bdie grofere Gemeinde? Dem beutjdhen Reid) allein
ift e8 gelungen, naddem e8 mit Sdulden angefangen, fidh,
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dant einem unerhovten RKriegsglitd, fitv einen Augenblic
deven zu entledigen. &8 ift aber beveitd8 auf dem Wege,
60 Millionen unverzingbaver Sdulben zu unteridreiben,
und wenn etwad Redhte8 aus ihm werben foll, fo wird e8
bald aud) neue verzinsbare Sdyulden contrahiren.



2.

Der Wedjjel, bdie vollendete und Herridende Form
des Crebdits.

LWer Hhat nidt jdon eine Fabrif gefehen, in welder un-
3tblige Niider freifend {Hnurren, ,ein Sdlag taufend Ber-
bindungen (dhligt”! Sei e8 nun Waffer- oder Dampflraft,
immer wird diefelbe auf die Art in Wirfjamfeit gefest, daf
von einem grofien Rad ein Treibriemen ausliuft und bdiefer
wicder alle andern Rider- und Jahnwerfe ing Drehen
bringt. Bas bdiefes grofie Rad, von dem alle Treibriemen
auslaufen, in der Medjanit, das ift in dem faufminnijden
®etriebe des Sahlens und Cmpfangens der Wedyfel. Die

© Rraft (Reaft ift immer etwad Geheimnifvolles, und fo aud

bier) Heifit Credit, dbad Jnjtrument aber, an dem fie jidtbar
und verwerthet wird, das ift der Wedyfel.

Aud) die Leute, weldje nidht auf Wedyfelunter{drift Credit
nehmen, jondern auf blofen Ausjtand, werben des lepstern nur
theilhaftig, weil dritte, die fih dex Wedhfel bebienen, ihnen
in die Diinde arbeiten. Wenn der Sdufter drei oder fed)s
Monate wartet, bis ihm bdie Stiefel bezahlt werden, fo
fann er bies nur, weil ihm der Rederhindler mit odber ofhne
Wedyfelaccepte fo lange Beit jum Bahlen Lift, und der Leder-
Hiindler fonnte wieder jo lange nidht auf den Sdhujter war-
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ten, wenn nidt der Lederfabrifant drei Wonate bdato auf
ben Hindler zoge. In den meiften Fiillen aber verdoppelt
fih der Dreimonatdcvedit durd) die Dazwifdentunft bdes
Banfiers. Der Leberhindler acceptivt einen Wedhfel (eine
Tratte), welden der Fabrifant nad) drei Wonaten zahlbar
auf ihn zieht. Er hat aber auferdem nod) einen Panfcredit,
ver aud) in Form von Dreimonatdwed)ieln liuft, hm das
Geld zur Ginldfung der auf ihn gezogenen Tratten gegen
ein  Wccept liefert, das abermal8 nad) drei Wonaten erft
in eine Baarzahlung ausliuft. Widelt {id) die Sadje aud)
nidht immer wirtlid in diefer Aufeinanderfolge ab, fo fann
diefelbe, wie fie eben gejdilbert worden, dod) al8 Borbild
fiir den grofiten Theil bder Umjdge gelten. Ja aud) bdie
Oejdytifte, welde gar feinen oder wenig Credit geben, wiir-
ben zu neun Behutheilen nidyt exiftiven, wenn fie nidht felbit
QCredbit gendffen. Die meiften Spejereiliiben, in denen der
Riufer fein Pfund Kaffee dod) baar bezahlt, wiren nie er=
Bffnet worben, wenn nidt der. Raufmann, welder in Rio-
Janeiro die Shiffsladung nad) Antwerpen verfendet, gegen
biefe dret Monate Sidht auf ein englijded oder belgifdyes
Haug ziehen Tonnte. Und zwar mufi er diefen Wedhfel
giehen ¥onnen, nod) ehe er feinen RKaffee in CGuropa an
irgendiven abgefet bhat. Denn er braud)t das Geld jum
Bahlen in Rio-Janeivo, nod) ehe der Kaffee eingefdhifft ift, und
verfauft wird derfelbe erft bei deffen Anfunft in Curopa,
fritheftens ausnahmsweife , jdwimmend”, d. §. wihrend der
Ueberfafhrt. Statt auf den Mann, der ihm feinen RKaffee
abnimmt, jieht daher dag brafilianifde Haus auf ein Bant-
haus in Guropa feinen Wedhfel drei Wonate nad) Sidt,
wag bei einer Ueberfahrt von Rio-Janeivo heviiber einen Credit
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von Dbeinahe vier Wonaten ausmadit. Das europdijde
Banthaus acceptivt den Wedyfel, weil ihm mittel8 Bev-
pfindung durd) dbas Connoffement (Rabdefdjein) die Waave
fo lange al8 Biirgjdaft dient, bi8 ein Réufer fiir dieje ge-
funden ift, weldjer feinerfeits den Raufpreid wieberum in
Oeftalt eined nad)y drei Monaten zahlbaren Wed)feld ent-
vidytet; biefer Wechfel wird dem Banthous, weldes die erfte
Lratte acceptivt Hhat, an Bahlung gegeben. So geht die
Sadye weiter vom Gvofihindler in der Seeftadt jum Grofi-
colonialwaarenhiindler der Binnenftadt, und von diefem mit-
telbar ober unmittelbar zum Rvdmer, Leptever verfauft
nun freilid) gegen baar (in der Regel wenigftens); aber
wenn er feute -100 Pfund Kaffee vom Groffiften fauft,
fo braudyt ev vielfeicht einen WMonat, um den Centner von
diefer Sorte zu ver{dleifen. Dat er aud) ein eigenes Ka-
pitildhen, fo hat er das ndthig filv fein Fleined Haus, feine
Qadeneinvidhtung, die Vorlage der Unterhaltungsfoften fiir
fidh, die Seinigen und Gebhiilfen, bis zur Seit, da ein erfter
Gewinn von einigem Umfang evzielt ift. Wer mehr RKapi-
taf al8 fo viel hat, der wird fih fdhon nidht begniigen, einen
fleinen Spezereifram zu evvidhten; er wird nad) einem gro-
- fern Gefdyiift tradyten, denn je mehr er eigenes Kapital Hat,
defto mehr fann er in Greditform dazubefommen.

Den meiften Lefern wird diefe Darftellung nur Befann-
te8 erziblen, aber fie werben zugeftehen, dafi bei all den
fein zugefpitsten Abhandlungen, die itber die Bantfrage ifhnen
su Oefidit gefommen, bdiefe einfadjen Vorginge zu fehr im
Hintergrund, wenn nidht gav in véliger Bergeffenheit blei-
ben, obgleidh) fie eigentlid) die breitefte und widtigite Bor-

.
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ausfesung, bdas eigentlie Waterial fiix alle Banfopera-
tionen bilden. .

Auch wird bdiefe furze Crinnerung an den Verlauf des
tiglidyen Lebens jeigen, weldes eigentlid) die bis ing RKleinfte
wirfende grofie Leiftung bder Beutigen Crebitwirthjdaft ift.
Diefe geftattet ndmlid), wie wir am deutlidften an dem
fesigenannten ©pezeveifrimer erlebt haben, daff taufendfadye
Oewerbsthitigleit eriftivt, welde fonft gar nidht auffime.
Wer auseinanderfeen hort, daff eigentlih der gange Um-
fags auf Credit mit feinen endlofen Formverfindbevungen davauf
hinauslduft, daf jedweder drei Monate fpiter zahlt als
nad)y der urfpriingliden Sefdhiiftsordnung von Jug um Bug
ihm oblige, tonnte meinen, alle Gefahren und Berwidelun-
gen der GQreditwirthidhaft wiren mit einem Rud befeitigt,
wenn nur auf der unterften Staffel bes Verfehrs jeber Kiu-
fer ein erfted mal fid) ent{chliefen wollte, baar u bezahlen.
Aber e8 geniigte felbft diefer Cntidhluf (vorausgefest es
ftitnben ihm die Mittel zur Seite) nidht, wenn er nur auf
ver unterften Stufe verwirflidht wilvde, -fondern er miifte
fid auf allen Stufen wicderholen. Kein Fabrifant oder
Orofhindler verfauft in Ginem Zuge, was er in Einen
Bug gefauft hat, und fo geht e8 von Stufe ju Stufe ab-
wirts, Der Gefdaftsbetried felbjt nithigt alfo zu einem
Borjduf,  d. h. zu einem theilweife ftillliegenden eigenen
Rapital, wenn nidt ein Theil bdeffelben durd) gegenfeitiges
Creditnehmen und -geben entbehrlid) wird. Nur dadurd,
daf unzihlige Gefdyifte und Unternehmungen mit Kapitalien
betrieben werben, die ihnen nidht gehdven, d. h. mit Bor-
rithen, die fie eine Beit lang unbegahlt in Hinden Haben,
nur dadurd) ift die groflartige Thitigleitdentfaltung mioglid)
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geworden, welde die Production bder Welt fo unendlid) ver=
mehrt hat; nur dadurd), daf die meiften efdhifte mit Credit
arbeiten, ift e8 miglid), daf foldje, die von Haus aus wenig
oder Tein Rapital Haben, {idh aus ihrem Gewinn allmihlid
eing erwerben. Der Sab von der Feindfeligleit des Kapi-
tals gegen bie Avrbeit findet in bdiefem einfachen Sadver-
balt feine unmittelbarfte Widerlegung.

Wenn nur diejenigen in Hiufern wolhnten, welde fid
felbft ein Haus zu bauen die Pittel Hitten, fo wiirde der
bei teitem grofite Theil der Menfdhen obdachlos umber-
laufen. Die meiften Wenjdhen wohnen auf Credit; felbft
wenn fie audnahmsweife die Wiethe vorausdzahlen, wire
das Object {elbft, die Wohnung, ihnen dod) nur dargelichen.
Der Miethpreid, den fie entridhten, ift nur, wie aud) der
Gprad)gebrand) befagt, ein ,, ing* fiir das geliehene Ob-
ject. Diefe Forderung ded Vermiethers an den Miether ift
nad) jepigen Gewohnheiten nod) nidht dahin vervollfommuet,
daf der Hauseigenthitmer einen bei Verfall des8 Quartald
sablbaren Wed)fel auf den WMiether zieht. Warum? bder
Dauseigenthiimer verwendet die Eintiinfte feines Grunbditiids
nid)t dazu, wiedber andere Hiufer zu miethen und beven
Wohnungen von neuem ju vermiethen, fonbdern ju feinem
perfnliden longfomen Berbraudie, wenn nidht gar jur An-
hiufung. itte er dbas im Haus ftedende Kapital zu einem
thitigen ®ejdaftsbetriecb ndthig, o iilrde er daffelbe
nidt in einem Grundftiid angelegt Haben. Darvan ift am
veutlidften der Unterfdhied erfidtlich swifdhen der Welt, die
mit Gredit arbeitet, und der, welde ihn entbehren famn.
Der Hauseigenthilmer betveibt al8 folder fein Gefdhift mit
einem Umjdlag. Der einmalige Criverd des Haufes geniigt.
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Gr bezieht nur den 3ins, er verdufert nidht die Sadye felbit,
Gr ,, handelt” nidt mit feiner Sadje, foudern verharvt in
Ruhe bei derfelben; er jhligt nidt um und braudit da- -
ber aud) fein Triebwerf, feinen Reprifentativgegenftand fiir
den von ihm in den Verfehr gebradyten Werth, der ihm. ge-
ftattet, denfelben von neuem anzujdaffen, ehe deffen Gegen-
werth von feinem Abnehmer ihm riedeverftattet ift. Bis
vor funfzig Jahren etwa war der Hypothefargliubiger in
den weitaus meiften Fillen gevade ein folder WMann iwie
jet nur nod) der Wohnungsvermiether ijt. Er lebte von
dem Bind, den er von feinem hypothefarifdhen Davlehn be-
308, und braudyte fein Papier, al8 die ein fiir allemal aus-
geftelfte Berbriefung. Aber feitdem bad Leihen auf Hypo-
thefen ein Gejddft, ein Handeln, ein Umidlagen geworden
ijt, beburfte e8 aud) eined verfiufliden Papiers, mittels
deffen die eben dargelichene Summe fofort als8 Anweifung
auf Fiinftige Cinliufe ju Geld gemadh)t werden fann. Die
Pfanbdbricfe find Feine Wed)fel, aber fie find filx den Jm-
mobiliarverfehr das, was der Wed)fel filr den Wobiliarver-
fehr ift. Sie geftatten der Hypothefenbant, viel mehr Hypo-
thefen ju madjen al8 ihr RKapital exlaubt, indem fie jede
Sorderung, die jowol an Jing ald8 an RKapital nod) nidt
fillig ift, verwerthet, um newe Borfdjufmittel zu be-
{daffen. Das Inftitut der Pfandbriefe ift wie gefdaffen
um 3u zeigen, wie ein BVerfehrdverhiltnif aus bder blofen
Geldbwirthidhaft in die Creditwirvthjdhaft Hinaufwidft und
badurd) die Bevvielfiltigung der zum Reben ndthigen An-
ftalten (ier Hiufer) geftattet, das aligemeine Wohlbefinden
vermehrt. Bielleiht fommt einmal eine Beit, in der grofie
Miethsgefellfdaften Dreimonatwedyfel auf die Miether siehen
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und biefe jur Devvielfiltigung ihres Gefdhifts zu Gelde
maden. Dann wird aud) die Wiethe ,, mobilifivt, umge-
fhlagen, ecin Gegenftond des , Dandelnd”, und e8 Iwire

‘nidht der Nadytheil des WMiethdrwohners, weun er ftatt mit

einem ftarr bei feiner Sadje verhavrenden, fatten, faulenm,
herrijdjen Hausdeigenthitmer mit einem betriebjamen, eifvigen,
gewinnduritigen Miethwohnungshindler zu thun BHitte.




. 3.
Berwerthung des Wedyfels, d. §. Discontirung,

Der Ausfprud), daf der Wed)fel das Werkseng ift,
mittel8 deffen abwefendes Kapital erfet ober unjuléinglides
ergingt wird, fept al8 befannt vovaus, auf welde Art der
Bedyjel zu diefer Dienftleiftung gelangt.*) Solange er
in den Hinden deffen bleibt, der ihn auf feinen RKdufer
3ieht, vermehrt er bdeffen Betriebsmittel nicht. Wenn der
Ludyfabrifant in Aaden auf den Tudyhindler in Franffurt
filv den Betrag der gefauften Waave einen Dreimonat-
wed)fel gezogen und aud) wenn der lepstere durd) fein Accept
fidy verpflidtet hat, den Betrag bei BVerfall zu zahlen, fo
- befigt jener Fabrifant exft ein befdhricbenes Stiid Papier.
Bu neuwen Anfiufen vom Wollhindler odber jur Tilgung
friiherer Verpflidtungen fann er fid) diefes Papiers nidht
obne weiteres bedienen. Cr muff e8 zu Gelde maden, und
piefen Umtaufd) eines nod) nidt verfallenen Wedh»

*) @8 ift hier immer vom Wed)fel nur die Rede al8 dem In-
freument der Crebitoperation. v Hat feine urfpriinglidye Beftimmung,
Bahlungen von Ort ju Ort ju vermitteln, nidt im geringften ein-
geblifit, aber bei diejer Bermittelung fommt die eigentlide Dienfts
leiftung der Banten nidht ins Spiel.
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fel8*) gegen @®eld nennt man ,Discontiven’.
Das Discontiven von Wed)feln ift der Lebensproceff, von
weldjem alle Thiitigleitsvervidtungen ded gejdiftlichen Ox-
ganismug abhiingen. Das Discontiven verfieht jebes grofere
Gejdyift mit dem unabliffig in ihm nothwendigen Clement,
wie dag Cinathmen das Blut mit Sauerftoff verfieht. Ldie
ber fauerftoffhaltige Blutvorrath ftetd erneuert werden muf
burd) Ginathmen von atmofphirijder Luft, jo milffen and
alle auf Umfas beruhenden efd)ifte mit ftet8 bereiten
Mitteln verfehen werben. Didcontiven heifit einen nod
nidht verfallenen Bedhfel einftweilen an Stelle des Wedyfel-
{hutdbners bezabhlen, deffen Sdhuld vorlegen bi8 zum Ber-
falltag, an weldem der Discontivende von jenem fid) feine
Auslage wieder erfepen (ift. Filv die Swifdenseit von dbem
Augenblit ded Discontivens bis jum Augenblid des {dylief-
lidjen Eingangs miiffen natiiclich dem Ausleger des Geldes die
Binfen vergiitet werden. Gr zahlt alfo dem Tudfabrifanten
filr den Wedyfel auf .den Tudyhiindler den fpiter filligen
Betrag unter Abzug der Jinfen, weldhe vom Tage ded Ueber-
trags .bi8 jum Tage des BVerfall$ eine entfpredhende Summe,
wenn fie ausgeliehen wiirde, eintriige. **)

¥) Bunddft wird hier an den Wedfel von lingerer Berfallzeit
gedadyt; dod) betheiligen fid) an bderfelben Wirtjomleit aud) die furs-
falligen Wedhfel aufé Infand und die Wedjfel aufs Ausland.

*+) Der Discontenr geniefit bei diefem Gejdhdft den Bortheil eines
fleinen Sinfesszinfes. Wenn er einen Dreimonatwed)fel von 500 Marf
su 4 Procent discontivt, fo gibt er dem Befiger des Wed)fel8 nur
495 Mart. Fiir diefe 495 Mart faffirt er nad) drei Monaten 500 Mart
ein. QLiehe er aber ohne Borausabzug der Sinfen 495 Mart auf
drei Donate aus, fo befdme er bei Berfall der Forderung ju 4 Procent
nur 499 Maxf 95 Pf. — Fiir jolde, welde nur bdiscontiven, ohne die
Wed)jel wieder abjugeben, mad)t bas bei grofien Summen etwas aus.
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Wer ift nun devjenige, weldher diefen Dienft des Dis-
contivens leiftet? Ber fteht allezeit da mit flitffigem Seld,
um bden Gefddftsleuten ihre in Wedfelform gebradten For-
devungen in Baor ju verwandeln? E8 ift flar, daf, um
ba8 miglid zu maden, in der BVerfehrswelt eine Klaffe von
Perfonen beftehen muf, deven Vebiirfuif gerade nad) bder
umgefehrien Ridhtung geht. Die Gefdyiiftslente wollen nod
nidht fillige Forderungen unter BVorausabjug der Jinfen ju
baarem Gelde madjen; damit ihnen bdiefes Verlangen evfilllt
werde, milfjen andere Leute da fein, welde wiinfden, baares
®eld gegen Zinsvergiitung auf eine Weile vorzuftrecden.

Soldjer Leute gibt e8 jwar in einem cultivivten Lanbde
viele, aber bie wenigften find in bder Lage, dem Wunjde
des LWedhfelbefigers ju entfpreden. Der grofere Theil der-
jenigen, welhe mehr RKapital befigen als fie zum eigenen
Oejdiftsbetrieb braudjen, wollen bdaffelbe auf ldngere
Beit ausleihen, um von den Jinfen ifhren Unterhalt zu be-
fteeiten oder meue RKapitalien ju bilben. Sie find durdjaus
nid)t darvauf ausd, alle zwei oder drei Wonate, ober gar — bei
nambaftem RKapital — alle paar Tage nad) newen Gliubigern
auszugehen und ebenfo oft fillige Forderungen einzulafjiven.
Um bas thun ju fonnen ober thun zu wollen, miifiten fie
die Ausleihung ihrer entbehrliden RKapitalien mit allen
RKenntniffen und allen Ginvidtungen eines bejondern Ge-
{difts Dbetveiben. Und bdas gevade wollen fie niht. Sie
find aud) nidht in der Lage, die Bahlungsfihigleit jeder
Wedyfelunterfdyrift zu pritfen; fie wollen ihrem anbdermweitigen
Berufsge{d)ift nadygehen (die Sahl der blofen Rentner ift
— namentlid) in Deutihland — ver{dhwindbend flein); fie
wohnen an Orvten, in denen gar feine Wed)fel vorfommen;
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fur, fie madjen verzinglihe Anlagen auf die Art, welche
heute jedbe Kocd)in verfteht: fie faufen fid) ein jinstragendes
dffentlidhes Papier, von dem fie nur jedes Hhalbe Jahr ihren
Goupon abjujdineiden Hhaben. Gibt e8 dbod) von der hod)ften
Ctaatsgewalt big zum berliner Hquarinm, nidht zu reden
von zahllofen Weifibierbrauereien auf Wctien, fo unmzdhlige
Gelegenheiten, Geld in diefer Wanier angulegen ober zu
verlieven, daff fein VBediirfnif unbefriedigt zu bleiben Ge-
fahr liuft.®)

UYuf dag Discontiven von Wedifeln werden fid) demnad)
nur folde Perfonen verlegen, welde entweder ifhren eigent-
liden Beruf davaus madien, oder welde ein Hauptgejdhiift
betreiben, bas ifnen erlaubt, dag Discontiren mit allen
ndthigen Kenntniffen und Gefdiftseinridhtungen als RNeben-
gefdhdft zu fithren, wdbrend fie gleidhzeitig ein Jntereffe
daran Haben, diefe Art von Geldanlage jeder andern vor-
gusiehen. .

Bir wollen voverft von denjenigen abfehen, welde einen
eigenen Beruf aus dem Disdcontiven maden, ndmlid) von
bent Banfanftalten verfdjicdener Art. A8 Nebenge[dhiift wird
bie Sadie von folden grofern Unternehmungen betrieben,
welden tiglid) grofle Cinnalhmen und Ausgaben voun ab-
wed)jelndem Belauf vorfommen, welde demgemdif davauf
angewiefen find, Tag fiir Tag rafd) ihre flitffigen Gels
der auf 3Binfen angulegen, aber aud) andeverfeits nad
Tagesbediivfnifi felbft die Hereingenommenen Behfel wieder

*) Daf e8 nod) viele anbdere ditere Arten bder Geldanlage gibt,
wie Befip von Grundftiiden, Darleihen auf Hypothelen, verfteht fid
von felbft; dod) fann dergleidien hier al8 Nebenfache behanbdelt werden.
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3u Gelde ju maden, indem fie biefelben an andeve Dis-
contanten weiter abtveten. Wer Geld auf furze Jeit be-
weglich und verzindlidh anlegen will, ift auf dbas Discontiven
von Wedyfeln hingewiefen, Birfenpapiere, aud) bdie beften,
eignen fid) {dhon deshalb nidht fitr feinen Bwed, weil aud
die folideften im Preife tdglih fdwanfen und er beim
Biederverfauf am Preid mehr einbiifen fann als bdie jwijden-
geitlich) zugefommenen Binfen ausmadjen. Jn der gejdhil-
derten Qage find grofie Gefellfhaften, Hauptfidlihy Eifen-
bafnen, Berfiderungdanitalten u. dgl. - Aber ihrve jdwebenbden
Pittel wiirden lange nidit ausreiden, um alle Wed)fel auf-
sunehmen, welde aus dem Gefammtumidlag aller grofen
und Fleinen Gefdhiifte tiglid) entftehen. Diefer Aufgabe Ge-
niige 3u leiften, bebarf e8 folder Gejdyifte, weldpe Gerufs-
miifiig ihre RKvaft ganj oder theilweife darauf verlegen,
Wed)jel vor Berfall unter Abzug der Jinfen einguthun. E8
find dies eben bdie Vanfhiujer in ihren ver{djiedenen Hb-
ftufungen von dem Hleinen Geldwedsler einer Provingialjtadt
vierten Ranges bis aufwirtd zu den grofen Geldinftituten
auf Actien, welde in den WMittelpuntten des Handels figen.

»Dabet ift jedbod) su bedenfen, daf von taujend Gejdhiiften,
weldje das Discontiven von Wedjfeln ju ihrem Beruf madjen,
999 nidit im Stande wdven, darin eine lohnende Thiitigteit
gt finden, wenn fie fidh davauf bejdréinften, mit ihrem
Gtammbapital u arbeiten. Nehmen wir an, die Duvd)-
fdnittdzeit der Wed)fel, welde ein Bantier discontivt, wire
swei Ponate, jo wird er fein RKapital fedhdmal im Jabhr
umjd)lagen. Wenn er dabei — vorvausgefest gute fauf-
minnijde Borfiht — ein SJahr ing anbdere 4'/, Procent

Binfen madyt, o ift das {hon mehr angenommen al8 die
Bamberger. 2
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Grfahrung angunehmen bevecdhtigt. Nun [(Gft er fid aufer
diefen Binfen aucdh nod) eine fogenannte Commiffion ver-
giiten, die wir u s Procent ebenfalls hod) anfdhlagen. Bei
fedh Umidhligen madyt das nodymals 11/, Procent im Jahr,
sufammen 6 Procent. Redynet man davon ab die Sefdhifts-
unfoften und das Gefdhiiftdrifico (benn aud) der Borfidtigfte
wird uweilen einen Verluft erleiven), o ergibt fih), daf
ev fdwerlid) im blofen Discontoge{dhift 5 Procent im Jahr
aus feinem RKapital fdlagen wiirde. Cr wirve ein Narr,
wenn er fid) diefem Crivag zu Liebe mit Gejd)dftsjorgen,
mit Correfpondengen und Gehiilfen plagen, an Bureauftunden
binden wollte. Er thite viel beffer, fein RKapital in ein
ventables Haus obder Grunditiid oder {olides Papier u
fteden und fidh entweder auf die faule Haut zu legen obder
feine Thiitigleit, wibhrend er feine Binfen einfaffict, zu be-
liebiger anberer Arbeit ohue Kapital zu verwenbden. Gr muf
alfo, 'um mehr 3u verbiemen — gany wie der Tud)fabrifant,
mit dem wir nihere Befanntidaft gemadyt Haben — aud
feine Forbevungen einfajfiven, bevor fie fillig find. Nur da
ev ftet8 anderer Qeute Wedhfel in der Brieftajde hat und
aud) felbft Yeine Waaren.verfauft, gegen bdie er eigene Wed)fel
siehen Tonnte, fo fithrt ihn auf diefe doppelte WManier feine
DBetricbsart dazu hin, daf er die von A, B und C die
vorige Wodhe eingethanen Wedhfel in diefer Wodje wieder an
D, E und F abgibt. Bwar vermehrt er dadburd) nidt jeinen
Bindgewinn, aber jeder neue Umfdlag bringt ihm einen
neuen Nebenverdiengt, fei e8 von feiten defjen, dem er wiederum
Wedyfel abnimmt, ober vermige einer anderweitigen Opera-
tion, su bder er dag aud dem wiederabgegebenen Wedhfel
" gewonnene Geld gebraudt.
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LWir haben eben gefehen: der Banlier gleidht dem Tudy-
hindler davin, daf er Fiinftig fdllige Forberungen vor Ber-
falf wieber verfilbern, daf er alfo mehr al8 fein Kapital
einfady umfeten mu. Aber nidht blos er gleidht ihm darin,
er itbertrifft ihn und beinahe alle Gefdiftsarten der Belt in der
Nothwendigleit und folglidh) in der Gewohnheit des hiufigen
Um{dlags. Wan fonnte ihn einem Bider vergleidhen, der
alfe paar Tage feinen Wehlvorrath ermeuert, indem er den
su Brot gebadenen baar verfauft und dadurd) ju nehen
Mehlanjdaffungen befihigt wird. Kein Gejdhift beruht fo
Jefhr auf ewig und ftiindlidh erneutem Stoffwedifel, wie das
be8 Bantiers, denn wenn ‘er nid)t die eingelne Operation
mit gevingem Nuigen maden fann, fo find feine Dienfte fity
die foliben Gefdyifte unbraudhbar. Jn einem alten Cultur-
Tanbde, in dem fih viel RKapital angehiuft hat und weldes
mit fapitalbefigenden Luindern verfehrt und concurrivt, fann
auf die Dauer feine Fabrif und Leine Grofhandlung beftehen,
weldhe mit theuerem Gelde arbeitet. Man fann in groben
Biigen annehmen, dbaf grofere Gewerbe bdiefer Art 10 Pro-
cent vom umlaufenden Qapital abwerfen miiffen, um bejtehen
u tonnen, Wie wir gefehen Haben, arbeiten fie jumeift theil-
weife mit eigenem, theilweife vermige der BWedhjeloperation
mit fremdem Rapital. Wenn fie filv lelstere8 mehr al8 6 Pro-
cent im Jahr abgeben mitffen, fo bleibt fiiv fie, weldje bdie
Arbeit und Gefalhr der Fabrit ober Handlung auf fid)
nehmen, nidt 4, b. h. zu wenig iibrig. Bantdienfte miiffen
vemnad) wohlfeil fein, wenn fie einem grofi entfalteten Ge-
werbfleif die Unterlage bilden folfen, b. §. fie miiffen dem
Bantier durd) Hiufige Wieberfehr emes Heinen Gewinns

2*
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fohnen. WAuch ift e8 mit der Vervielfiltigung des Verfehrs
und dem Auffdywunge ded Unternehmungsgeiftes dahin ge-
~ fommen, daf die Banfcommiffionen gegen friiheve Beiten
auf die Hilfte und das Biertheil einfdyrumpften, beziehungs- .
weife find Vervielfiiltigung und Aufidwung erft miglid)
geworden, feitbem jene LVevminberung platgriff. Jm
Anfang des Jabhrhundertd war eine Banfcommijfion in
loufender Redmung zu einem Halben Procent ein gany ge-
wihnlider Anfag. Hier und da eyiftict wol nod) ein altes
ehrivitrdiges Banfhaus, weldes von einer glten bemooften
und wabhrideinlih) etwas verzopften Qundidaft ein Halbes
Procent auf jeden Umfats bezieht. Aber joldhe Kumden {ind
vierblitterige RTeeblitter, ober was nidyt felten, aber {dhlim-
mer ift, gefihrlihe KQunden. Diefen Sat 3ahlt Heute nur
nody eine Creditoperation iiber See, und zwar foum nad
Amerita; fie muf fdon bis Batavia oder Hongfong reidhen.
Heute ift ), Procent jdhon Hhohe Berednung, Y Procent
~ viel haufiger, 1 per Wille nicht felten, und e gibt fogar
eine betridytlidhe 3ahl von Bantge{diften, welde in gewiffen
Operationen umfonft bedienen, weil fie fih mit allerhand
Fleinen Abfiillen Geniige fein laffen. Darausd entnehme man,
mit weldyer verzehrenden Gejdwindigleit fie ju avbeiten an-
gewiefen {ind,

Wer alfo einen wefentlichen Theil feines Berufs in die
Discontivung von Wed)feln verlegt, der muf ebenfo bdavauf
bebadht fein, diefelben jederzeit wieder verfilbern zu fdnmen;
bies Wieberverfilbern nennt man Redisdcontiven. Ale
Oefdyiftslente, weldjeden Geldverfehr dber Welt vermitteln,
fchlieRen und beginnen ihr Tagewerf mit dem Blid in bdie
Wedfelbrieftajhe, aus dev allein fie die Cinfidht {hdpfen,
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daff fie dem bdarauf folgenden Tage mit Rube entgegen-
gehen Ednnen.

Reine Binfen zu verlieren, d. §. Feine Baarmitttel miifig
liegen zu laffen, darvauf beruht das unendliche Probductions-
geheimnif unferer Beit. Um auf bder einen Seite dbem Zing-
verlufte zu entgehen, auf bder andern Seite ftet8 parate
Mittel zu BHaben, legt fid) dber Geldvermittler, . §. bder
Bantier, laufende Wedhfel ju, und der Spradygebraud) nennt
foldye Bedhfel felbft ,,Disconto”, obwol dies Wort urfpriinglid)
nur den voraus abgezogenen Jind bedeutet und aud) Heute
nod) bdiefen Sinn neben jenem behalten Hhat. Wan fagt
ebenfo oft: ,,Disconto fteht in Franffurt 3 Procent*,
wie man fagt: ,Diefe Firma nimmt (b. §. fauft) oder gibt
(d. §. verfauft) Disconto, gleidhbedeutend mit: ju didcon-
tivendbe Bed)fel. WMan fagt aud): Discontomdfler fiiv den
Bermittler ywifden den beiden Parteien, weldye einen folden
Wed)felumiats madjen.

A8 bas Deutfdhe Reid) nady Vorgang bder preugifdhen
Monavdyie bejdylofi, einen RKriegdidhats in baarem Gelde
niederzulegen, verlangten viele ®efdyiftélente, entfest von
dem Gebanfen an eine dergeftalt brad)liegende Summe, man
folle {id) begniigen, diefelbe in Disconto anzujdaffen und
ftets 3u ermeuern. Das Reid) hat aus fehr guten Gritnden
biefen Bor{dhlag verworfen. Daf er aber nidt geradesu
thoridht war, ift unter anderm aus bder Thatfade zu ent-
nehmen, daf im belgijhen Senat gelegentlid) eines Bant-
gefese8 von mafigebendber Stelle aus gejagt wurbe: bdie
Bant miiffe einen Theil bdes dffentlihen Schagzes, bden
fie verwaltet, etwa 30—40 Millionen Franfen, fiir
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RKriegsfille wenn nidt in Baar, dod) in laufenbden
Wed)feln aufs Ausland*®) bewahren.

Diefer Ausfprud) liefert einen Beleg mehr fiir die An-
nahme, baf bder laufenbe Wedhfel, der fogemannte Dis-
conto, al8 bie Grundform der BVeranlagung in allen den-
jenigen Fdllen angefehen wird, in weldhen das Gebot, Jins-
verlufte 3u vermeiden, mit dem Gebot, ftetd bereite Wittel
gur Hand u haben, ufommentrifft. Dies Gebot befteht
aber filv die meiften grofen Gefdjifte, bejonders jeboch filr
va8 Banfgefdhift, weldhes unaufhvrlich berufen ift, Seld-
dienfte zu leiften und darum aud) Gelddienfte in Anfprud)
3u nehmen — e8 fei denn, daf e8 in fid) felbft Hitlfsquellen
an ftet juffiefenden Baarmitteln befige, ergiebig genug,
um allen Anfordevungen ju geniigen. €8 fpringt aber in
bie Augen, daff eingelne Fivmen und felbjt grifere Kapital-
gefdhifte nidht leicht iiber o unbegrenste INittel verfilgen,
und wenn fie e8 thun, bdiefelben nid)t veruvtheilen werden,
vorfommendenfall8 unfrudjtbar ouf den Bebarf des Publi-
fums 3u warten. G§ gibt Weltfivmen, wie namentlid) die
Rothidhild'jdhen Haufer, weldje jahraus jahrein in den meiften
Beiten Disconto nefhmen und nie Disconto geben; aber aud)
fie betreiben jenes Gejdhiift nur beiltinfig, dienen bden Be-
piirfnifien des Geldomarftes lediglid) nad) perfonlichen Riid-
fidhten und ¥onnen ihm niemal8 das geniigende Waf von
Berliflidhleit bieten. Das Gleide gilt von allen grofen
Banfgejdyiften auf Actien.

Nun aber bedarf, wie wir gefehen Haben, in ber RKette

*) Aufs Ausland, um nidt in Fritijden Seiten dem inldndifden
Baarbedlivfniff Concurren; ju maden.
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ber Geld-, begiehungsweife der Wed)jeloperationen in auf-
fteigender Linie vom Kleinfrimer an bis jum grofen Bankier
immer einer des anbern. Aus dbiefem Grunbde verlangt der
glatte, ungeftorte, fidhere Berlauf des Gejammtgetriebes, daf
in legter Jnftans ein gemeinfamer juverldffiger Hinterhalt
oa fet, auf welden aud) bie grofern Discontonehmer wieber
3dhlen Fonmen, um ihrerfeitd den fleinern ifre Dienfte ju
Leiften u. . w.

Diefe  Nothwendigleit fithrte zur CEinvidtung folder
Onftitute, welde fidh im grofiten Mafiftabe bdiefer Aufgabe
widbmen und ihren Wirfungstreid meiftensd auf gange Linder-
gebiete erftveden. So entftand die Bant von Frantreid),
eine der groften und vollfommeniten, weldje je eriftict haben.
Sie trat unter dem Confulat an bdie Stelle einer ,, Dis-
contofaffe” (Caisse d’escompte), und im Jahre 1848
wicderum bildete fid) abwirts von ihr aus den Vebdiirfnifjen
der Bermittelung Heraus eine neue grofe Discontivanftalt,
bag8 ,,Comptoir d’escompte”, welded al8 Bindeglicd
swifden diefer fiiv gewiffe Dienfte ju grof gewordenen Bant
und dem Publifum Discontivens halber eingefhoben wurbe.

Wir ndhern und jept dem Biel, allgemeinverftindlid)
darzuftellen, weldes die Dienftleiftungen der grofien Lanbdes-
banten find, um {péter dbaraus su {dhliefen, wie fie bejdhaffen
fein milffen, bdamit fie einevfeit8 ihrer Beftimmung ent-
fpredyen, anbeverfeits bdie mit threr Aufgabe verbundenen
Sefahren vermeiden.
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Bant nidt su verwedyjeln mit Birje.

DBevor wir jebod) zu bdiefer weitern Auseinanbderfepung
fdyreiten, gejiemt e8 fid), Bier eine Bemerfung von alige-
meiner Natur einguflehten. Wenn Heute von Banfen 1thd
DBanfwefen die Rebe fommt, fo fteigt fofort in der meiften
Menjdjen Kopf die ganze Gedanfenveihe auf, weldhe ihnen
bag Birfenfpiel, das Griinberthum, bden Balsbredhenden
Sdwindel, das zilgellofe Abentewer, tury alle Ausjdweifun-
gen bed Papierverfehrs vor Augen fithrt. Dies Bild exr-
fillit den Sinn mit Abneigung und Wistrauen; er rvidtet
fih vor alfem auf Bertheidbigung und gibt fid) dem Gefiihl
preis, dafi, je mefhr diefes Banfwefen vom Gefes eingeengt
werde, defto beffer fiir die Gejundheit von Handel und
‘Wandel: it aber im Borausgehenden eine der Wahrheit
entfpredjende Darftellung der Berhiiltnifie wifden dem Ge-
fdhaftsleben und bden Banfoperationen gegeben worden —
und jeber Sadfundige wird dies ofhne Withe einvdiumen —
fo wird aud) jened BVorurtheil einer entgegengefesten Auf-
faffung Plag madjen. Wan wird fich) iiberzeugen, daf die
Dienftleiftungen des eigentlichen Bantbeiriebs fiir den ganzen
Stand des Beutigen Arbeitd> und CGrvwerbslebens zu den
unterften und unentbehrlidjten Grundlagen gehdren, bdaf
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Yozujagen Feine IMiihle mahlen fdunte ohne den gleidzeitigen
Gang des grofen Ribderwerts, weldes bden Umidlag der
Erzeugniffe von Hand u Hand in dem bejdleunigten Beit-
mag exmdglicht, dem alfein die unendlidhe Vevvielfiltigung
der gewerblien Thitigleit unferer Tage verbantt Iwird,
Selbjt im wildeften Jahre zahlen die improvifivten Birien-
werthe nur nad) Hunderten von Willionen; aber felbft in
Qahren des Ritdjdhlags zihlen die in Wedjeln umgefepten
DBetrige nad)y Taufenden von Willionen. Im Jahre 1873
betrug die Wedifeljtempeljteucr des dbeutjhen Reichs 2,616000
Ehlr.; ba bdie Steuer ein halbed vom Taufend erhebt, fo
weift died eine Ausjtellung von Wed)feln im Betrage von
minbeftensd 5,232,000000 Thirn. nad). Bebenft man, daf
bei Teiner Abgabe vielleidht {o viel Hinterzogen wird, wie bei
diefer, fo fann man mit Gewifheit annehmen, daf im ge-
nannten Jahre der deutfdhe Handel weit itber 5 Williarden
Thiv. Wedhfel verbraudht Hhat, d. . dret und dreivievtel mal
mehr al8 die Folofjale RriegSentjdhidigung betrug. Der
Umfag allein der Preufiifdien Bant an BWedfeln aufs In-
land belief fidh) im Jahre 1873 auf 1927 Willionen THIx,
Dagegen nad) einer von einem Fadyblatte gegebenen Sujammen-
ftellung betrug im Jahre 1873 die Gefammifumme bder in
Deutfdhland losgelaffenen Papiere 375 Willionen Thir,,
b. §. nur den vierzehuten Theil der gejdaffenen Bledhjel.
Nad) den neueften Angaben ftellt fidh) filx das Jahr bdes
Riidgangs 1874 der Abjtand nody viel ftirfer dar. Figu-
viven in den erwdbhnten Biffern aud) jolde Bedyfel, weldje
behufé Birfenoperationen ausgejdyrieben wurden, fo bilden
diefe bod) einen ver{dhwindend ELleinen Theil. Denn, um
dies Bier {ih unmittelbar anfd)fiefende Woment Hervorzu-
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heben: bie grofien Banfen (welde allein diefen Namen ver-
dienen, wie die grofien Staaten allein den Namen Staat
verdienen), welde allein bei ridhtig ovganifivtem Berfehrs-
wefen iibrigbleiben, beobadjten al8 wohlbewufiten und durd)-
weg fiir ridhtig anerfannten Grundjas: daf, {fobald ihre
Dienfte itber Gebilhr in Anfprud) genommen werden, fie
ihre Leiftungen zundd)jt auf Koften aller Operationen, bie
nad)y Birjenluft rieden, einfdyrdinfen und ihre Discon-
tivungen mit Borliebe ju Gunften derjenigen Wedifel auf-
red)t erhalten, weldhe aus dem regelmifigen und natiirlichen
Bedarf des Waarvenhanbeld entfpringen. Bei allen Krifen,
weldhe nidht durd) bloflen WMetallabfluf, fondern durd
{dhwindelhafte Uebertreibungen Hervorgerufen wurbden, Haben
die grofien Banlen Curopas e8 viel bewihrter gefunden,
bag aus fictiven Umitigen Hervorgegangene Papier juriid-
suweifen und das aud reellen entftandene aufzunehmen, als
durd) endlofe Grhdhung des Binsfufes den gefunden %er—
fehr zugleich mit dem ungefunden zu treffen.

Deutlider al8 durd) dies Berfahren fann mwol nidht
bewiefen werden, daff die Vanfen filr den ecrnften, foliden,
polfevernifhrenden Handel da {ind, daf er fie und fie ihn
nicht entbehren fonmen. Freilid) find Vanfen misbrandyt
worben, um Birfenipiel su tveiben; freilid) hat man Banten
, gegritndet/, um WMaterial filv Borfenjpiel zu f[daffen;
allein e8 waren bdad niemald BVanfen im wirthjdftlidhen
Sinne ded BWortes, e8 waren nidht joldje, weldhe Ffiinftig im
Deutiden Reidje eriftiven follen, und alle misbrdudylich ge-
{haffenen und ausgenupten Banfen verf{hwinden in ihrer
Bedeutung fiir bag Crwerbsleben, verglidien zu der grofen
erniihrenden Thitigleit der grofen Banken. Die ganze Bibrfe
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fdnnte Heute fiiv immer von der Grdoberflide vertilgt wer-
den, die Banfen witrben nid)t minder widitig, niiglid), grof-
avtig beftehen bleiben; und umgefehrt, wenn die Banfen alle
verfhwanden, Fonnte da8 Biorfenfpiel fortwucdhern. Beibe
beriihren wol - einanber, aber bedingen einanbder durdyaus
nidht.” Die Bedhfelborfe ift nur véumlih), und faum das
nod), verbunden mit der Effectenbirfe, fie hat jo wenig mit
ihr ju thun, wie dbag etreide- oder Wollgefdhiift.

&8 war ndthig, bdiefe Abfdhweifung Hier einguichalten,
um bden rvidtigen Standpuntt fiiv die weitere Behandlung
unfers Gegenftanbdes ju gewinnen. Der Tugendbiinfel der
einen, die Misgunjt der andern, bdie wohlfeile Spottluft,
dag Mistrauen, deffen frudjtbarfter Boden bdie Unfenntnif
ift, madjen fid) nur gar zu gern bdie Arbeit leidht, inbem fie
mit einigen veriiditliden Stidywortern itber eine Sadje ab-
fprechen oder himausgehen.*) '

Durdpdringen wir uns alfo von dem gangen Ernft des
Oegenftanbdes. Cine faljhe Bantpolitif, welde das wahre
Banfwefen in feinem Gedeihen mit Gefahr bedrohte, wiivde
Teine Sdidte der Gefellfdhaft, man Yann fagen Fein eingiged
Mitglied derfelben in ihren jerjtovendben Wirfungen ver-
fdyonen!

*) BWir erinnern i{ibrigens im Borbeigehen an bdie Sdjulze-
Delity'jdjen Boltsbanfen, welde im Heinen das Ebenbild bder grofien
Bantfen find, wenn aud) mit farfen’ Mobdificationen, wie fie die
Bejonderheit der Gattung erheifcht. '



5.

Die Rettelbanten, ihre Bedeutung mnd
Redytfertigung.

Kefren wiv nunmehr ur Hauptfade juvid, fo Haben
wir ung ju ervinnern, bdaf bdag Discontivungdgefdhiift in
leter Inftany einer grofen, fidern Ritdwand bedarf, einer
folden, die auf fih felbft {teht und nidt mebhr davauf ange-
wiefen ift, fich) wieder auf die Unterftiibung andever zu verlaffen.
Nady dem frither erfiutevten Ausdrud Heifit died: Hinter
allen Banthiufern, weldhe Disconto geben und nehmen, muf
eine Bant {tehen, welde nur Disconto nimmt, welde nidt
rebigcontirt. Mit Unvedht daher verweifen bdie Wotive
des Banlgefesentourfs die Banfen aufs Rebiscontiven und
erbliden beren wahren Bevuf im Aufnehmen verzindlider
Darlehen. Keine der grofien euvopdifden Banfen rebdis-
contirt, feine nimmt aud) anders al8 in gewiffen Ausnahms-
verhiltniffen verzinslide Depofiten an (vom Staat, von
grofien Rbrperfdaften, Miindelgelder auf lange Beit), unbd
ba8 aus guten Grviinden.

Wie ftellen e8 folde Hauptbanfen an, um allen ver-
nilnftigen Anjpriiden gewadfen ju fein? In gewiffen Seiten
und Gebieten wurbe die Bedingung erfiilit blog durd) das
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Bufjammentragen ungewdhnlid) grofer Rapitalmittel, welde
fih das Discontivungsdgefdhiift sur Aufgabe madhten. Die
Aufgabe wurde fozufagen auf medanifde Weife geldit.
So entftanden und arbeiteten, fo avbeiten nod) Heute eine
Anzahl Banfen, welde man je nad) ihrem DHauptgefdhiifts-
sweige bald al8 Giro-, bald al8 Depofiten-, bald al8 Disconto-
banfen bejeidynet.

Aber neben und iiber diefen gewabhren wir in allen Cul-
turlindern eine durdjaus verfhicbene Gattung von Baifen,
peren iilfquellen nicht wefentlih in dem von ihnen u-
fammengebrachten oder entliehenen Kapital beftehen, fonbdern
in einem andern Betviebsmittel, welded man Noten ober
Bettel nennt, wonad) fie felbft Noten- oder Jettel-
banfen Heiffen. Und fragen wir, weldes thatjidlih im
woflovganifivten Berfehrowefen bdie Urfade des Beftehens
diefer Anftalten ift, Jo finden wir die Lojung in dem bereits
Gefagten vorbeveitet. Die Ausgabe von Noten ift ein wirk:
fameves, {idjereres Mittel, den Discontivungsbediirfniffen des
Gewerbslebens untev allen Umftinden ju geniigen, al8
die blofle Bereitjhaft von Kapital in Form von baarem
Selbe. Die Noten onnen leidter bejdhafft werden als das
baare ®eld, ihr Cntftehen und Ver{dwinben beruht auf
einem elaftifhern Princip al8 die Herbeiholung, Prigung
unbd Befeitigung von WMetall (,, Crebit geht iiber Baargeld”),
und wie die Clafticitit des8 Dampfes bdie Trdgerin der
mobdernen Snduftrie ift, jo ift die Clafticitdt der Bank-
note die Triigerin des modernen Hanbdels, des unentbehr-
lidgen Grglinzers der Jmbuftrie.

Dod) wie fo tounen Bettel die Stelle des Selbes ver-
veten? Wan Tounte einfad) antworten mit dem famofen
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Saty aus der Logif: ,Das Ding ift, folglih fann e8 aud)
fein!*  UAber jum Bwed unferer Unterjudjung miiffen wir
bod) ein wenig wiffen, wavum e8 o fein fann, daf 3 B.
heutzutage in gany Deutfdhland jeder Bertiufer einer Waare
biefelbe mit Bergniigen ausliefert, wenn ihm bder Preld in
Retteln beahlt wird, auf weldjen die Unteridhrift der Preu-
Bifden Bant fteht. Bielleidht {ind dem geneigten Lefer {hon
viele Taufende von Thalern in folden Hetteln duvd) bdie
Hand gegangen, und fo fehr ift er in die Sidjerheit einge-
lebt, biefe al8 gleifbedeutend mit flingendem Silber und
®old zu adten, daf er fidh nod) nidyt ein eingiges mal bdie
Miihe genommen Hhat, nad)zufehen, was eigentlid) darvauf
gedrudt fteht. Bl er e8 aber diesSmal thun, fo wird er
fogleid) Binter das Geheimnif bdiefer wunderbaren Krvaft
eined farbigen Stiides Papier fommen. Die Worte lauten
nimlid) fo: ,,Tilnfundzwanzig Thaler jahlt die Hauptbant.
faffe in Berlin ohne Legitimationspriifung dem CEinlieferer
biefer Bantnote.” Und bda unter dem Wort ,,3ahlt” Hier
die eingige nach) Landesgefey dentbare Bahlungsart, nimlidy
in flingender Wilnge, verftanden ift, fo trigt der BVefiger
pe8 Hettels eine Jauberformel in der Hand, mitteld bdeven
er allzeit die 25 Flingenden Thaler Herbeibefhwdven Fann.
Die Sadje hort damit auf rithfelhaft zu fein; was aber
ba8 Widptigfte ift: fie fest uns fofort auf den vidtigen Weg,
gu pritfen, wie eine Bant bejdaffen fein muf, damit ihre
Bettel jenen Bauber bewirfen. Der Text enthiilt, wie wir
gelefen haben, ein Zabhlungdveripreden. ,,BVerfpreden
und Halten ift sweierlei, fagt dev BVoltswiy. Dier gilt es
nun, daR BVerfpredhen und Halten einerlei fei. Das ift der
ganze Wi des Bantwefens, Alle Weisheit, bdie iiber bdie
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Natur der Bantnoten, iiber Banfgefese und Banfwefen feit
Hundert Jahren verjopft wordben ift, fommt {dlieflich auf
den cingigen Sa hinausg: ,,Cine redhte Bant ift die, weldpe
unter allen Umftinben ihr Ber{predjen Halten fann.” Gine
Bant, die diefer Gewifiheit geniigt, fann nidhts Bidfes {tif-
ten —, man fann fie rubhig gewdhren laffen. Nur muf die
Gewifiheit eine edyte fein, feine blog auf Phantafie beruhenbde.
@8 war einmal ein frommes Chepaar, dem es [)erg;Iid) fchledht
ging. Unter dem geringen Hausrath befand fid) eine mef-
fingene Lampe, weldhe an der Dede des Jimmers Bing,
Der Mann wufte, daf fie von Weffing fei. Bu {einer
Trau aber, die unbedingted Vertvauen in ihn Hatte, pflegte
er, wenn die Sorgen um dad Brot ded nddiften Tages ihr
Thrinen ausdpreften, mit gottieliger Rube zu fagen: ,,Liebe
Brau, befiimmere didh) nidht, die Lampe da oben ift von
Gold, im duferjten Falle tonnen wir dod) died theuere Erb-
ftitd verfaufen.” Die Frau glaudte 8, trodnete ifhre Thri-
nent, und da auf ivgendeine Weife dod) immer das Brot des
folgenben Tages ind Haus fam, o ftarb endlid) die Frau,
und die meffingene Lampe hatte die {hdne ihr vom frommen
Chemanne gegebene Beftimmung erfitllt, als Sahlungsver-
fpredjen fiir den Nothfall zu dienen. Mande Banfen er-
fitllen auf dhnliche Weife ihren Beruf; wenn fie aber, we-
niger glit€lid) mwie jenes Chepaar, den Tag erleben, an dbem
die Qampe wirklid) die Probe beftehen folf, fo ftitrzen fie
gange Qeinder ing Unglid. Soll die Sade mit vedten
Dingen zugehen, jo darf die Lampe nidt von Weffing, fie
mufi von edtem Golbe fein, . h. in unferm Falle: eine
Bant muf in folder BWeife mit flingender Wiinge verfehen
fein, daf fie ju jeder Beit allen denen, weldhe benfbaver-
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weife fie an ihr Zahlungdverfpredhen erinnern, QRebe ftehen,
die vorgeseigten Noten einldfen fann,

Diefe Gewifheit herzuftellen, gibe es ein einfadjes Wittel:
niemals mehr Settel in Umlauf fesen, al8 Fingendes Geld
daheim im Raften liegt. Neuever Beit haben wieder mandye
anfehnliche Minner in Deutihland bdiefe Lehre verkiindet;
bod) ftehen fie vor allen Dingen mit den lebendigen That-
fadjen in Wiberfprud), €8 gibt ndmlih, fo viele Banfen
aud itber die Welt hin verbreitet {ind, feine eingige Bettel-
bant, weldye nad) diefem Grundfats gebildet wire. Lo eine
Bettelbanf eriftirt, hat und itbt fie dbas Redh)t, mehr Bettel
ausjugeben, al8 fie Metall im RKaften hat. E8 fann Zu-
fillig einmal vorfommen, dafi beide Bahlen fid) decen; aber
diefe an fidh feltenen Fille find nie Dbeabfidhtigt, und
wenn fie eintreten, ein Jeidien ungewdhnlidyer, meiftens ge-
ftorter Verfehraverhiltniffe. Gewiff ift e8 {don ein fehr
ftaxfes Avgument gegen eine Lehre, wenn in einer Welt, in
der Praris und Wiffenjdhaft des Geldgetriebes {o ausdgebilbet
find und ju allen erdenflihen Wannicdhfaltigleiten Freiheit,
Anlaf und Sypielvaum geben, eine — an fidh durdjaus nidt
neue — Anjdhauung niemald vom praftijhen Leben befolgt
worben ift. &8 gibt Banfen, welde feine Jettel ausdgeben;
aber feine Bant, weldje Settel ausgibt, befdyrintt fid) grund-
faiglid) auf dag WMaf ihres jeweiligen Wetallvorraths.

So viel ift bon vornberein gewifi: diejenigen weldje jene
Befdyrinfung predigen, find mit dem, was wir oben al8
pen Dauptywed der Iettelbanfen Binftellten, nid)t einver-
ftanden. Denn welden Grund fonnen fie itberhaupt dafiir
anrufen, daf e8 Banfnoten in der Welt geben foll? Offen-
bar nur einen eingigen: den der medianijden Shweve. Pa-
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pier ift leifter im Gewidt al8 Gold ober Silber. Um
Seld in groferer Quantitlt bei fid) ju tvagen oder zu ver-
{dicten, find daber Bettel angenehmer al8 Stde voll Metall.
Handelte e8 fid) bei der Banffrage nur um diefe phyfifa-
lijhe BWahrheit, fo whve man mit der Sade bald zu ECnbe,
alfes Ropforedien wire von Ueberfluf. Aber biefe Weisheit
Leidet, wie wol jebem das blofe Gefilhl fagt, daran, daf fie
3u einfad) ift. Sowenig ein Menfd), der fidh aufs Pferd
feftbinden [ifit, um nicht heruntersufallen, ein Reiter ift, jo-
wenig ift eine Notenbanf, welde ihre Notenausgabe an ifhren
Baarvorrath) bindet, eine Notenbanf, und, um ed gleid) vor-
weg 31 bemerfen, fo wie einem armen Tropf, der {id) aus
Angft aufs Pferd binden liefe, dod) nod) vielfad), ja mehr
al8 einem wahren Reiter, Gelegenheit blicbe, mitjammt
feinem Gaul den $Hals zu bredjen, o bliebe einer foldjen
Bant vielfad) und mehr Gelegenheit, mitfammt ihren Kunden
den Dals zu bredhen, als einer wirfliden Notenbant.

Die Anbinger der vollen Baardedung madjen folgenden
— abermal8 cinfadjen, 5. §. ju einfacdhen — DBerftanbdes-
fdnf: bder Grund filr die Ausgabe einer den Wetallvor-
vath fiberfteigenden Notenmenge fonne vom Standpuntte
Ded grofien allgemeinen Jutereffed dod) nur darin gefunden
werben, daff biejenige Quantitit an Taufdmitteln (Geld),
deren ein Land itberhaupt bendthigt ift, theilweife wohlfeiler
durd) bedbrudtes Papier bejdafft wiirde, als durd) Metall
Wenn ein Land zu feinem Oefdhiftsverfehr 1000 WMillio-
nen Mart braudt und 500 bdavon aus Papier maden
Tarm, fo fpart die Gejammtbeit beinahe (ndmlid) blog bie
Papier- und Drudfoften abgevednet) die ganzen 500
Millionen. Das ift fehr fdhn; aber vergleiden wir ein-

Bamberger. 3
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mal den Vortheil bder Sade mit dbem Nadhtheil! CEine
Panf, die ungededte Noten audgibt, ift immer der Gefahr
ausgefett, in gewiffen jdweren Beitliuften ihr LVer{predhen
nidt halten ju fonnen. Berwirklidyt fid) diefe Gefahr, {o bridht
exfahrungdmifiig grengenlofer Ruin iiber das Banfgebiet
herein; Hunbderte von Criftengen werden vernidtet, Taufende
aufs tiefjte erfdjitttert. Welder Gewinn fteht zur Aus-
gleidung foldem- Scdhaden gegenitber? Die einmalige Er-
fparnif von_etlidhen BHundert WMillionen, oder, was gleid)-
bedeutend, eine jibhrlide Binserfparnif von fagen wir 5
Procent diefer Millionen. RKann bei einer Nation, die jihr-
lid Milliarden fitr dffentlihe und individuelle Bebdiirfniffe
ousgibt, eine verhdltnifmdifig fo fleine Criparnif fiiv die
Gefahr entididigen, daf zeitweife fo grofes Ungliid iiber
fie fomme?’ :
Wenn diefe Art ju folgern riditig wirve, fo Hiitten die
Baarbedungsfanatifer leiftes Spiel. €8 wive bdann aber
aud) wol fdywerlid) wohlverwalteten, Hodentwidelten Cultur-
[tindern eingefallen, fid) im Qeben trof aller Grfahrung bden
Grundfay der vollen Baardedung vom Leibe jzu BHalten.
Wenbden wir 3. B. unfere Blide auf das gewerblid) Hidhft-
entiwidelte der Rinder, auf England. Seit dem Jahre 1844
ift der hodyfte Betrag, weldjen die Banf von Eugland an
ungebedten Noten ausgeben bdarf, 14 Willionen Pfo. St.
@8 eriftiven neben ihr nod) eine Anzahl Banfen in dem ver-
einigten Ronigreide. Die Gefammtausgabe [Ammtlidher
Haupt- und Nebenbanfen an gededten und ungededten Noten
belief fid) beifpiel8weife in der lepten Aprilwode 1872 %)

*) Wir nehmen um o lieber die und gerade jur $anb liegende
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auf vund 44 Willionen Pfo. St. Gedectt durd) Baarvorrithe
waren davon itber 28 Willionen Pfd. St. Dabei find jedod)
nidt gevedynet die Wetallvorriithe der englijden Privat- und
Actienbanfen (Joint Stock Banks), welde ihren Baarvor-
rathsftatud nidt verdffentliden.” Aus gegebenen Anbalts-
punften fann man denfelben auf dem alleridhwidhjten Fuf
su 2 Willionen Pfd. St. vevanjdhlagen. So Fimen wiv auf
30 Millionen baar gegen 44 Willionen Noten, oder an un-
gededten Noten 14 Willionen. CEngland vevzinft feine
Staatsjduld ungeftihy ju 31/, Procent. Wollte e8 alfo mittels
bffentliden Credits 14 Millionen aufnehmen, jo wiirbe dies
ihm eine Ausgabe von 455000 Pfd. St. im Jafhre an Jinfen
ausmadjen. Nun Hhat das englifhe Bolf blog an Einfom-
menftener in den 32 Jahren, welde feit Cinfithrung bdiefes
Steuermodus verjtriden find, 300 Willionen Pfd. St. bezahlt;
wiv fonnen aljo fogen: im Durdfdnitt jihrlid) beinahe
10 Weillionen Pfd. St. Wiive -eine Criparnif von 455000
Pfd. St. im Jahre einem folden Bolfe werth, daf ed fidh) ben
griften Geldcalamittiten ausjepte? Wire e nidht, nadoem
man feit 60 Jahren unaufhorlid) iiber die Gefahren des
Bantwejens in England didcutict und in Seiten, wo man bie
Einfommenitewer vebucirt und fogar vdllig abufdaffen fiir
denfbar Hilt, gany naheliegend, daf Regierung und Parle-
ment von Grofbritanien fagten:* verwenden wiv den zwan-
sigften Theil ber bisherigen Ginfommenfteuer dazu, uné von
ber Peft der ungededten Banfnoten zu befreien? RKaufen

Biffer, al8 fie auf einen der beften Monate eined der beften Jahre
fdlit, daher einen eher ju faxfen. al8 ju jdpovadjen Mafftab bictet.

8*
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wiv filr 14 WMillionen Pfd. St. Gold und zahlen dafiir
lieber jdbhrlid) 455000 Pfo. St. Binfen?

Aber niemand ift bisjest davauf verfallen, und niemand
wird e8 in Bufunft durdfithren. Denn Bequemlidfeit und
Binserfparung find zwar fehr widtige ausd der Cinvidung
ber Banfzettel filr das gemeine Befte ent{pringende. Bortheile,
aber fie find nidht der Hauptvortheil. Diefer befteht davin,
daff ein Injtitut tm Stande ift, ohne andere Sdhranten ald
die einer vorfidtigen Sad)behandlung den Geldbeditvfuiffen
pes Marftes nad) der Lage jebes Augenblids zu Hiilfe ju
fommen, indem e8 zur Befdaffung der Wittel weder an
die Grenze ber eigenen Baarvorrithe, nod) an die Ergicbig-
feit des Weltmetallmarfted gebunden ift. Jmmerhin fpiclt
dber Gewinn, der aus diefer Miglichleit, Papier als Geld
audzuleihen, entjpringt, durdjaus feine Nebemvolle. Ein
folhes Bantinftitut mug, um feinen Beruf ju erfitllen, eine
taufmiinnifdhe Grundlage Hoben, aol8 blofes Regierungs-
werfzeug wive e8 der Gefahr der Cntartung allzu fehr aus-
gefest. Und gevade um bie grofen und mandmal etwas
ftart angefpannten Dienfte in dem allgemeinen Berfehre
leiften zu fonnen, muf e8 anfehnlihe Gewinne in vegel-
mifiigen Beiten madjen, duvd) diefe und durd juriidgelegte
Rejerven aud) fdhmerzlog einen Berluft zu wagen im
Stande fein. Eine Bank, die das nidt vermiddyte, wilrde
gevabe in den Beitlduften, in denen fie am widtigften wird,
ibren Beruf verfehlen. Das Wagen eines folden Ber-
[uftes ift ndmlid) in Fritifhen Augenbliden oft das ecinzige
Mittel, einen viel grofern und aligemeinern BVerluft ju be-
fdwdven. Dod) davon {péter.




37

Wenn wir fragen: wie fommt e8, daff die itbeveinftim-
mende Praxis aller Cuiturlinder Banfen mit nidt gang
gebectten Noten lingft zu einer Fundamentaleinridtung ge-
madyt Hat, ofme welde ihre Crifteny nidht mehr gedadyt
werden fdnnte, fo finben wir die Crflirung Hhauptiadlid
in 3wei Crideinungen.

Gritens in der Er{deinung, daf von bder ausgegebenen
Menge von Noten einer jeven Banf (wir nennen Bant
ein fiir allemal nur eine grofen Verhiltniffen angepafite)
ein gewiffer Brudytheil ftets im Publifum umlduft, ohne
. gur Uuswedifelung gegen Baar an der Banffaffe vorgezeigt
3u werden, dbaf e8 daher gany zwedlod wire, filr
biefen ftetd8 draufen jdweifenden Theil triges
Metall in den Kellern zu haben.

Bweitens: dafi, wenn mit der Prarid der theilweife un-
gededten Noten commersielle Gefahren verbunben find, dies
das gemeinfame Los8 aller menfdhlicdhen, und namentlidh
aller gefddftliden Cinvidtungen ift. Aud) Gebiete, weldpe
fidy feines fingirten Taufdymitteld, feiner ungededten Noten
bedienen, find den fogemannten Rrifen ausgefest, und wir
behaupten, fie find ihnen ftirfer ausgefest al8 bdie mit
Notenbanfen verfehenen Gebiete; denn bdie Hauptbeftimmung
diefer Notenbanfen, wenn fie gut ovganifivt und verwaltet
find, ift eben, Rrifen vorzubeugen und iiber eingetretene
hinauszubelfen, was fie mittel8 ifhrer -elaftijhen Geld-
fraft beffer fonnen al8 Anftalten, die nur auf wirtlid) vor-
hanbenes Wetall angewiefen find.

Aljo unnithige Ver{dywendung von RKraft auf der einen
Seite, ungureidende Sidjerheit gegen Gefahr auf der anbern,
bad find die Veweggriinde, welde alle Culturlinder be-
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ftimmt Haben, der fdjeinbar vorfidhtigern Ausidliefung bder
ungedecten Noten nidht zu Huldigen.

©ie find zu diefem Verhalten um fo mehr bereditigt, als
fie nidht blos die nadten Thatjadjen der Crfahrung filr {id)
haben, fonbdern aud) der Erfldirungsgrund fitr diefe thatftid)-
lidgen Grideinungen unfdwer ju finden ift. Denn was bie
von ung juerft genannte angeht, fo jagt und die augenfilligfte
Wahrdeinlidfeitsberednung, daf Bufille wie bdie Rid-
fledmung aller ausgegebenen Noten einer grofen Banf zur
Raffe im felben Moment zu den Fillen wunderbaren
Bufommentveffens gehisren witvden, auf welde die Cinvid)-
tungen des menjdliden Rebens nidht angepafit zu werden
brauden. Wenn alle bewegungsfihigen Bewohfier Berling
durd) einen unerhovten Bufall on demfelben BVormittage in
der Friedridsftrafe ein Gefdhlift ju beforgen hiitten, fo
wive bdie Friedvidhsftvafe ent{djieden wviel zu eng, und es
wiirde Mord und Todtfdhlag geben. Aber ein foldjer Bu-
fall fommt niht vor. Und gleiderweife fommt e8 nidht
vor, baf bei einer woflbetricbenen und Ieitversweigten
RNotencirculation ploglid) alle Snhaber fidh zur Ummwed)jelung
melben; wobhlverftanden bei einer grofen Bant mit an-
fehnlihem ebiete, denn mathematifdier BWeife nimmi die
Unwoahrideinlidfeit eines Bufammentreffens aller einzelnen
Bewegungen am felben Punlte mit der Sahl diefer Be-
wegungen ab. Daf {immtlide, ober mindeftend beinahe
fimmtlide ambulante Bewohuer eine8 Dorfes gelegentlidh
fidy in ber Hauptdorfgafle treffen, ift viel weniger unwahr-
fdheinlidy al8 obiges Bufammentreffen in der Friedridysftrafe.
©p ift bei dber Bant von England es nie vorgefommen, daff
nidht aud) in den Beiten grofter Unfiderheit ein Theil ihrer
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Noten im Umlauf gewefen wire. Bei Fleinen Banfen ift
aber das8 Bufammenftromen der beunvubigten Notenbefiger
nidht felten, und bringt fie dann jum Sturse.

Die Crilirung bder zweiten von obengenanten Cridei-
nungent, daf nimlid) der auf bloge Vaar{d)aften bejdhrintte
LBerfehr die Finanzfrifen und Geldbverlegenheiten nidht aus-
{hlieft, ift nidht minder greifbar. Wenn aud) ohne Banf-
gettel, fo befteht dod) in unfever Welt fein BVerfehrsgemein-
wefent ohne Credit, und diefer nimmt aufer dem bder Iettel
nod) viele andere Formen an. Jeber. Gefdaftdmann geht
LBerpflidhtungen ein und gibt wieberum das Seinige dahin
gegen Berpflidhtung der Wiedererjtattung zu vedhter Jeit.
Ging muf das anbeve tragen; jeder ift gejwungen, jur Cin-
haltung feiner Bahlungsverfpredungen fid) davauf zu ver:
loffen, dag aud) bie anbern bdie ifhrigen einbhalten werben.
Aber bden Beiten grofer Oefdhdftsluft, wie fie periodifd)
vorfommen, ift e8 eigen, daf die Wehrzahl der Gefdyiifis-
leute fidh in diefen BufunftSausfiditen verrednet, unbd es
genitgt, daf eine RKlaffe von RKaufleuten bdiefen Fehler be-
gehe, damit alle audern in WMitleidenjdaft gejogen werden.
Sei e8 nun, daff der Rildfluf der in ein Unternehmen ge-
ftedten Mittel nur langfamer al8 beredynet war eintritt,
fei e8, dbaf das Unternehmen mislingt und die IWittel un-
wiederbringlid) aufzehrt: in beiden Fillen verjagen im ge-
gebenen Augenblide die Gelder jur Jabhlung bder fiilligen
Sdulben und die Stodungen pflanzen fid) in einer ununter-
brodjenen Rette fort. Was hilft e dann, daf Ffeine Bant
bda ift, in deven SBettel man WMistvauen fest und die mit in
den Ruin hineingezogen wird und wieder zieht! Das Wee-
tall, die iilféquelle der Nidht-Notenbant, ift nod) weniger
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dehubar al8 die Noten, und die lepte Sufludht derer, die
@Credit brandjen, um bdie Krife zu iiberftehen, verfiegt.
- Denn wenn in einer Krife ftetd jolde figuriven, die noth-
wendig und jur Gefundung des Gangen bdarin ju Grunde
gehen mit{fen, und denen beffer nidht durd) nemen Credit
geholfen wird, fo fetst fid) bod) bdie Wehrzahl aus jolden
sujammen, denen zu helfen ift, weil fie weniger {dhuldig in
die RKataftrophe verwidelt wurden und nur Zeit brauden,
um wieder ju genefen. A8 treffendes Beifpicl einer jolden
RKrife, welde mit Noten nidht in BVerfettung gebradt wer-
den fann, wird immer bdie hamburger Calamitiit des Jahres
1857 aufgefithrt; und in der That gibt es feinen Bor-
 gang, ber bie vonm und Bier vertheidigte Anfidht befler
beleudhtete al8 jemer Hambuvger Fall. Jn bdiefer freien
Stadt gab e8 ndmlidy feine Banfnoten. Aller Gefdyiifts-
verfehr beruhte auf rein metallijder Grundlage. Und dodh
fam ein Ungemad) itber fie, wie in den Annalen der Geld-
verlegenheiten faum jemald ein BHlvteres verzeidymet fteht.
Wie immer (ausgenommen den Fall der dburd) politifde
Greigniffe hervorgerufenen Sefdyiftsftorungen) war and) die
Krife in Hamburg durd) unbedadytiame und ausidweifende
Unternehmungen heraufbejdhyworen worden. Einerfeits Hatte
der Ausfubhrhondel gany unmifige Verhiltniffe angenom-
men, die ungeheuern Waarenfendungen ing Ausland waren
ouf Greditgewdhrungen bafirt, bdie dadburd) eingegangenen
Bahlungsverpflidtungen follten durd) den Heimfehrenden
Grlos bder verjdifiten Waaren abgetragen werden. Die
Berfender der im Jabhre 1856 im Belaufe von mehr als
600 Millionen THix. ver{difiten Baaven Hatten auf Ab-
nehmer gevednet, die nur in ihrer Phantafie eriftirten. Die
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Bahimittel famen nifht. Und nidht blog die weit iiber die
Welt hin verjdifiten Waaren warteten auf Abfak; in bden
Magazinen zu Haufe lagen nidt minder enorme Vorvithe
aufgeftapelt, gleidfalls meift auf Borg eingethan, die nidht
3u verfilbern waren. Jn diefen Buftand brad) die eng-
lifche Geldfrife herein. Und gerade die Abwefenbeit beweg-
liger Geldbapparate verdidytete die Wirfung in einer ver-
hingnifovollen Weife. E8 war ein ,Krad)” [dHlimmer als
der von Wien im vorigen Jahre. Denn in Wien ging die
Gridjiitterung von ber Spielbdrie aus, und exftredte fie aud
ihre Wirtungen itber diefelbe hinaus, fo traf diefelbe dodh
nur  mittelbaverweife andere Lebensdgebiete.  Aber hier
in Hamburg war das Borfen{piel dem ganzen Vorgang
fremd; e8 war das folidefte aller Gejdyifte, viel foliber als
die Snduijtrie, der altehriviivdige Baarenhandel, feit vielen
Jahrhunderten eingebilvgert ehe man von Grifndern und
Oriindungen eine Ahnung Hhatte. Wihrend 14 Tagen, fagt
ein  Beridterjtatter, glid) die Stadt einem vom Feinde
erftiitvmten Plage, fo troftlos, fo von oben nad) unten ge-
fehrt waren affe Bujtinde. Jn  derfelben Fuvzen Beit
waven 145 Fallimente mit einem Paffioum von 130 Mil-
lionen Thirn. ausdgebrodjen, bavunter folde der griften,
folibeften Hiufer. Alle improvifivten DHiilfsanftalten blieben
ofhnmaditig; Discontogefelljdhaften, Bordhiiffe und Staats-
fduldjdeine auf BWaaren, Ernennung von ‘Bertraunens-
miinnern ur Controlivung bder ftodenden Firmen, alfes
vergeblid), bis Hiilfe von auflen fam,

. Wenn immer Hamburg in erjter Linie al8 Beleg auf:
gefithrt wird, daf aud) Verfehrsmittelpuntte ohne Papier-
umlauf nidjt gegen unbeilvolfe Stérungen gefidhert find, jo
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ift dies einfad) davaus ju erfliven, daf neuever Heit die
®emeinwefen ofne folde Anjtalten zu den Ausnahmen ge-
horen. Der Borgang ift bdavum nidht minder beweis-
triiftig.

Qm itbrigen find beinahe alle Beifpiele, dbie als Warnung
gegen die Fiinftliden Umlaufémittel angerufen worben, aus
Berwidelungen politifden Urfprungs entnommen, die filr
ober gegen die Natur eined gewerblidien Organidmus nidht
dag Geringfte beweifen. €8 ift gerade o, al8 ob man gegen
eine fonft gute ®efegebung bdie Buftinde anfithren wollte,
die eintreten, wenn ein feindlides Heer das Land iberzieht
und daffelbe in Rrieg8zuftand verfest.




6.
Die Gejahren der Bettelbant und die Shjteme.

Alfe Ordnungen Haben ihre Gefahren, und wenn wiv
ung, in Uebereinftimmung mit dem Gntwidelungdgange der
gangen Welt, filr diejenige Ordnung der Geldbangelegenfeiten
entideiden, welde auf der Grundlage des Bantnotenumlaufs
bexuht, fo ergibt fid) andeverfeits baraus die Nothwendig-
feit, fie bevgeftalt einguridyten, daf, foweit nad) menfdlicher
Axt miglih, den mit diefer befondern Cinvidtung verbun-
denen befondern Gefahren vorgebaut werde.

Worin die Hauptgefahr befteht, Haben wir bereits gejagt.
&ie befteht darin, daf der Bettel, dejfen Wefenbeit ift, ein
in jeb'em Augenblid in Metall verwandelbares Papier zu
fein, mit dem Berluft diefer feiner Grundeigenfdhaft bedroht
wird, mit andexrn Worten, daf die Bant aufhvrt, die un-
bedingte Gewifheit einguflsgen fiir die Haltung des auf ihren
Noten eingefdyriebenen BVerfpredjens.

Die BWiffen{dhaft von den Jettelbanfen ift feine anbdere
al8 die Lefhre von der miglidhften Meidbung diefer Gefahr.
Diefe Lehre begreift alle Sdhiden in fid), welde aus folden
Anjtalten erwadyfen fonnen, aud) diejenigen Sdhibden, weldje
pem Anjdjeine nad) nur gany lofe mit jener Gefahr jufommens-
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hingen. Man Tann fiihnlid) dbie Behauptung aufftellen: eine
Bant, die {o Hanvelt, daf fie ftetd ihr Augenmert davauf
rvidtet, unter allen Umftinden ihre Zahlungsverpflihtungen
einfalten zu funen, wird niemal8 dem Gemeimwefen einen
Sdyabden jufiigen.

Boraus nun ent{pringt bdie @efa[)t? Bunidit aus bder
Uebertreibung des Princips felbft, d. h. aus feiner falfdhen
Anwendung. Jebes Ding will fein WMaft Haben, fonft {Hligt
aud) bas Befte jum Schidliden um. Wir haben die Wig-
lidfeit des ganzen Syftems, mehr Bettel im Umlauf als
Metall im Kaften zu haben, eben daraus abgeleitet, daf ein
T heil ver Bettel 3u jedber Beit fid) draufen herumiveiben
wird. ,,Cin Theil” fagt aber nidhts. Alles fommt begreif=
lidermagen davauf an, ju wiffen, welder Theil? Da fist
ber Rmoten, da ftedt das wahre Geheimnif der Kunit, aus
Papter Geld zu maden. Wie will man dad ausredynen?

Die lange Gefdhtiftégewohubeit der Nationen Hhat fidh) in
diefem Punfte mit einer ved)t einfaden Negel bebelfen ju
fonnen geglaubt. &ie meinte, wenn der dritte Theil des
Werthes der draufen umlaufenden Bettel in Baar bei der
Bant ju Haufe vorrithig fei, fo fei diefe aud) gegen einen
unvorhergefehenen pligliden und anbhaltenden Budrang von
Ginlojungsbegehren reidhlidy gefidhert. Die meiften deutjdhen
Banfen, und aud) bdie Preufifde, leben auf diefem Fuf.
Anbdeve begniigen fid) mit einem DBiertel. Jn Belgien ift
die Regel Vs, dod) fann mit foniglidher Crmidhtigung auf
'/, Berabgegangen werden. Jn Holland wird je nady den
Beitumfttinden grundiiglid) durd) Ioniglide BVerfilgung bdas
Berhiltniff ,,bi8 auf weiteres” vorgejdyrieben (seitweife ift
e8 %,); bei der foliben franzbfijhen Bant endlic) befteht
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weder gefeslidh) nod ftatutarijd) eine bindende Borfdrift iiber
diefenn Punft, jondern alled ift der Weisheit der oberften
RQeitung anbeimgeftellt, die wol einigevmaBen bdie Drittels-
decung al8 Novm anfieht, aber jedenfalld dburd) ihre Filhrung
einen nidt ju verachtenden Beleg gegeben Hat, daf aud
ohne zwingende Sdirante das Gute in diejem Gefdiftdgang
s fidern ift. Bon der englijhen Bant werden wir dem-
nidft ausfithrlider ju veden Haben.

Diefe Dedung, welde wir, nad) threr Hinfigiten Be-
grenzung, bie Drittelbedung nennen wollen, ijt alfo wohl-
verftanden nidyt beftimmt, dem tdgliden Beditrfnif ju dienen;
thre eingige Vejtimmung ift, ein Nothpfennig su fein,
benn fie foll ja in regelmifiigen Beiten unberithrt bleiben, alfo
nidt dienen. Fiir die Tagesbebiirfnifle muf derjenige Baar-
vorrath dienen, weldjer iber die Dritteldedung hinaus-
geht, und es folgt hieraus, daf eine Bant, welder Drittel-
dbedung vorgefdyrieben ift, fteté mehr al8 Y5 im Kaften
haben muf. Bu diefem Ueberfdhuf fommt dann ferner der
tiglide Sufluff, welder in bder Hauptjade den Beruf hat,
dem tligliden Abflug das Waterial zu liefern; denn eine
Bant, welde ihre WMittel vorzugsweife in BWedhfeln anlegt,
hat bei der grofen WMafie derfelben natitvlidy thglid) foloffale
Detrige aus denfelben eingufaffiven. Wenn die Preufifdhe
Bant im Jahre 1873 iiber 2,200000 Stitd Wedyfel durd)
thre DBrieftajden wandexrn {ah, deren Durdyjchnittdverfallzeit
theil8 30, theil8 57 Tage war, fo fann man daraus ent-
nehmen, wie der tiglihe Bufluf in vegelmifiger Weife den
Pegelftand der Baavmittel ju erhalten geniigt. Wan Hat
fid aljo die Dedungsmittel einer gefunden Bant gleidjam
al8 dret Sdyidhten zu denfen. Die oberite Sdid)t bilbet der
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regelmigige Buflufi; bdie jweite Sdidht ift der Siderheits-
itberfdhufy itber die vor{dyriftsmiige Dritteldedung; die dritte
und lepste endlid) ift bdiefe Drittelbedung felbft, und je nad
vem Drang der Beiten ift eine jede diefer Schidhten beftimmt,
in Angriff genommen zu werden.

Wenn wiv nun fagen, der Streit der Praftifer und
ver Sdyulen dreht {idh Hauptfidlid) um bdie Abgrenzung der
Nothdedung (und diefe Thatfade wird niemand beftreiten),
fo ift dbaraus der Sdluf zu ziehen, dbaf bder SHwerpuntt
ver gangen Unterjudung in der Pritfung bder Nothitdnde
liegt, Filv das tigliche Brot muf {elbftverftindlidhy vas
regelmifige Gejdyiiftsgetviebe forgen, und er gegen defjen
Anfordberungen vevitieRe, wiirde zu bald die Verlegenheit
empfinden, al8 daf man ihm zwingende Vorfdriften zu
madjen ndthig Hitte. Haben wir beshalb oben beveitd ge-
funden, dof bas ganze ®eheimnif der Bantwiffenidaft in
der Jrage liegt: wie ift die groftmdglide Gewifibeit fiir dle
@inbaltung des Babhlungsdverfprechens BHevzuftellen? {o ver-
engert fid) jept fiir uné dies Geheimnif abermals zu der
Trage: wie ift den Nothitinden am fiderjten u begegnen?
Und aud) hievauf unjern obigen Sapy anwendend, behaupten
wir: bie Bank, welde am beften fitr Nothftinde ausgeriftet
ift, ift die befte, erfiillt ifhren wahren Bwed und wirft aud
nad) alfen andern Seiten hin beffer als jebe andere.




7.
Die Notendedung.

Damit ftiinden wir vor dem, wasd verdiente der Kern-
puntt des Revnpunttes genmannt ju werden, ndmlid) vor bder
Brage: wad find Nothitinde, oder gleihbedeutend: wie fom-
men RNothitinde Herbei?

Die Nothdedung einer Bant gleid)t der Rriegsbeveit-
f{chaft eines Staates. Der Friedensdienft ift nur die Bor-
bebingung der Wehrfiihigleit im Kriege. Alle Ausgaben und
Anjtrengungen einer Heevedeinvidhtung find nur bevednet fitr
den auferordentlidien Fall des Kriegs. Jahrzehntelang eger-
civt eine Atmee nur, um in einem Rriegsjafhre ihren Jwed
. 3u erfiilfen, und all der Aufwand langer Friedensjahre Hhat
nur die eine BPeftimmung, dem furzen RKriege zu dienen.
BWie die Kriegdwiffenfdiaft ift die Bantwiffenjdhaft eine Lehre
aur Abwehr aufevordentliher Gefahren. Den Rrieg zu
fennen und ju bewiltigen ift bdie Aufgabe bder. Fricdens-
arbeit.

PBon 1815—1866 erercirten die Soldaten unfever Klein-
ftaaten mit demfelben martialijhen Anftande wie die preufi-
fden. Aber nad) fitnfaigithiger Thufdung muften fie den
Unter{died fennen lexnen. Aehnlid) witrde e einmal mit unjern
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fleinen Banfen gehen, wenn wir, im Vexlaf auf die Hinter
ung liegende Beit, fie al8 gleidwerthig mit dber grofen Preufi-
fdhen Bant anfehen wollten.

Weldes ift nun der Feind, der die Decdung der Banfen
bedroht? woher fann er fommen? Dad ift die erfte Frage.

Diefer Feind heift im BVertehrsleben ,bdie Krifis”. Aud)
ift in newerer Beit wiederholt die Bantfrage al8 eine Unter-
fudung der Gefddftsrifen eigens behandelt worden.

Die RKrife dufert fid darin, daf der Bant die Aufredt-
haltung des ridtigen Dedungsverhiltnifjes erjdivert wird,
weldjes in gewdhnliden Beitltiuften fidh durd) den Gang bder
Dinge von fe(bft erhilt. Und jwar madyt fid) diefe Spam-
nung auf 3weierlei Weife geltend, je naddem die erfte Wabr-
nehmung der Gefahr vom Publifum oder von der Bant
ausdgeht. Dat leistere die Gefahr zu weit einveifen lafjen,
fhopft das Publifum BVerdad)t gegen die zureidende Kraft
per Ginldjungsmittel, fo entiteht der Sturm, der fogenannte
ARun” auf die Raffe der Banf. Wer immer fonn, lénft
- sur Bant und (Ft fid) feine Jettel gegen Baar einwedyfeln;
eine Bewegung, der, ift {ie einmal lodgelaffen, nidht leidht
eine Bant widberfteht. Dod) bdiefer Gang der Dinge wird
bei den grofien euvopiijden Banfen immer feltener. Sie
ift das Erbtheil dev Ileinen Vanfen, die mit weniger BVer-
ontwortlidgfeit und Ueberblid aud) weniger Bertraunen ein-
fisgen. Der vegelmiifige BVevlauf der grofen Finanlrifen
ift Beutzutage, da wo grofe Landesbanlen in Thitigleit find,
vielmehr der umgefehrie. Die Vant wird von weitem ge:
wahr, daf bas Gebaren bdes Geldverfehvs ihr ridytiges
Dedungsverhiltnif ju bedrohen anfingt, fie feht fid in
Bertheidigungszujtand, indem fie ihre Thitigleit einfdyrinkt
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und dem Publitum nidt alle Dienfte leiftet, die e8 von ifhr
begefhrt.

Die Ban! entjieht dem Publifum einen Theil ibhrer
Dienfte, auf daf nicht hinterher bdie zu freigebig geleifteten
Dienfte das Publitum bdahin fithren, ihr das Bertrauen ju
entjiehen. Der Cntftehungsgrund eiver folden ,, Rapital-
Frife ift diefer: Das Publifum BHat eine Anjahl Gefdyiifte
gemadit, einmal in Baaven, ein andermal in Jnduftrie, ein
drittes mal in Bobrjenpapieven, nidt felten in allen bdreien
gugleidy, und e8 Bat fidh dazu in alerhand Fovmen bdes
Crebits bebient: der Actien, Priovitliten, Bedyjelziehungen
und Blancovor{ditffe; louter Gebilde, die eine furze Weile
fidh um ihre eigene Achfe drehen Fonnen, folange fie von
unbegrenjtem Bertvauen in die Sufunft aller Unternehmun-
gen fortge{dnel{t werben, bdie aber bei bem erften Anprall
fid) auf die Bant ftiivzen, um fid) von ihr helfen zu lafjen.
Die Bant fofl BVor{diiffe madjen, fie foll alle durd) den
fdheu gewordenen Gredit zu ihr fliidhtenden Wedhfel discon-
tiven. Dann fagt die Bant: ,Nein! 3 helfe eudy nidht;
penn thiite id) es, fo wilvde i) mehr Noten audgeben als
awei Dritttheile meines Baarfdhaes, den id) nidyt beliebig
vermefhren fann; alle Welt wiivbe mistrauifd) gegen mid
werden, id) wilvbe mid) felbft vuiniven und damit eudy und
nod) viele anbere. Aljo ift e8 beffer, daf id) end) nidt
Belfe und euere leidjtfinnig gemadyten Sdulben voverft wn-
bezahlt bleiben.”

Man nennt die fo entjtehenden RKrifen , Kapitallrifen,
weil e8 hier nidht fo fehr in erfter Rinie an baavem Selde
fehlt, al3 an Bermigen iberhaupt gegenitber den Verpflid)-
tungen; an ,, Daben’’ gegenitber dbem ,, Soll”. Hitten die

Bamberger. 4
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Gingelnen nidht einen Theil des ihnen anvertrauten Habens
entwedber verwirthfdaftet oder in unerveidbarer Weife ver-
borgt, fo Tounte fein groferes Borgbebiirfniff als friiher auf-
gefommen fein. Dag Publifum verlangt von ver Bant
voverft nid)t flingendes Wetall, fondern witrdbe dantbar ifhre
Noten nehmen. Sie aber weif}, daf die im Uebermaf ge-
nommenen Noten alsbald ihr wieder uriidgegeben wiivden,
um Weetall dagegen zu verfangen. Sie fordert eine Kapital-
frife, um einer WMetallfrife vorzubeugen.

Anders liegt die Sadje, wenn die RKrife mit der Forbe-
rung von Wetall gegen Foten beginnt. Die Bettel einer
foliben Banf werden zwar beim Gaftwirth und Bedysler
aud) im fremben Land genommen; allein bdod) nur aus-
nahmsweife. Sowie fie jum internationalen Sahlmittel er-
hoben werben follen, verfagen fie begreiflihermagen den
Dienft. Dabher verlangt der Novmalverfehr eines Lanbes
nad) auflen, daff e8 von bden jwei andbern Witteln Entbehr-
liches befite, weldhe die Frembde allein gelten Lift: Wetall
ober Waaren. Wehr Sdulden nad) aufen 3u maden, ald
e3 mit Metall oder Waaren zahlen fann, ift ein Land nidt
ungeftraft im Stande. DHat e8 fid) aber nady diefer Ridy-
tung Bin verfindigt, fo mu e8 auf Koften feines thiglidhen
Unterhalts zahlen. Das Nidjte ift dann, daf die Note jur
Bant gebrad)t und WMetall dafiir jum Gyrport geholt wird,
womit dann dad ridtige Verhiiltnif von bder entgegengefes-
ten ©eite bedbroht wird, wie bon der vorher gefdjilderten:
bort verlangte man zuviel Noten, hier verlangt man u-
viel Metall. Gin nod) in frijher Crinnerung ftehender
Borgang fann hier al8 Hhanbdgreiflihes Crempel angefithrt
werden. A8 infolge der fiinf Milliarden die deutidhe
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Regierung grofiartige Summen in England ju erfheben Hatte
und diefelben jur Geldbausmiingung zu verwenden befdhlof,
fing die Banf von England bald zu merfen an, daf ifhr
Sleidygewid)t bedroht werde, und {te traf die Bertheidigungs-
anftalten, von denen wir nod) niher ju fpredyen Haben wer-
ben. BWie war Cngland dagu gefommen, auf bdiefe Weife
bebrofht ju werden? Offenbar hatte es fidh ftart betheiligt
an der grofen WMilliardenanleihe der Franzdfijhen Republif,
entweder indem es {elbft unterzeidnete oder indem ed bdenen,
weldhe die damit verfniipjten Wed)feloperationen madyten,
aufierordentlihe LVorfdiiffe bewilligte. Daraus entftand filr
den Augenblid eine grofere Sduld englijderfeitd gegen den
Continent al8 in gewdhnliden Beitlduften; denn ob nun
Borfduf gegeben odber Waare bejahlt werde, filr den Augen-
bl ber Bahlung fommt e8 auf daffelbe hevaus; unbd der
Gliubiger, Deutidland, war in den Stand gefest, mehr
Seld von Cngland wegzuzichen, al8 deffen Umlaufdverhiilt-
niffe vertrugen.

Sm Gegenfats zur vorher gejdilberten Kapitalfrife wird
die juletst gefdyilberte bezeidhnet al8 Metallfrife. Die Leute
vom Fad) haben fidh redlid) geplagt, den Unter{dhied zwifcdhen
beiben Arten bder BVerfehrsfrantheit durdyzufithren; und in
per That ift juzugeben, daf diejenigen auf falihe Fahrien
gerathen, weldje iiber die BVerfdjiedenheit des Urfprungs je-
ner Rranfheiten blind Hinausgehen, beide BVorfommniffe
glinglid) itber einen Kamm {deven. Aber bennod) jo biel
Sdarfiinn und Mithe aud) jdhon davauf verwendet worben
ift, die Gegenfiige zwifden RKapitalfrife und Metallfrife in
helles RLidht su feten, id) Habe niemal8 eine Wuseinanbder:
fegung 3u Gefidht befommen, von der man jagen fdnnte, die

4*
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Unterfdeidung fei ihr gang gelungen. o geldufig aud) der
©Sdyule bdie Begriffszerlegung von Geld im Gegenfay 3u
Rapital ift (von Geld als dem blofen Taufdyoerfzeug und
RKapital als dem angefammelten Borrath alfer iibrigen Dinge
von BWerth), fo fliegen dodh im DHandel und Wanbel bdie
beiven Sadjen fo unaufhdriicy ineinander, gleiten vor dem
Auge bes Beobaditers fo nedifd) einander verfolgend und
verwedifelnd voriiber, bdaf aud) die angeftrengtefte Nady-
fpitrung -oft nid)t mefhr feftftellen fann, was auf Rednung
ber einen, was auf Redhynung der andern zu ftellen fei.
Ginen fehr {d)lagenden uud interefjanten Veitvag zu dem
Gefagten liefert eine Stelle aus dem grofien englifdyen Beugen-
verhor (Enquéte) itber da8 Banfwefen vom Jahre 1857,
@8 waven nidt etwa Haarfpaltende Sdulfitdie, die da ein-
anber gegeniibexftanden, jondbern gewtegte praftijde Minner,
gugleid) vertraut mit dem gangen wifjenjdaftlidhen Dent-
proceR und dbennod) bewanbdert, wie man e mu fein fann,
in alfen Gebieten ded thiitigen R[ebens, befonbders aber in
dem, auf weldes e8 anfam. Der verhvrte Seuge war ber
langjihrige Chef eines der grifiten Banthdufer der londomner
Gity, Jones Lohd, unter dem Namen Lord Overftone ins
Oberhaus berufen; der Fragende war bder Sdatfanzler
(Chancellor of the Exchequer). &8 ift biefes Berhdr ein
mwahres WMufter der Gattung, und da ed gewif nod) viel
fdwerer ift, vidtig zu fragen, al8 ridhtig su antworten, fo
mufi die Palme dem prifidbivenden Kanzler juerlannt wer-
ben, Dad Frag- und Antwortfpiel (Nr. 3744 fg. bdes
Protofolls) jagt einanbder, gerade um, zur Crfenntnif der
Gelbdtrifen, dem greifbaven Unterfdhicde zwifdhen Wetall-
und Rapitalmangel auf die Spur ju fommen. Der alte
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DBantherr felbft, weldjer vorher immer gebeten Hhatte, dodh
ja bdie beiden Dinge forgfiiltig auseinanderzubalten, wird
nun endlidh vom Fragefteller, dem die Sade immer nod
nidt far genug ift, aufgefordert: , Hiitten Sie wol die Giite,
mir ju fogen, wad Sie unter dbem Wort « Kapital» ver-
ftehen?“  Darouf Lord Overftone: ,,3d) empfinde  grofe
Burdit, in ein joldes Thema, das fehr fdwer vor einer
Gommiffion zu behandeln ift, eingutveten. Wenn Sie von
miv verfangen, dof id) den Begriff «RKapital» jerlegen folf,
fo antwovte ih Jhuen, daf e8 mir nidht beifommt, in
wiffenfdaftlide Auseinanderfeungen mid) einzulaffen u. |.w.“
RNaddem bder Lord nun allerhand praftifdhe Erliuterungen
itber die Sadje gegeben, fo fithrt ihn der RKangler dazu, daf
ev einviumt: die Hohe des jeweiligen Binsfufied hiinge nicht
ab von dem Borrath an baarem Gelde, fondern von dem
Borrath verfilgbaver Rapitalien. NRun fieht der RKanzler
den Augenblid gefommen, ihm die Sdlinge iiber den Kopf
3u werfen, und fragt: , Konnten CGure Lordidaft unsé ol
eine Gpodye anfiihren, wo gleid)zeitig der insfuf fehr hod
und dennod) der Metallvorrath der Bant fehr grof gewefen
wiive?’ — Der Lord findet Fein Beifpiel dafilr und winbdet
fidh mit einex Antwort Hevraus, welde den Buhorer durd)-
aud nidt von den Bweifeln erldft, welde ihm mehr und
mehr den Ropf einnahmen. €8 ift leiber hier nidht mig-
li), bie Rette ded Frag- und Antwortfpiels, die fid) zur
Grlebigung bdiefer Bweifel zwifdjen bden zwei geriebenen
Tithrexn de8 Dialogs abwidelt, ifhrer gangen Linge nad)
su geben; aber der Refer bdarf e8 rvubig glauben, daf er
nidit gefdheit dbavaus wiirde, wenigftens nidyt gefcheit genug,
um in Jufunft mit der Frage abgethan zu Haben. Die
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Wahrheit ift: in den thatjdd)liden Cridheinungen des Lebens
find die beiden Formen ded Vefiged nidht fo gefdyicden, wie
bied unter bem ecivmeffer am Cadaver dem Theovetifer
exfdeint. Rapital heifit auf dem Geldmarfte (und von dem
allein ift hier die HRede) verfilgbaves Rapital, RKapital, das
fth rvafd) in Geld verwandeln fanm. Dabher wird jwifden
beiden nie ein grofer Abftand fein fonnen. Anbeverfeits ift
ed beinahe unausbleiblidh, daf, wenn ecine fanguinifdhe Pe-
viobe jur Ueberfpannung de8 Credit8 aufregt, ebenfo viel
innerhald wie auferhald der Wauern gefiindigt wird.
Sdulden im Jnland und Sdulden im Ausland werden
contvabirt werden. o wird e fehr felten gejdhehen, daf
eine der beiden Rranfheitsarten fo vein und getvennt vor-
ommen wird, wie fidh das auf dem Papier ausnimmt,
beibe werbden in der Regel jugleid) und bis ur Unfenntlidy-
feit vermengt auftveten.

Und eind miiffen wir {ofort hingufegen: die Wetallfrifen {ind
nidht immer Folgen des RLeidhtfinng, fie entftehen audy durdh
unver{djulbetes Ungliid, wovon das ndidyftliegende Beifpiel
die Misernte ift. Wenn ;. B. CEngland viel weniger Se-
treide einthut al8 e8 gewohut ift, wenn e8 deshalb viel mehr
al8 fonft vom Nusland beziehen muf, wenn e8 bdeshalb
nicht Waaren genug auf BVorrath hat, um fie an Jahlung
3u geben, fo mufl e8 feinen tdglidhen Bebarf an WMetall an-
greifen, um zu zahlen. Gine WMisernte ift ein Unglitd, filv
ba8 man gerade fo leiben mufl, wie fiiv_eine Sdhuld. Nad)
bem einen wie nad) dem andern Verhiingnif muf ein Land
fi) Gntbehrungen auferfegen, um wieder das Gleidhgewidht
u finden.

Laffen wir uns alfo gefagt fein: Fitr bdie lebendige
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Bantpragis ijt e8 nidt ndthig, daf wir unsd den Kopf zer-
bredjen von wegen der Klaffification der Krantheit. Schlie-
[ich wird fie {id) immer bdarin dufern, daff dad ridtige
Dedungsverhiltnif der Baul in der Weife geftort wird, daf
3u wenig Metall iibrighleibt odev itbrig zu bleiben droht.
Das Uebel ijft, wie man in der ﬂrgneiiviﬁenid)aft fih aus-
pritdt, {ymptomatifd) su behandeln, d. §. die Heilung muf
auf bdie franfhafte Crjdeinung geridhtet werden, gleichoiel
wo fie Hherfomme.

Abexr wie befanutermafen bdie vidtige Didt ded gejunden
Korpers bei weitem bden beften, widtigften und erfennbarften
Theil der Argneiwiffenidaft ausmadyt, dag Curiven dev ein-
mal ausgebrodjenen Rranfheiten den untevgeordneten und
mislidhern, fo ift man aud) in der Banfwiffenfdaft davauf
gefommen, mehr nod) die RKIugheitdregeln des tiglichen Le-
bens zur BVerhiitung von Kranfheiten, al8. die Heilmethode
eingeviffener Uebel ind8 Auge zu faffen. Aud) bei aus-
gebrodhener Rrife hat die Bant eine widtige Aufgabe zur
Wiederherftellung der Gefunbdheit, aber die widytigjte hat fie
in der Aufgabe, vorzubeugen. Jn der beften Kriegsbeveit-
{haft liegt die grofte Siderbeit, das grofere Heil aber
liegt in der Verhittung des RKriegs, hier alfo der RKrifis.
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Robert Peel's Banlacte.

Die iiber alfed gehende Widhtigleit diefer Aufgabe am
fdirfiten der TWelt unter die Augen geriidt zu Haben, ijt
bad Berdienft der fogenannten Peel-Acte, der im Jahre 1844
von Sir Robert Peel bdurdhgefithrten Bevinderung in der
LBerfaffung bder englifden Ban¥, bdie feinen Namen trigt,
bei der ilbrigens nod) andere Miinner mit zu Pathen ge-
feffen haben, namentlid) aud) der Dereits und befannte Lord
Overftone.

Die Grundeinridtung befteht darin, daf ber Vant
eine fefte Grenge fiir den Betrag der nid)t mit Deetall ge-
pedten Noten gezogen ift. Nicht mehr von einem Berhalt-
niff der ungebedten Noten zu den gededten ift die Rebde,
fondern ein filr aflemal, ,, 0b’8 Qahr ift gut, ob’s Jahr ift
fdhlecht, Beifit e8: mehr al8 bdiefe Deftimmte Quantitiit
Bettel darf die Bant nidht audgeben, fie feien denn in ihren
RKelfern durd) Gold vertvcten. Cigentlidh und mit Redit
fieht bie neue Banfverfaffung in den mit Gold gededten
Noten Fein Papier, jondern Wetall, weldes ausidlieRlid
der Bequemlidhfeit halber in Papierform umgeht.

Wenn ihre Ausleger von Noten fpreden, fo meinen fie
ungededte. Die Summe bdiefer ungededten Settel feste das
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Gefes vom 19, Juli 1844 auf 14 WMillionen Pfd. St.
Feft. (Seitbem ift fie durd) Nebencloujeln etwas verdndert
worden.) Und bdamit gar feine Umgehung odber Abirrung
piefen vorfdriftsmifigen Suftand jemal8 anfreffen fdune,
ward bdiefer Grundeinvidtung eine fozufagen ard)iteftonifcbe‘
Grundform gegeben. €8 wurben eigentlid) jwei Banfen
ervidhtet, die eine operirt mit Noten, und fonft mit nidhts;
fie fat das Redyt, 14 Millionen Pfd. St. ausdzugeben, ohne
baf fie Baar bdafiic im RKeller habe; wad fie mehr aus-
geben will, fann nur gegen Erlegung von Wetall exfolgen.
Diefe Abtheilung Beifit die der Emiffion oder Ausgabe von
Noten (Issue Department); die andere Bant ift Gefdyifts-
bant, fie Beifit Banfabtheilung (Banking Department).
Sie hat gar fein Redt, Noten zu fabriciven; von voru-
Berein fjtellt ihr die Ausgabe-Abtheilung die 14 WMillionen
ungededter u. Will fie mehr haben, fo muf {ie wie jeder
andere Sterbliche Gold an das Sdialter des Ausgabebeparte-
ment$ bringen und fid) Noten dafilr Holen; will fie umge-
Tehrt Gold gegen Noten haben, fo muf fie Noten an bdas
Ausgabedepartement zuriidbringen, weldes ihr Gold bdafiir
gibt, aber im felben Augenblid die juviidgelieferten Noten
gerftbrt. Nur die erften 14 Willionen, die ihr bei Erdff-
nung ded Gefd)ifts anvertrant worden find, darf fie nidht
hoffen in @old umzuwed)ieln, denn e ift fein Gold bafilr
in den Rellexn des Ausgabedepartements.

Aus diefer BVovausfesung erhellt der erfie Grunbdgedante
per Peel-Acte. Er nimmt ndmlidh) al8 beftimmt an, daff —-
wie drangvoll aud) die Beiten fein midgen — bdod) tmmer
ein Minimum von 14 MWillionen Pfd. Bettel im Lanbde
ober aufier Landed umgehen werde, welde niht an das
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Raffenfenfter Hopfen, um in Gold eingewed)felt zu werben.
Diefe Borausfidht hat fih aud) bewdhrt, denn bdie Peel
Acte ift zwar feit ihrer Verfiindbung mehrmals jeitweife
aufier Kraft gefest worden, aber niemal8 aus dem Grunde,
,Daf die ungededten Noten im Betvag fid) su grof gejeigt
hitten, d. §. niemal8 tvat das Publifum vergeblid) an das.
Sdalter, um Noten gegen Sold zu erhalten. Eine foldye
Sperre, d. h. ein Banlfrott oder ein Swangscurs, hat feit
1819 nidht ftattgefunden, weber vor nod) nad) der Peel-
Acte, Wenn bdie Borausfegung diefer Acte wiederholt fidh
al8 falfdh erivies, fo trat dies vielmelhr in umgelehrier Rid)-
tung ein. Nidt Gold, foudern Papier wurbe vevieigert;
bas Audgabedepartement wurde gendthigt, in einigen Fri-
tifhen Augenblicfen ju den 14 Willionen, die e8 ofhne Segen-
Teiftung in Gold der BPanfabtheilung gegeben, nod) einige
PMillionen mehr in derfelben Weife su filgen. In der
- Borausfegung alfo, daf das Land 14 Millionen ungebedter
RNoten unwiederbringlid) auffauge, Hhat fidh) die Peel-Acte
nidit geirrt, nur an der BVorausjebung, daf es unter allen
Umftinden mit diefen 14 Millionen ungebectter Noten aus-
formmen werde, hat fie nidht immer fefthalten tnnen. Gegen
den wahren Dafeinsgrund der Noten, daf fie niimlid) der
Quantitit nad) eloftifd) fein miiffen, founte aud) jene NRe-
form nidht auffommen. ’

Haben wir im Obigen den innern Sinn der Peel- Acte,
oder, wie man deven Wethode in Deutidhland ju benamien
fid gewdhnt, der , Contingentivung”, exliutert, fo ift damit
die ihr im Geifte ihrer Urheber ju Grunde liegende Abficht
vod) nidht eridhvpft. Bwei anbere Abfidten find nod) in
ebenbiirtiger Weife dabei im Spiele.
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Die erfte Abfidt ift davauf gevidytet, fidherzuftelien, daf
jeber zu ftarfe Metallabfiuff aus dem SLande fofort feine

BWirtungen auf dad Inneve des Verfehrsorganismusd qufere
und durd) den dabei empfundenen Sdmer; jur Heilung auf-
fordere. Das verhiilt fid) jo: Soll Gold ver{dhifft wer-
dent, fo wird e8 in der Regel aus der Bant geholt, d. h.
man geht mit Noten ans Ausgabedepartement und (Gt fich
Barren dafiiv geben. Das Ausgabedepartement zerftort fo-
fort bdie eingeogenen Noten. Waren alfo bis dahin 3. B.
25 PMillionen Noten zum Dienft des Publitums ‘entwedber
braufen im Umlauf ober in dem Borrathstajten des Bant-
beparfements, und e8 find 500000 Pfdo. St. in Sold ge-
holt und verjdifft worben, o hat der verfilgbave Noten-
vorrath um ebenfo viel im Lande abgenommen; Gold nidt
blog, fondern ®eld iiberhaupt, d. h. die Gefammifumme
vont Noten und Baar ift um 500000 fnapper geworden, und
ba8 madt fid) in dem Gefdiftégang fofort fiihlbar. Jn
diefer fhmerzliden Gmpfindung, fagen fie, liegt die Heilung,
denn fie fithrt zur Ginfdrinfung bder Gefdjiifte, aus der
affein eilung erftehen fann.

RNeben diefem, von bden Urhebern {elbft angefiihrten Wo-
tive (und jwar legen fie mehr Gewidit auf dafjelbe als auf
bas vorfher angefiihrte), neben diefer Beredynung auf die
innerlihe BWirfung und Gegenwirfung im Berfehrsorganis-
mus, lieRen fie {id) aber nod) durd) ein ferneves auf die
duferlide BWirtung berechneted WMotiv beftimmen.

Sn ber gegebenen Ginridhtung, und namentlih in bder
avdjitebtoni{en Tremnung bder beiden Abtheilungen wollten
fie .vor allem einten Apparat bauen, der von felbjt Warn-
fignale aufftellt, weun von nod) fo weit her Gefahr her-
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aufzieht. Bu bdiefem Bwede legten fie vor allem Lerth
darauf, dafi bie beiden Departements in ihrem Rednungs-
wefen glinglid) getrennt feien. Das Bantbepartement, wel-
des allein ®eld ausleiht, foll ftetd in weithin und jeber-
mann verftandlider Beife eine Flagge aushtingen, auf der
verzeidnet fteht, mit wie viel Noten e8 nod) dem Publifum
aufwarten fann. Auf mehr mibge dafjelbe beileibe nidht
rednen. Die Angabe feines Notenvorraths fagt died gany
deutlid) und allein, ohne dafi e8 ndthig wive, ihn mit irgend-
einer anbern Jiffer ju vergleiden.

Das Ausgabedepartement hat nimlid) eine jehr ecinfache
Redynung.  Auf die eine Seite febt es: ,30 Millionen
habe id) Noten ausgegeben, auf die andere Seite: ,,dazu
war id) bevedytigt, denn ofhne Dedung durfte id) ausgeben
14 Millionen*), Metall Habe id) in RKaffe 16 Willionen.

Dann Yommt dag Bantdepartement mit einer Aufjtellung,
die etwas mehr Beilen in Anfprud) nimmt, in der aber
fiitr da8 Publifum nur eine Jeile widtig ift, ndmlid) die
dritte, weldhe befagt: ,,So und fo viel Settel Hhabe i) nodh
in Borrath”; und maden fann es feine! Wenn mehr
erfolgen folfen, fo Fdumen fie nur erfolgen, indbem man fid)
an das Ausdgabedepartement wenbet, und dasd ift taub, wenn
man unidt mit Metall fommt. Alfo, hort ihr Herven und
lafit euc) fagen: Beute Hhabe id) 3. B. nur nod) 10 Wil-
lionen Bantbillete, um Gefdhlifte mit eud) zu maden, eud
Wed)fel 3u diScontiven, Seld auf Sidjerheifen vorzufdhieRen;
redynet nidht weiter auf mid), und fogt eudy feldbft, dag, je

*) Diefem Soll fteht in der Bilany ein gleidies Haben m gou-
derungen an den Staat gegeniiber.
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mebr diefe Biffer meines Notenvorvathd fintt, defto {dhiefeve
Sefidter ihr finden werdet, wenn ihr gefd)iftshalber bei
mir anflopft.

Am jdyredliden 12. November 1857, dem Tage, an wel=
dem nadmittagd 3 Uhr endlid) der Cridfungsruf erfdallte,
dbaf die Regierung bdie Peel-Acte momentan aufer Kraft ges
fetst Habe, war der gange verfilghare RNotenreft, der in nor-
malen Heiten jwifden 10 und 15 Willionen jdhwantt, auf
130630 Pib. St. (bie Zweigbanfen inbegriffen) Herabge-
{dmolzen. NAufesdem Hatte das slian!bepartement nur nod
einen parpfennig von 350000 Pfv. St. an eigenem Gold
und Silber.

Hordht man auf die Erflirungen, meid)e vie Stimm-
fihrer ber Peel-Theorie abgeben, und Hier wieder vor allem
auf die ded erfahrenen und fharfdentenden Lord Overftone,
fo wird man gewahr, daf vou den drei angegebenen Wo-
tiven bdas julegt angefiihrte dasdjenige ift, auf das die Urheber
der Acte filr die Praris den groften Werth legen. Die Biffern
follen veben, jollen alfein veben, jollen mit ihrer unerbittliden
Stimme warnen. Und zwar nidht nur das Publitum follen
fie warnen, fondern nid)t minder die Leiter der BVant felbit.
Das Bantdepartement foll wie ein Mann auf der Sdhiffs-
wadht ftetd mit angeftrengtem Sehnerv das Auge auf fei-
nen RNotenvorrath geridtet daftehen und wiffen, dag ed ofme
®nabde feinen RQvam jdliegen muf, wenn ihm der Borrath
ausdgeht.

Dies war frither nidt jo. Die Redynungsablegung fprad
viel weniger deutlid), und da iiberhaupt fein Dedungdver-
biiltni§ vovgefdyriecben war, fo liefen fih die Divectoren
mandymal in einer Weife gehen, welde die Banf an den
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Rand des Verberbens bradyte. JIm Jahre 1837 war e
vorgefommen, baf gegen einé Notenausgabe von 32 Wil
lionen nur 4 MWillionen {ih in RKaffe befanden.

3¢ mehr man dad Gefithl der Urheber und Anbinger
der Peel-Acte {ondivt, defto mehr findet man, daf fie am
meiften Naddrud auf diefe Witbung der Reform legen: in
exfter Reife foll die Banfverwaltung felbft in der 3iffer
des8 Notenvorraths (Referve) im Banfoepartement ihr ewiges
Memento mori vor Augen Hhaben.

Do) was hilfe es8 der BVerwaltung, alle Jeidhen der
Oefahr von nod) fo weit her zu erfennen, wenn man ihr
nidt dazu aud) die Wethode gibe, diefe Gefahr abjuwen-
ben? DHier fitt eigentlid) die wahre und der gangen Welt
sugute gefommene BWohlthat der Reform von 1844, b
bie jogenannte Contingentirung an fid) den ridjtigen Grundiag
enthilt, daritber wird bis auf dieje Stunde lebhaft geftrit-
ten, und man fann getroft fagen, mit gleiden Waffen.
Nadahmung hat bie Neuerung eigentlid) nirgends gefunden,
benn find aud) mande deutfde Banfen in der Husgabe
ihrer Noten auf ein Wagimum befdyrinft, fo triigt diefe
Bor{driff dod) nur eine gang duferlihe Aehulidleit mit
ver Grunbdregel der Banf von England an fidh). Wikhrend
diefe unnadygeahmt und viel beftritten bleibt, Hat fidh bdie
Grlenntnif der an fie gefmiipften Abwehrungsmethode Heran-
riidender Gefaly itber die ganze Welt verbreitet und exfreut
fih allgemeiner Anexfennung und Befolgung. Sie ift aller-
dings fdon vor dem Jahre 1844, fonnte man fogen, in-
ftinctiv jur Anwendung gefommen, aber ifhre verjtandes-
miifiige Begritndung und ftrenge Berwerthung bdatirvt erjt
von jener Heit.
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Und worin befteht diefe Wethode? Sie befteht in der
rmwendung der fogenanuten Finsjdraube. Das Mittel,
dent verhinguifvollen Abfluf bder Baarvorvithe zu ftauen,
ift einfad) zuriidgefilthrt auf eine fo lange fortgefeste Er-
- pohung des Banfzinsfufes (dem bei einer wahren Banf
ber RLanbdeszinsfuff pavallel geht), bis ein Umfdlag im Ge-
{chUftdgang eintritt, bis bie ebbende Bewegung fidy in Flut
verwanbdelt,

Fragen wir, wie fo bdiefe einfadje Schraube ein joldes
Bunbder hervorzubringen vermag, fo Ionnen wir abermals
nidits Befferes thun, al8 die aus bdem Leben gegriffene
Antwort ded Lord Overftone wiederzugeben. ,, Wie madht
es i, fragt ber Sdhagtanzler, ,daf die Erhdhung des Bins-
fufies den Werth des Geldes fo erhoht, daf aller weitere
Grport deffelben aufhrt und die nad) dbem Ansdland gefithrt
gewefenen Metalle juviiclehren? — , Erhohter Bins ift gleid)-
bebdeutend®, antwortet der Lord, , mit erhohtem LWerth des
Gelbes, bas hat jur Folge, daf die Preife der jinstragenden
Papiere juritdgehen. Die im Landbe anfiffigen Kaufleute
fdreiben an alle ihre Correfpondenten im Anslande: bdas
@eld wird hier fehr theuer; fhiden Sie uns feine Waaren;
fdhiden Sie und nidhts als Geld.” Die Pragis fann bdiefe
einfadjen BWorte nur beftitigen, thr Sinn dufert fid natiir-
lid) auf vielfacje Beife. So wie das Geld einen ungewdhn-
lidjen Grad von Seltenfeit, d. h. von Thewerung, d. §. von
Binshohe erveidht, werdben Waaren gegen Baar {hwer ver-
Yiuflidy, alfo wohlfeiler. Kein Jmporteur fann auf fie ved)-
nen, um feine Verpflichtungen zu erfiillen. Er hilt alfo
ein mit Beftellungen. So mad)t e8 der Bantier mit lang-
fidgtigen Bed)feln. Er {dyreibt feinem Corrvefpondenten oder
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vielnehr, da ed fid) von felbft verfteht, fo braudyt ex faum
s fdhreiben: ,, Nur Yeine langfidtigen Wed){el hierher jdhicen,
entweder filliges Papier odber Baar! Wit anderm fann id
nidht viel madjen, denn bdas Binsopfer ift ju grog.” Die
Folge it dann, daf die furzfiilligen Wed)fel (ober wie man
in der Wedfelfpradhe fagt: die furzen Wed)el) auf das be-
treffende Qand im Auslande an Preid fteigen. ehen fie
iiber eine gewiffe Hohe im Curd Hhinaus, welde das Aus-
gleidungsverhiiltnif zwifden bden Wilngen beider LWinder
fammt den Txansportloften itberfteigt, fo fdhidt man billiger
NMiingen als Wedyfel, und o flieft dag Wetall nad) dem
bedrohten Lande guriid, und vor allem jede Metalfausfubr
au8 bdem bedrohten [ande Hirt auf. Wie fehr {idh dies
Berfahren, feitbem ed unnadfidilid) jur Anwendung fommt,
in der Praris bewdhrt hat, mag aus folgendem Beifpiels-
fall ermeffen werden. Jm Jafhre 1857, al8 bdie Goldaus-
fufr nad) Amerifa den englijfen Marft in die Enge trieb,
fag an einem gewiffen Tage ein Sdiff mit Gold fiir
Reuyorf befrachtet im DHafen von Liverpool. Am felben
ZTage, von bder wadfenden Gefahr bedringt, erhdht die
Bant von England nod) einmal ifhren Jinsfuf um 1 Pro-
cent,. Der Telegraph meldet e8 nad)y Liverpool, und jofort
ent{dhlieBen fid) die Berfender, das Gold wieder auszuladen!
,,Srither”, fagt Lotd Overftone, ,,wenn Geld var wurde,
half die Bant mit Papier nad). Jeht weif fie, daf, wenn
dies eintritt, man nidht nadhelfen darf, fonbern die natiir-
lidje Folge ded Theuerwerdend walten laffen muf.

RNeben der Dauptmethode der Jinderhdhung bringen die
Qandesbanfen in Nothseiten nod) gewiffe zufitlide BVer-
fahrungsarten zur Anmwendung, welde der Sadlage nad
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angezeigt und nidt wirungslos find. Sie fidhten das von
ihnen ju bdiScontivende Papier nad) feiner Berfallzeit, ober
nad) feiner Cntftebungsweife, odber nad) beiden Anhaltspunt-
ten jugleid). Sie vermindern ifhre Borfdhilffe alfo beifpiels-
weife auf die Art, daf fie, ftatt wie gewdhnlih Wedyfel
auf bdreimonatlidge Verfallzeit, nur folde discontiven, welde
nur nod) hddjtens jehs Woden ju laufen Hhaben; obder,
was bdag Ueblidere ift, daf fie zwifhen Bedjfeln, die bder
Baarenhandel Hervorgerufen Hat, und denen, welde aus
Bisrfenoperationen entfpringen, ju Gunften der erjtern Aus-
wahl treffen. Hauptregel aber ift anerfanntermafen:
[ieber jdwere Pedingungen madjen, al8 unbedingt den Dienft
verfagen; lieber bdie hodften Binfen verfangen, al8 bden
Hiilfebegehrenden voun der Thilre weifen. In Augenbliden
der Noth (die gewdhnlidy defto vajder vorbeigeht, je {Hir-
fer die Biigel angejogen werden) bringt ber Kaufmann gern
ein Opfer, vorausgefest, daff er feine Berpflihtungen ex-
fitlfen, fein Gefdhdft erhalten fann; bdie Binserhdhung thut
dodh) denfelben Dienft, weldjen eine Sperre thun Lonute,
Beiltinfig mag obige Befdreibumg rein thatfidlider
Berhilltniffe ald8 Fingerzeig dienen gegen die nod) eitweife
wiederfehrenden Klagen iiber die Ab[haffung der jinsbe-
fdrinfenden @efese. Wenn zum DHeil ded Gefammiver-
Tehrs die Deftexleudytete Prarid auf bdie Nothwendigleit ge-
fiihrt Bat, ftellenweife den Binsfuf auf 10 Procent ju ers
hdhen, und wenn, wie Lord Overftone mit Redht fagt, diefe
Grhohung nidt die Wirfung eined Decretd von oben herab,
fonbern der usdrud der Lage ded RLamdes felbft ift, fo
wird and) der Cinfiltigfte begreifen, wie jdhidlih folde ge-
feglide. Befdyrintungen wirlen, migen fie {idh aud) in den
Bamberger. 5
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Képfen unerfahrener Theoretifer oder auf den Lippen gleis-
nerijdher Declamatoren nod) {o moralijd) ausnehmen.

Wir muften diefe englijhe Banfordnung hier vergleidhs-
weife jum tajden Gang unferer Auseinanderfepung efwas
umftindlid) behandeln, weil fie in allen Erdrterungen unmd
Streitigleiten fiber die Banffrage immer und immer wieder-
fehrt. Da bdie Abfidht gegenwiirtiger Sdyrift eingig darauf
geridytet ift, folde Crorvterungen dem Urtheil des Laien zu
exfdhliefen, indem fie ihn mit deven Borausfeungen befannt
madt, fo durfte diefe Darlegung nid)t fehlen. Auf Sdritt
und Tritt Bitte — ofne eine foldhe — bder, weldjer an bder
Hand unfever Erilirung dem Gang dffentlider Verhand-
lungen folgen wollte, eine jedbes DBerjtlindbnif abbredende
Qitde empfunden.

NAuf der andern Seite, da 8 fid) hier weder darum han-
belt ein Lehrbud), nod) eine Streitidyrift su liefern, fo fann
nid)t in alle die feinern Eontvoverfen eingetveten werden,
weldhe bdie englijdhe WMethode feit den breifig Jahren ihres
DBeftehens umvantt Haben. Wird dod) vielfac) behauptet,
fie habe fih in der Weinung bder Engllinder felbft itber-
lebt! Gine Anfidht, weldhe mit gevedhten IJweifeln aufju-
nehmen fein mddyte. '

Rur einen Haupteinwoand biirfen wiv nidt mit Stills
{dweigen iibergehen; erftens weil er immer im Bordergrund
aller Befpredungen aufftoft, und weitens weil er feine
Kraft aus einer Thatfadge {Hdpft, die felbft eine nothwen-
dige Grgingung ju jener englijhen Wethode, einen wefent-
liden DBefjtandtheil zu ihrer ganzen WMajdjinerie liefert.
Namlid) jenes drafonijhe Gefe, weldes mit unnadfidyt-
lider Strenge dag WMarimum der ungededten Noten vors
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fdyreiben follte, ift feit den dreifig Jahren feines Beftehens
Yhon dreimal jeitweife aufer Kraft gefest worben. Sum erjten
mal im Jahre 1847, alfo nad) faum zwei Jahren feiner
{ebendigen Wirtjamfeit, dann 1857 und 1866; mit anbdexn
Worten in den dvei groflen Rrifen, welde England Heims
gefudyt Haben. Jebesmal wurde die Banf in dem Augen-
blic, da ifr Notenvorrath ur Neige ging, von der Regie-
rung ermddytigt, eine zufdglidge BVerausgabung zu madyen,
bem Berfehr mit cinem iiber die Schranfen ded Gefepes
hinausgehendben Wehr von ungededten Jetteln in Discon-
tirung ober Bor{diffen zu Hillfe zu fommen. IJn der
That geniigte einmal die blofe Crlaubnif der Wehrausgabe,
um die Noth ju lindern, ohne daf Gebraud) dbavon gemadht
wurbe, ein andermal eine geringe wirflidhe Ausgabe.
Dody wie dem aud) fei, niemand fann leugnen, daf eine
Banfpolitif, welde als8 Grund ihres Dafeins die Noth-
wenbdigfeit einer feften Sdyranfe angibt und welde jedes-
mal ausnafhmsweife die Sdranfe wegriumen muf, fobald
bag Pebiirfnif gegen fie andriingt, niemand fann leugnen,
daft eine folde Politif, welde Sdhranfen blos filr die Fiille
evvidytet, in denen fie nid)t nothwendig find, eigentlidy fidh
felbft verfpottet. Und demnod) fteht e8 nidhts weniger ald
{dledht mit ihrer Vertheidbigung, bdennod) fann fie getroft
bie Bergleiung mit jeder andern Bantpolitif aushalien;
denn in der That, weldhe andere Peethode ftellt man diefer
al8 bie beffere gegeniiber? Bovausgefest, daf nidht von
ftets ganj gededftem Iotenvorrvath bdie Rebe fei (fiix wel-
den e8 iiberhaupt feine Wethobe zu geben braudt), faun
dod) allenfalld nur die Dritteldedung ald bie beffeve der
@ontingmtirimg vorgeogen werben. Jft mun aber diejer
5*
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Drittel8baarvorrath dba, um niemals angetaftet ju werden?
"Offenbar nein! Denn follte er nie und unter leinen Umftdnden
angetaftet wevden, jo braudyte er Hdvlih gar nidyt ju eriftiven.
€8 wire dic {deinbar goldene Lampe unferer Erjihlung, die
aber, weil fie bod) nie verfauft wird, ebenfo gut von Meffing
fein fonnte. Aljo aud) der Drittelsvorrath ift da, nm in Noth-
fillen zu biemen; aud) die Negel von der Drittelbedung ift
pa, am HAusnahmen zu geftatten, und genau fiir bdiefelben
Félle, in benen die Negel der Gontingentirung fie geftatten
mufi. Beide WMethoden BHaben fidh cinanbder nid)ts vorsu-
werfen. Ja beide IMethoden wiven grundfalfd), wenn fie
nidyt die Klanfel ihrer ausnahmsmeifen Entlriiftung — wenn
and) nur ftilljdweigend — mit in ihren Coder aufgenommen
Ditten, denn gerade in der Statuirung der Ausnahme ift das
Princip der Elafticitit, dad Rebendprincip der Bantnote anfs
unentbehrlidjte niedergelegt. Die Contingentirung wie bdie
Dritteldedung ift eine Siderheitstlappe, weldje in dev Regel
gefdlofjen bleiben, aber bei gefahrbringendbem Drud ned-
geben foll. Und die Frage, welde von beiden iethoden
die ridhtigeve fet, ift vielmehr einerfeits eine mathematijde,
der Wahrideinlidhleitsberedinung, andeverfeitd eine der prak-
tifden Erfahrmang. Die Frage geht dabhin: weldhe vou beiden
Methoden ift am meiften geeiguet, ftets mehr al8 ihren Roth-
pfennig, weldye ift am meiften geeignet, das, was wir die
sweite Shidt nannten, am beften in Stand 3u erbalten?
Qlift man fidh auf Prifjung diejer Frage ein, fo wird
mon af8bald gewahr, daf man mehr und mehr ing fliefende
Fabhrwaffer der tigliden Oejdyiftsbehandlung und and
pem ftillen Teid) der methodijden Denfbewegung hevaus-
fommt.




69

Was untdft die Urheber der Peel-Acte betrifit, {o
waren fie, wie beridhtet, der Anfidht, daf ihre Anordnung
viel mefhr al8 jede andere geeignet fei, fovol dem Publifum
al8 der Banfverwaltung ftets bad8 Memento mori vorzuhalten.
Dabei muf man aber in Betradt sieherr, daf vorher die
Dritteldbedung nid)t bei ihnen cingebiirgert war. Ob ein
RQand, bas an lepstere gewdhut ift und aus der Berdffent-
lidung des Banfftatus gang leidht fehen fanm, ob der Baar-
vorrath mefhr al8 dreimal in die Bettelausgaben aufgeht,
nidt gerade fo gut ju warnen wive, mag mit Redt bes
sweifelt werden. Denfelben Eindbrud laffen aud) die betref-
fenden Fragen und Untworten bde8 englifdhen Verhdrs in
und juciid. Borvausgefest man wiffe, tf in ecinem Falle
wie im anbern bdic Regel niht aufer RKraft gefetst werden
fann, ofhne eine anferordentlide und feierlihe Berfilgung
ber StaatSgewalt und ofne Lerbindbung mit einem unge-
" wdhnlih Hhohen Binsfuf, fo wird eine Wethode gerabe fo
wirfen wie bdie andere. Die Grenze, an der die Sider-
heitstlappe angubringen, und der Gegendrud, den fie aus-
itben muf, fonnen auf beibe Arten beftimmt werbden.
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Der Gejdyiftstreis der Settelbanfen.

Das Wefentlide und Gemeinfame liegt in der Beobad)-
tung guter Gejdifisregeln. Fingt e8 an ju ebben, fo ift
die medanifhe Regel der Disconto-Erhdhung anzuwendesn.
Nod) beffer aber ift e8 (foweit dies von inlindijden Bor-
glingen abhingt), in der tigliden Gefd)iftsbehandlung fo zu
verfahren, bdaf bder RKveidlauf der BVaarmittel in der Banf
miglichit gleidhmafig fid) volfsiehe, mit andbern Worten, daf
die Aubgaben in den vorgefehenen Epodyen durd) viidiehrende
Ginnafhmen fid) ausgleidhen. Aus bdiefem Grunde ift o8
oberfted Princip alfer guten Bantpolitit (worunter wir ftets
Bettelbant-Politif verftehen), dag fie nur {dnell riidfehrenden
Bewegungen ifhre Mittel anvertraue. Je livzer der Weg,
ben eine Opevation ju durdhloufen Hat, defto geringer aud
bie damit verbunbene Gefohr. Swar bietet eine grofere
Summe von leinern Bewegungen ebenfo viele Gefabren als
eine geringere Gumme von grdfern. Allein hier tritt fitr
unfern Fall der midtige Unterfdied ein, daf bdie meiften
Bewegungen fid) dem Object und der Natur nad) wieder-
holen, unbd daff eine, die einmal ju Bedenfen Anlaf gegeben
Bat, bei furzem Umlauf rafdjer befeitigt werden faun, al8
bei lingerm. Man fieht, e Fommt Bier alles auf das
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beobachtendbe Auge an, auf den ewig wadenden Sinm, auf
die etmer lebendigen Bewegung folgende Lebensthitigleit.
@3 gibt Regeln fiiv alles, aber mit den Regeln fommt man
nirgends aus, am wenigften in dem unabiehbaren Getriebe
vort Handel und Wanbel.

Die Regel alfo, fagten wir, will furlebige Operationen,
und das Muiterbild einer foldjen ijt die bes Wedfels, zumal
er nad) Banfregel nidht linger alé drei Wonate zu laufen
haben foll. Notabene drei Ponate al8 Aeuerftes; denn da
bie Bant gor feinen BWedifel aus erfter Hand nimmt (dafilr
Yorgt bie Lor{drift der drei Unteridriften), und ilberhaupt
eine grofle Anzahl erft im fplitern Verlauf ihres Dafeins,
fo Tleiht fie im Durdfdnitt auf nidt zwei Pdonat aus.
Wir haben bereitd gefehen, daf im lebten Jabre die Bled)-
fel, welde dburd) die Preugifde Bant liefen, theils 30, theils
57 Tage Durd)idnittsverfallzeit hatten. Der Wedhfelhanbdel,
wenn er mit einiger Unter{deidungdgabe getvieben 1vird,
gehdrt ju den gefahrlofeften der Welt. Die grofen Banfen
haben e8 ju einer merfwiirdigen Birtunofitdt gebradt in der
Runit, von Gelbanlagen in Wed)feln mbglidhft wenig 3u
verlieren. Womentane Stodungen fommen bet grofen Krifen
vor, aber der {dlieflide Verluft nad) Niidlehr ruhiger Jeiten
ift dann dufierft gering. Nad) der grofen Cridyiitterung von
1848 und 1870 3. B. hatte die franzdfijde Bant beim erft-
folgenden Ab{dluf einen jehr ftarfen Ausftand an nidt ein-
geliften Bedhfeln, aber mit einiger Geduld fdhmol; dbas De-
ficit im Laufe weniger Jahre auf einen ver{dwindend Heinen
Berluft herab. Davum, weil bei genaner Sadyfenntnif dasd
Discontiven von Wedfeln in der bewegbarften und fiderften
Art Geld auf Binfen zu leiben geftattet, ift der Zinsfuf
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auf Wedyfel, der fogenannte Disconto, beinahe immer nied-
viger al8 der auf andeve Sidjerheiten, ein Umftand, der
wieber feinerfeitd dem Handel das Leben leiht madt. Das
cigentliche, dag @rundgejdyiift der Bettelbanfen ijt bag Dis-
contiven von Wed)feln; barin, wie immer, wenn etwas gut
wirfen {oll, begegnen fid) ihre Jnteveflen mit denem der
Welt. Cine Bant, die nidt darvauf redyuen finnte, daf ifhr
ftets Maffen von BWed)jeln jufliefen, rodre ein verfehltes
Unternehmen, und ecine Gefdhdftswelt, welde nidt anf bdie
Dienfte einer folden Banf vednen fdnnte, wive eine Hddit
unbeholfene. '
Aber alle Sidjerheit, weldje das Wedhfelgefdhiift im grofen
und gangen bietet, Bangt natiirlid) wieder davon ab, bdaf
nid)t {olde Gejdyifte, welde {idh der Wed)felform nur als
tiufchender PMasfe bedienen, in die Brieftajdhe der Bant
einfdlitpfen. Der wahre Wed)fel ift die nuf eine woirklide
Dandeldoperation, bdie fid) in lingftend drei Wonaten ab-
widelt, gejogene Sahlungdanweijung. Geldbbebditrfniffe fiir
andere Jwede erzengen, wenn in Wedfelform gefleidet, den
fogenannten ,, Reitwedyfel”. RNidht auf Wedhfel zu borgen,
weldye gewagten Operationen bdienen, nidht auf foldye, weldye
langathmigen Opevationen dienen, dem befdyriebenen Stiid
Papier feinen Urfprung anfehen zu founen: das ift das
wafre Geheimnif einer guten BVanffithrung, die widtiger
ift al8 bdic f{djonfte Methodbe von Normativbedingungen,
weldie den Denfer in feiner Studivftube begeiftern. Iu
grofen, nur auf jolibe Gefdyifte angewiefenen Banten bildet
fih eine Sadifenntnif, ein Witterungdvermigen fiiv diefe
Dinge aus, das fi) al8 Ueberlieferung mittheilt, veverbt
und iiber iGre Jweiganftalten ausbreitet, Fiir eine Banf:
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birection, die tn ,Homburg vor der Hohe” fitt, flieRen na-
tiivlidy gany anbere Quellen a8 die der commerziellen Er-
fahrung.

Niadft den Wedyjeloperationen geftatten fid) die foliden
Banfen nod) BVor{difie auf gewifle Sidjerheiten, aber immer
auf befdjriintte Seit, in der Regel fogar auf Filvzere ald dret
NDionate. Jundd)ft auf Ebdelmetalle, und zwar zu gany ge-
linben Bedingungen; das Warum bedarf Feiner Erflirung.
©obdann anf Werthpapiere; natiivlid) nur auf folibe und
foldje, bdie jeden Augenblid am Marfte verfilbert werden
fonnen, wenn bder Pfandjduldner zahlungsunfihig wird.
BWir fagen: , jedben Augenblid”, verftehen dbas aber nuy fir
den Fall, daf der Pfandfdulbner al8 Eingelner verhindert
wive, feine Berpflidhtung zu erfilllen. Solde Papiere da-
gegen, bie in WMaffen gegen Baar vertau{dt werden tonnten,
wenn ein grofier panijder Sdyreden eintritt, gibt es nidt,
und geliinge e8 dod), fte su verfaufen, fo wiren die Ruufer
hodit wabhrideinlid) Befiter von Baarmitteln, bdie bereits
u ihrer Verfiigung in der Bant ligen und den Baarfdat
nidt vermehrten. Daber wird eine gute Banf war mit
Maf Boridiiffe auf fidere Papiere und furze Jeit madyen,
allein dod) diefen Bweig immer nur al8 einen fecundiren
betreiben. Eine Bant, bdie mehr BVorjduf- als8 Disconto-
gejdhifte madyte, wdve auf dem Dolzwege. Eudlid) Teiftet
und geniefit die Bant Dienfte, inbem fie in laufender Redy-
nung unverzindlidhe Cinjdiljfe annimmt und den Bered)-
tigten gejtattet, in beliebigen Anweijungen davitber ju ver-
fitgen. Diefe Einjdyiiffe bilden eine Hauptquelle ifhrer tiglid
verfiigbaven Kapitalien; die Nothwendigleit, deren Rit€zahlung
geradbe fo wie die Ginldjung bder Noten prompt leiften zu



4

fonnen, gehdrt ju ben Grundbedingungen einer ridhtigen BVer=
waltung, PMit Red)t verlangt die Theorie hier, daf zur
Abmeffung des rvidtigen Berhiltnifjes zwifden Soll und
Haben nidjt blos die Noten, fondern audy die jeben Augen-
blid einforderbaven Depofiten dem WMetalljdhage gegenitber-
geftellt werden,

Und damit Hitten wir, Nebendbinge itbergehend, das Se-
biet der gefunden Sefdifte durd)jdyritten, weldhe eine Bant
madgen bdarf. Der Rejt ift vom Uebel, vorab — bdas ijt
ein uralter Grundfay — alled Borgen auf Grund umd
PBobden, aller Credit an indujtrielle Unternehmungen. Beide
bedilrfen allerdings aud) des Credits; aber Injtitute, weldpe
Bettel ausgeben, welde jeden Woment auf Borzeigung mit
Baar antworten miiffen, folde Jnftitute, von deren Babl-
fihigkeit dber ganze Rreislauf des Gejdyiftslebens abhingt,
bditefen nidhts in Gegenftlinde fteden, die nur langfam obder
oft gar nidyt dasd wiedergeben, wasd fie in fidh aufgenommen
haben.*) Borfdjitife auf Waaren, mit viel BVorfidt, in be-
fdeibenem Mafe, find geftattet.

*) EGin Rundfdjreiben des Gouverneurs der {ehr weife verwalteten
belgilhen Nafionalbant an feine Beamten in der Proving empfiehlt
denfelben, alle Wedjfel juriidzureijen, welde ju nadftehenden Arten
gehdren: .

1) Wedfel die ausgeftellt worben, um ein Srundftitd ju bezafhlen
oder die aus Operationen mit unbewegliden Giltern Herbativen.

2) Ulle Arten von Sahlungsverjpredungen (in Wed)felform),
weldje von Privatleuten (weber Kaufleuten nod) Inbduftriellen) unter-
fdyrieben find, felbft in dem $Falle, daf ein Banfier oder Kaufmann
fie einveide.

3) Alle Wedyfel, welde augenjdeinlid) Hevrithren von bder Cr-
ridtung ober Bergrifierung von indufiriellen Anftalten, von deven

-
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Bu den Nebendingen, die wir iibergehen, gehdven aud
foldie wie ;. B. die Grife ober RKleinheit der -einzelnen
Bettelbetriige in ifhrer Widtigleit filr die Siderheit bdes
Bantbetrichs. 8 fommt und fier itberall nur auf bie
®runbdgiige an.

Aber eind miiffen wir nod) befpredien, weil e8 aud) in
allen Grirterungen wiederfehrt.

Ausftattung, von Ansfiithrung bffentlicher Bauten ober jeder jonftigen
Jmmobilifation eines Kapitals.

4) Wedyfel, die ausgeftellt worden, um Geldeinfdyiiffe in induftrielle
Unternehmungen ju madjen oder Actien derfelbigen anzufaufen.

5) Endlid) Wedyfel, die ausgefellt worden, um dltere verfallende
3 erneuern.

BWeldjes Siinbenregifter wire aufjuftellen, wenn man, mit diefem

Recept in der Hand, bdie Bfidjer der einern deutjdhen Settelbanten
dburdygehen wollte! :



10.
Das Bautfapital.

Usnter den Biirgidaften, welde eine Banf ihrem Lande
bieten fann, hort man meiftens aud) die Grife ihres Kapitals
aufzihlen. Dies aber ift nur in einem ganj beiltinfigen
Ginne rvidhtig. In dem Sinne, in dem die Behauptung ge-
meiniglid) geftellt wird, ift fie falid.

Was ift die Hauptaufgabe einer Banf? Stetd mit baavem
Geld zur Hand ju fein, wenn man ihre Settel ans Sdalter
bringt. LWer von zu vermeidender Gefahr bei ciner Bant
fpridht, fann in Yepter Snftany immer nur diefe meinen, ober
die gang gleid)bebeutende und gleidhzubehandelnde aus bder
Riidzahlung der Depofiten. Ob eine Bant ihre Sdyulben,
b. b ihre Rettel, bei ciner Schlufliquidation zahlen fanm,
bas ift eine gany andeve, untergeordmete, filr die laufende
Praris gleidygiiltige Frage. Nur die ewige Baarbereitidaft
hat in biefem Augenblid fiix uns Widjtigleit. Die aber hat
mit dem Grundlapital dexr Banf gar nidts ju jdaffen.

Buniidhit [aft fid) das begreifen, wenn man nur auf ben
finnfiden Borgang der Dinge hinbliden will. Sepen wir
einmal den wilnfdenswerthen Fall: e8 foll die Preufifde
Bant in eine Reidhsbant umgewandelt, es foll, wie ed dann
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gewifi Tommen wird, weil ed die Bffentlidhe Meinung fo will,
deren Rapital jugleid erhoht werden. Sagen wir um 10 Wil»
lionen, was gewiff der Gebietdausdehnung ihres Wirfungs-
treifed mefhr al8 entjpride. Die Bant — auf weldye Beife
Bin aud) fie diefe BVermehrung bewerfftelligt — wird in
Uebereinftimmung mit dem iibliden, ja unvermeidliden Ge-
jhiiftsgang bdiefe 10 Millionen in verjdicdenen NRaten,
fagen wir in fiinf von je 2 FMillionen, aufrufen. Die
Ginzahlung ber exften 2 Willionen moge — im groben
genommen — cetwoa fo bor fid) gehen, daf eine halbe Million
in baarem ®eld, cine andeve Halbe durd) Ueberjdreibung
von Privatguthaben im Budyverfehr (Siro), die weite Million
in der Bant eigenen Roten einbejahlt wird.

Am Tage nah der erften Cingahlung ift aljo der Effect
dber, dafi die Activen (dburd) den Baarbejtand) fid) um eine
halbe Million vermehrt, die Pajfiven fich durd) Berminderung
der Budyfduldben und der ausdgegebenen Noten um anderthalb
Milfionen vevmindert haben. Nun hat im Laufe des Jahres
1873 ber Notenumlauf dex Bant allein gefhwantt zwifden
258 MMillionen THixn. al8 niedrigftem, und 342 Millionen
o8 hidftem, gleid) einem Abftand von 84 Milltonen, d. §. der
dburd) ben blofen Gefdjiiftsgang Hervorgerufene Abftand bdes
Boantnotenumlaufs ift 84 mal grofer gewefen, al8 der nady
unfever fehr plaufibeln Annahime durd) obige Eingahlung
verurfadte wire! Das Gleide lieGe fih an den Biffern
de8 Baarbeftandes, das Gleidhe an denen ded Siroverfehrs
nadmweifen. Der Stand der Paffiven aus den Suthaben in
laufender Redymmg fprang in einer einigen Bodje des lepten
Jahres um 60 WMillionen um!

Alfo was bier durd) cine RKapitalvermehrung ersielt
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wird, das bewirft unbemerft und jerftrt ebenfo unbemertt
in viel ftirferm Mafe der thglidhe Gejdiftsverfehr. Wenn
aud) beveitd nady WMonatsfrift, was fehr Jdmnell wive, die
sweite Rate von 2 WMillionen auf die jehn ausge|dyriebenen
einbevufen wiirbe, fo wire von bden GCimvirfungen jenmer
exften auf das Berhiltnif bev Noten jum Baarbejtand lingft
feine Spur mehr da, und fo filr die weitern. Der ungleidh
viel hohere Wogenfdhlag des Gefdyiftsgangs hitte lingft die
Cinbriide verwijdht, welde die Eingahlung Hinterlaffen. Er
biitte .fie um o fdhneller verwijdht, al8 die natiirlide Tenden;
be8 Geldbmarftes dahin arbeiten mufte, das bei der Bant
fitr HActien eingeahlte Geld Ivieber ausd ihr Herauszuziehen.
Denn e8 war died Geld aus den mobilen Borriithen bdes
Berfehrs genommen, e8 war andern Bediivniffen entzogen
worben. Da nun die BVant-nidht fiir felbftindige Swede
®elder ober Kapitalien (hier ift ed cinerlei, in weldjer Form
man fid) die Sadje denfen will) verwenbdet, jondern fie nur
gum Dienft de8 Publifums beveit Hilt, fo ift nidts natiir-
lider, al8 bdaf bdie in Actienform gemadyten Cinfdyiifie auf
mehr oder weniger flangen Umwegen zu ihren frifhern Ber=
wendungen oder dhuliden uriidlehren, Was nun vollends
bas tiglid) wedyfelnde BVerhiltnif zwifden Noten und Baar-
bejtand angeht, fo hingt dad zunidjt ab vom Bebdilrinif des
Publitums, und in jweiter Linie von der Operationsdweife
der Bant. Durd) beide vereint wird beftimmt, bis ju weldem
®rade die Bant bdiscontirt odber Vor{dhiiffe madht; von dem
Bevarf des BVerfehrs allein hingt ed ab, in weldem Berhiltnif
die einmal gemadyten Borfdjiiffe heute als8 Note, morgen als
Metall umgehen, da diefer Bedarf ftiindlid) feiner Laune nad)
an dem Sdalter der Kaffe Papier in Wetall, und WMetall”
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in Papier umfjesen fann, Die Bant fdunte den Subfcribenten
dper 10 Willionen neuer Actien bei jeder Ratenzahlung filr
2 Millionen Wed)fel bdiscontiven und bdie fi) daraus ex-
gebenbe Summe ihnen als Eingahlung gutfdhreiben. Theil-
wetfe wiirdbe dbie Sade gewif fidh o maden. Wie {o wiire
da bag Cinldjungsvermidgen der Noten verftirft? Im Segen-
theil, e8 wire gefdwidt! Solange eine Bant itberhaupt
befteht, fagen wir Ilebt, folange find ihre SBettel durdjaus
gleidyviel werth wie baares Geld. Sowie die Settel aud
nur das Gevingfte verlieven, ift die Banf banfrott. Eine
Bant alfo, die lebt, fann nidht nur felbft ftetd gegen ihre
Noten Sold einwedifeln, {oweit e8 die Buftinde des
Marites vertragen, fondern dad Publifum arbeitet mit
an bicfer widjtigen Nivellivung, da eé in gefunden Seiten
mehr Bediirfnif nad) Noten alé nad) WMetall hat. Sind
die Dtoten ausgegeben an Sdhuldbner, die piinflid) uriid-
3abhlen, und in einem DBerhdltnif, weldes dem Umlaufs-
bediixfniff des Qandes entfpridht (fein Wetall nidht hinaus-
treibt), fo find bdie Joten prompt einldsbar. Filv beide
Sidyerheiten hat die Auswahl der Bant in ihren Sefdhdften
und bdie Bor{drift der Binreidenden baarven Dedung 3u
forgen. Das urfpringlide Kapital hat nidhts damit
su thun, BWenn eine Banf mit 20 Millionen baar Seld
begonnen und diefelben an Banfiers geliehen Hatte, die fie
ing Ausland fdidten, fo wlven aud) nur 1000 THir.
Noten, die fie daviiber hinaus ungededt ausdgegeben hiitte,
viel unfiderer al8 20 Millionen Noten einer Bant
ohne Rapital, welde ein Drittel davon gegen Gold ein-
gewedyfelt und Dbewahrt hitte. Richtige Verwaltung und
riditige Beobadhtung der Dedung, davanf allein fommt es
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an. Sdlieplid jum Beweife, daf dem o ift: die griften
und folideften Banten haben ihr ganzes Kapital dem laufenden
Sefdyiift entjogen, 8 ifren Regierungen — man fann wol
fagen ouf Nimmerwiederfehen — gelichen. A der fran-
ofifdhen Bant eine Bermehrung ihres Kapitald von 100 Wil
lionen vorgefdrieben wurbe, war ihr urfpriinglides llngft
bem Staate geborgt, und fofort ward ihr auferlegt, Bug
um Bug mit der Einzahlung der newen 100 Millionen bdiefe
gefélligft der Regierung zu geben, Die 11 Willionen Stamm-
tapital der engliffhen Bant und der Reft von 3 Millionen,
gegen welde fie auferbem ungededte Noten ausgeben bdarf,
find nidhtd al8 eine’ Forderung an den englijden Staat.
Beide begiehen Sinfen von diefen RKapitalien, aber fitr Ein-
[8fung ifirer Noten onnen fie aud) nidt einen Pfennig davon
gebraudjen. Rédmen fie einmal in Berlegenheit wegen Ein-
[8jung threr Noten in Gold, fo fonnten fie fider fitr ifhre
Forderung beim Staate feind befommen, bdenn bdiefer Bholt
feinen Bedarf bei ifhnen, wie er feinen Ueberfluf bei ifjnen
audfdyiittet, gany unabhiingig vom feiner Sduldverpflidhtung.

Welden Dienft leiftet demnad) das RKapital jemer jiwei
Panten ihnen und ihren Noteninhabern? &8 ift vollftindig
gleidhbebeutend mit einer Staatdgarantic bis jum Betrag
ihres ehemaligen Rapitals. )

b bdie Banfen vor Jahrzehuten von ifhren Actiondren
die Millionen erhielten und fie heute vom Staat zu fordern
Haben, ober ob fie diefelben nie gefehen Haben und der Staat
fih mit gleiem DBetrag ihren Gliubigern verbilrgt, bas
fonunt, wie aud) der gejdiftSuntundigite Menfd) begreifen
muf, gang und gar auf daffelbe Hinaus. Was demmuad) die
wahre Bedeutung ded Grundlapitald einer Ban¥ ift, liegt
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flar zu Tage. &8 verbiirgt bdie Rapitalfdhulden der Bant,
b. §. e8 bdient daju, Rapitalverfufte zu deden, an die Stelle
von Sdhuldnern zu treten, die infolvent werden — eine gany
andere Sadje al8 bie ftiindlide Ritdzahlung von Noten odexr
Depofiten mit Baar. Daher braud)t eine Bant nidt mehr
Rapital, al8 nad) vorfidtiger Beredynung ihre Kapitalverlufie
durd) fdledte Schuldbner ergeben fonnen. Solde find aber
bei einigermafien verniinftig eingeridjteten Banfen, wie wir
bemer®t Baben, verjdywindend Hein. Nad) einigen Jahren
der Gejddftsfiilhrung find fie in der Regel durd) die jur
Referve juriidfgelegten Gewinftabfille veidlid gegen bdie
Folgen etwaiger Berlufte gededt. Wie wahr dad ift, mag
man. ja einfady daraus erfehen, daf die Antheile der grofen
folibew RQanbesbanfen jwei- bis viermal den Betvay an Ber-
faufgwerth BHaben, welden ihre wrfpriinglide Einjahlung
audmadyte; und da die Gefdjdftswelt {ehr gut weif, was fie
thut, da Actiew ber englijdhen, fraupdfifcpen, Preufifdhen
Bant als cine dex fidjeriten; folideften Geldbanlagen beglaubigt
find, fo fann man fid) denfen, daf ihr Rapital nidt auf
bem Eipiele {teht.

Wir fiunten daher ruhig fagen: nene Baufen braudyen
ein gewiffes Qapital, bis fie Rejerve haben und cingebiivgest
find. Aite Banfen mit Referve und einer ftohenden Kund-
fdaft brauden gar: fein Rapital.

Bamberger. _ 6



11.
Keine verzinsliden Cinlagen.

RNeben dem eigenen RKapital, deffen Steigerung mau
falfdylid) oft al8 eine wefentli) mafgebende Borbedingnng
gefteigerter Dienftleiftungen anfithren hovt, wird aud) nidt
felten barvauf Hingewiefen, daf bdie BVaufen dem Publifum
ihre Dienftleiftungen dadurd) verftivft darbieten follen, daf
fie 3war nicht ihr eigened Kapital vergrdfern, aber dod
dadburd), daf fie frembde Rapitalien zu ihrem Gebraude
hevangichen. Soll babei von Banlfen itberhaupt die HRede
fein, {o fteht nichts eimguwenden. Hanbdelt ed fidh) aber um
Bettelbanfen, fo muf entjdjieden widerjprodjen werden. Die
grofen . euvopliifhen Banfen geben wol BVorfdifje anf
Binfen, aber {ie nehmen feine Vor{dhiiffe auf JBinfen.
Weder der englijdyen, nod) der franzifijden, belgifdhen, Hol-
lindijhen Pommt fo etwas in den Sinn, die Preufijhe
thut e8 nur filx AusSnahmsverhiltnifie. Eine fo Hervor:
ragende Thatfade fpridyt allein jdhon fiix die Ridytigleit des
Grundfages. Aud) ift es nidht {hwer, die Crllirung defjelben
gu geben. Wer Geld gegen Jinfen aufnimmt, ift gezroungen,
bdaffelbe wiederum nutbar anzulegen, und jwar zu Hohern
Jutereffen al8 bdie, welde ex gibt, jonft verldve ex bei dem
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Sefdhiift. Die oberfte Gejundheitdmapregel einer Settelbant
ift aber: fie darf nie ben Gefdyiften nadlanfen, fie muf
fié an fid) heranfommen Yaffen. BWir werben davon nod
au reden Baben, wenn die Sprade auf den Borzug bder
grofen Banfen vor den feinern fommt. Einftweilen nur
o viel: ein’ Darleiher der nad) Anlagen fudht, ift immer in
grifever Gefahr, einen jweifelhaften Sdhuldner anzunehmen,
al8 einer, dem fein ®eld feine Jinfen frift. Da aber der
oberfte Grundfay des Bettelbantwefens ift, nad)y menjdhlider
Mvglichteit alle Gefahren ju vermeiden, fo gilt dies vor
allem aud) von der Verjudung zu weifelhaften Sefdyiften.
Nidhts ift dantbarer fiir den Brotneid, ver fid) in das Ge-
wand der Begeifterung fiir das gemeine Befte hilllt, als
iiber da8 Unved)t der Bettelbanten zu {dyreien, die fid) Geld
umfonft madien. Jn diefem ,,Geld umfonft” liegt das
grofite Clement ihrer Soliditit. E8 madyt fie, indem e
ihnen eine fidere Gewinftquelfe bffnet, filr den tiglichen
®ebraud) zu den Fiihlften, befonnenften Darleihern, mit
denen e8 im Punfte der Vorfidht niemand aufnehumen fann;
¢ madt fie umgefehrt in Beiten der Noth zu muthigen,
groflartigen Helfern. Und da ihr Wohlergehen in beiden
Qagen mit dem des8 Landes verfnilpft ift, fo ift e8 nidyt su
theuer erfauft mit dem ,Geld umfonft”. Aud) foll eine
Bettelbant, deren Aufgaben wir dargelegt Haben, mbglidhft
wentg von diefen abgezogen, nidht in ihrer Aufmertfamieit ge-
theilt werden. Bas anbdeve beforgen Fdunen, foll fie andern
itberlaffen. Um Geld zu 3 Procent aufzunehmen und ju
4 Procent ausjuleihen, braud)t man Yeine Bettelbanf. Das
fann jebe Depofitens und Givobant beforgen. Endlid) foll
eine Bettelbant aud) den RKreis und bdie Jahl ihrer BVer-
6*
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pflidhtungen fdon davum nidt unndthig ausdehnen, weil in
Beiten der Rrifis fid) dadburd) der Drud der anftrdmenden
@liiubiger vermehrt. Die weitaus meiften Banflataftrophen
find befanntlid ourd) dben Sturmlauf bder riidfordernben
@liiubiger mehr als durd) foldhe, weldje bie Settel dex
Bant gegen Wetall umzutaujdjen begehrten, Hervorgerufen
worden.

Aus diefenn und vielen andern Grilnden weiter Ord-
nung nefhmen bdie grofen Banfen nur unverjinslide Cin-
lagen an. Dod) erveidjen aud) diefe bet guter Organifation
eine jolde Dihe, daf fie die — von den Befilvmortern bex
verjingliden Cinlagen gewolite — Concentrirung von ver-
fiigbaven Witteln im Jntereffe der Vedilefniffe in anfehu-
fidjem ®rvade befriedigen Helfen.

Uebrigens hat diejenige Motivivung, welde filx bie
Griindbung aller Arten von Vunlen angefilhet zu werden
pfegt, nimlid) daf fie hiwmmerndes Rapital jum Leben
erweden und aus den Winkeln zerftrented zujammentehyen,
diefe Motivivung, {agen wir, hat hentzutage viel von ifver
Rraft verloren; fie hat nur nod) die Bebeutung eines Bifto-
riffen Cntftehungsgrundes. Die Jeit, da man bdie Kapi-
talien weden und zufamumtentrompeten wmufite, Hegt Hinter
ung. Blenn in etiwad gefitudigt worben, fo ift eher zuviel
mobilifict und infolge der ,, Mobilifivung” — um einen
~ parfomentarifd) getorbenen Husdrud zu gebrvauden — and)
31 viel , vermibelt” worden.




12,
Hiuslide Ciuridytung der Bauf. Der grofe Mafitab.

Smmer den Siderheitspuntt im Auge behaltend, welder
in bder miglidft verbiivgten affzeitigen Einldsbarfeit bder
Noten feine Wittagshivhe erveid)t, BHaben wir uerft das
mathematifdhe Dedungdverhdilinif unterfudyt; von bdiefem
gelangten wir algbaun, ftet8 vom felben Jntereffe geleitet,
sur Unterfudung des Sefd)iftéganges. Raddem wir aud)
diefen in feinen widitigiten HUufgaben durdfdyritten, bleibt
ung itbrig, su frogen: wie muf denn, damit die filr ridtig
befunbdene Hondlungswetfe am gewiffeften zur Anwendung
forme, bie hauslide Grunbeinvidhtung der Banf fein? Dies
ift alfo die Organijationsfrage.

Bor allen Dingen — wir Haben e bereits mehrere male
im QBoriibergehen angedbeutet — ummf eine Banf grof fein,
5. B. niht, fie mmf enorme RKapitalien ober die Criaubuif
3u enormer Notenansdgabe Haben, joudern ein grofes Sebiet
ber Wirdjamleit, eine Grdfe, bdle natiirlih nidht nad)
QOunadratmeilen, fondern mad) der auf einem gewifjen
Raum entfalteten Summe von gewerblidher Thitigleit zu
meffen ift.
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DBereits haben wir Gelegenheit gehabt, zwei gewidytige
O®riinde Hierfiir beizubringen. Der cine befteht darin, daf
nad) Mafgabe ber Hihe und der darausd erfolgenden BVer-
theilung des Notenbetrags aud) bdie Wahrideinlidhfeit eines
itberwiltigenden Bujammentreffens rviidflutender Noten abs
nimmt,

Der jweite Grund liegt in der natilrlidhen Bufiderung
hinveidender Thiitigleit und Hinveidenden Gewinns, welde
mit der Oebietdausdehnung widhft. Was wir oben ju
Gunften der unverzinsliden SGeldbejdaffung der Banfen ge-
fagt Baben, bdas pafit ebenfo auf bie Nothwendigleit der
" Organifation im groften WMafftab. Eine Bank, die gefund
fein foll, muf bdie ejdifte an fid) Hevanfommen laffen.
Sie muf ein grofer Herr fein, ju dem man {id) bemiiht,
nidt ein Daufiver, der bem KLunden dag Haus einliuft, da-
mit diefer ihm feine Waare abnehme. Nur dann ijt fie folid,
nur dann priift fie weife, ehe fie Credit gibt. Wan fagt den
fleinern beutjdjen Bettelbanfen im ganzen mehr Bifes nad)
al8 fie verdienen, und fle Hhaben fid) eigentlih nidht ganj fo
fdhledht bewdhrt, al8 der Born der Theorie erwarten liefe.
Aber daf fie gevade in diefem Puntte gefilndigt haben, fteht
anfler {rage; die fleinen Banfen find mit ihren Jetteln
baufiven gegangen. Jeder, ber etwas Cinfehen in bie
Gefddfte hat, weif das. Sie Haben bdie Banfiers und
fonftigen Geldbvevmittler gejdmiert, damit biefelben ihre
Noten in den Berlehr bradyten; fie haben Commiffionen und
Creditexleidhterung zu diefem Bwed gegeben. Wie fonnten
fie aud)y anbers? Wenn die Banfen von Bitdeburg, Wei-
ningen ober Homburg vor der Hohe Hitten jollen warten,
bis bie in ifhrem natirlidhen Gebiet arbeitenden Gejdhiifte
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fte in Unfprud) genommen, {o hiitten fie ihr Leben in einem
nicht8 weniger al8 {ilgen Nidtsthun verbradt. €8 gibt
allerdings eine Sorte von bdilettivenden Theoretifern, welde
dile Aufgabe ber Jettelbanfen jfuft bdavein fegen, beim
Grebditgeben redit leichtlebig zu fein. Sie meinen, bdie
groflen Gelbanftalten feien dem fleinern Mann zu fehr ver-

fdhlofjen, fie blenten ju einfeitig dbem grofen Grwerb und -

hlitten ein fteinernes Hery filr den Befdjeidenen. Die Haupt-
fade ift aber, daf die grofen Banfen nidh)t falliven dilrfen,
benn bavunter leibet flein' wie grof am meiften. Die
fleinen Reute find meiftens folid, aber man muf bei ihnen,
wie bei den grofien, die foliden vom “den unfoliden unter-
fcheiden fbunen, und je mehr ber Krei8 ber Kuubden {id) ing
Leite und Eingelne erftredte, defto {Hwerer wird diefe Unter-
{heidbung. Hier tritt die Theilung der Arbeit wifdjen der
grofien Banf und den ihr in die Hand arbeitenden Anftalten
und Privathiufern in Geltung. Einen glingendben Beleg ju
bdiefem Jnetnanbergreifen liefern unfere Volfsbanfen. Und

wo folhe oder andeve BVermittelung swifdhen dem RKleinbedarf .

und bder groflen Bant eriftivt, da jteht diefe jemem mit Be-
reitwilligleit offen. Sie zieht ihn dem Borfenfunden bei
weitem vor. Aud) ift leichtfinnig borger und dem Yleinen
Manne borgen gang sweierlei.

Bas von dem Grade der Vorfidht im Ausleihen, das
gilt nod) ftivler von der Bejdrintung des Gejdhiftstreifes.
BWir haben gezeigt, daf der Gejdiftstreid einer Bant auf
wenige Arten von Thiitigleit befdyrdintt fein muf. Selbft-
vedend ift dag nur denfbar bei einem Gefdhdftsgebiet, weldhes
durd) Maiffe der Bejdyiiftigung erfest, was an Bielfiiltigleit
abgeht. Rleine Banfen miiffen niht nur mit dem normalen
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DBantgefdhaft Haufiven gehen, fle find aud) gejwungen, nod
andere, der Art nad) bedentliche, nidht novmale Gefdyiifte su
maden. Einige der fleinen deut{hen Banfen, die mit grofem
Rapital und grofer Notenausgabebereditigung gefegnet find,
muften folgeridtis aud) mit Sejdyiiftebefugniffen verfehen
werden, die fie ju wahren Credit mobiliers madyten, d. §.
su Anftalten, welde ihr und aunderer Leute Gefd in alfen
miglihen gewagten Unternehmungen-aufs Spiel feten dunften.
Die Sadye it bisjest nod) glimpflicd) abgelanfen, aber ed 30g
dod) mandje bedentlidhe Wolfe am Horizont manden Biint-
leind bdahin, und fe grdfer die deutfhen Verfehrdverhiltnmifje
fi) geftalten, bdefto mehr wadfen bdie mit folder wider-
natiivliden Banfunzudt verbundenen Gefahren.

Sind das alles fdon ftarf beftimmende Womente fitr
pen grofien Wafftab, fo fommen wir auf das Hauptmoment
vod) exrft jebt zu reden.

Die Grife ves WMafftabs alfein nimlid) bedingt den
Mafftab der uldingliden Einfidt in Saden der
. oberften Reitung. Aud) wer nur die entferntefte Ahnung
von foldyen Dingen Bhat, wird Ieines langen Befinnens
beditrfen, um zu ermeffen, daf in THeinen Lanbftiididen,
die von etliden RKrimern und Beamten ober Hdligen be
wohnt find, eine Bantdivection fein Cinfehen in die Ber-
hitniffe ves Belt- und Geldmarttes Haben Yann; daf aud
der erfahrenite Praftifer, wenn er aus Perlin odber Ham-
burg nadh) Biideburg oder Sonbershaufen verfest wird, in
drei Jahren die Fiihlung verliert, die jur ridtigen Leitung
einer Bettelbant erfte Bedingung ift. Auf Fihlhung, auf
ftetig und von allen Seiten jufliefende Snformation fommt
e8 an, um vedtzeitig die Segel ju reffen uud nadzulafjen.
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Die Kunft, eine Bant ju filhren, braudt fein Genie. €8
ift fogar befjer, die Filhrung vubht nidht auf den Sdhultern
cined Genied. Ein verjtindiger, erfahrener, vorfidtiger
SIRann, gefdult in guter Ueberlieferung, die immer lebendig
weiter wirkt, das ift e8, was hier allein von ndthen ift.



13.
Die Nothwendigleit der Banfeinbeit.

Wir haben bisjest von der Nothwendigleit des grofen
Mafiftabes gefproden. RKaum bedarf es danad) nody der
DBegriindbung einer andern Nothwendigleit, weldhe mit dex
Ordfe felbft gefordert ift: ndmlid) der EinYeit.

Bis 3u einem gewiffen Grade von GebictSausdehnung
verfteht {id) der ®rbfe wegen die Fordberung der Einheit
von felbft. Wenn ein Land nidht groff genug ift, um Play
fiir jwei grofe Banfen nebeneinander zu haben, fo bleibt
fdhon deshalb nidhté anberes iibrig, al8 e8 nur mit einer
eingigen ausjuitatten. Aber feldbft im grofen Lanbde ift die
@inBeit ein unendlider BVorzug. Alles was wir von bder
Widtigleit der ridhtigen Information, bder allfeitigen Be-
fanntidaft mit den ewig flutenden IBujtinden gefagt Haben,
fithrt darvauf hin, die Wahrnehmungen alfer Beobadtungs-
punfte jum Beften cinesd dadburd) alles dberfdauenden Wittel-
puntted auf diefen Himguleiten. BWir haben e8 ja zur Ge-
niige ausgefproden: Begrenzung der Noten nad) gewifjen
Sdyranfen und des Gejd)iftstreifes find unentbehrlidye Grund=

-
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lagen. Aber alle Vorfdriften find fehlbarer al8 eime {fich
oerfelben vedlid) und weife bedienende Fithrung.

Und nicht blos um Ginfidht und den unbdefinivbaven Talt
handelt es fich dabei; nod) mafgebender vielleidt ift das Ge-
fithl der ungeheuern Verantwortlichleit, weldhe eine auf bdas
Bohl und Wehe der Gefammtheit fo unberedjenbar ein-
wirfende Anftalt in fid) trigt. Wan nehme ihr das Sefithl
der DBerantwortlidhfeit, und fie wird ein ftumpfer, ftets
gefahrbrohender Apparat! Sie muf wiffen, daf das Land
mit ganger Wudyt feine Anflagen, feinen Flud) auf fie
fchleudern wird, wenn bdburd) ihren Fehler die Seldverhiilt-
niffe in Berwirrung gevathen., Nun aber weift jeder, daf
getheilte Berantwortlidhfeit feine Bevantwortlihfeit ift.
Meeinte {dhon Fiirft Bismard — nidt obhne Auffithrung
mandjer guten ®Oriinde —, dbaf felbft die in einem Eolle-
gium vertheilte Bevantwortlidfeit, aljo die dod) auf eine in
fid) sufammenbingende und ufammenbanvelnde Kbrperidaft
bafirte, feine redyte fei, wie exft wenn mehreve Rrperidaften,
die nidht blos auseinanderliegen, fonbdern verjdhiedene — was
fage id)! entgegengefeiste Jnteveffen verfolgen, je ein Stild
folder LBerantwortlidhfeit tragen! Paffirt ein Unglid, fo
hat’é natiirlidy Feiner verfdhuldet, gerabe tvie Fein -eingiger
Dienjtbote einer Haushaltung jemald da8 jerbrodiene Ge-
fdhive in Hinden gehabt hat! Und diefe Vovausfiht bder
Unverantwortlidfeit erzeugt den Leidjtfinn im Hanbdeln.

Pan wird vielleidh)t fragen: wie fommt e8 denn, daf
bei ber — nad) allem Obigen fo-fehlerhaften — Berfafjung
des deutidhen Settelbanfwefens, bei diefer Infujorienwelt von
Winfelzettelfabrifen, bisjest nicht mebhr Ungliid paffirt ift?
Wir haben uns die ridtige Antwort bis hierher aufgefpart,



92

weil fie erft Hier gany am Plage ift: Wenn fleine Verant-
wortlidyfeiten fid um grofe gruppiven, fo wilzen fie von
felbft ihr Gewid)t auf diefe allein iber. Dad madt fidh
gegenfeitig ofhne Borbedadht, ganj aus der Natur der Sadje
heraus. Die Heinen Banfen fonnten in Deutjdhland, und
namentlid) im RNorden gut darauf o8 leben. Sie filhlten fehr
beutlid), baf die grofie Prama in Berlin dod) Wadje Bielt,
und die grofe Wame, wenn fie aud) {don fid) fagen duxfte,
daff die Unarten der RKfeinen, die fie nidt unter ihrem Her-
sen getragen, fie eigentlid) aidht8 angingen; fie fithlte bdodj,
daf man jebe8 WMalheur auf fie walzen, und daf jedes
Malheur aud) fie {Hhidigen wiirde. Denn in Geldbcalami-
tiiten triigt der Geredite feine Haut ju Martte mit dem Un-
geredjten, leidet der Unjdyuldige filr den Sduldigen. Ofne
die Preufifdhe Banf hitten wir die zwanjig Jahre fer bie
RKlippen unferd Bantwefend uidht fo unbejdyiidigt umfahren,
wie e8 gefdiehen. Dalf fie ftellenweife aud) nur diefer oder
_jener ihr néher liegenden aus der Noth, fo wirfte dies WMittel-
glied wicber weiter auf andere, fernev jtehende Kreife. Das
ibrige jur Berhinderung ber grofien Stitrme, welde das
Heine Bettelbanfwefen in andern Linbern BHeraufbejd)woren,
thaten die Silberwihrung und alfe die Sdhwerfilligleiten des
durd) bie Mannidfaltigleit ecfdwerten Notenverfehrs, Shwer-
filfigfetten, die zwar momentan Beftige Cridjiitterungen we-
niger auffommen laffen, jebod) nur auf Koften des tigliden
Qebens uud des8 grofen Berfehrs, welde bdafilr jahraus
jahrein vonm ifhnen darniebergehalten und verfiimmert
werben.

Die Gefdhidte der verheerenden Bantfrifen ift
dic Gefdidte der tleinen Banfen, vor allem in Ame-
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rifa und @ngland. *) Aud) haben die finanziell gutgefitteten
und erfeuchteten grofen Culiturlinder Guropas fidh iiberall
mit einer Energie jum Grunbjae der Banfeinbeit befehrt,
der allein geniigen fénnte, unfere Ueberzeugung fitv benfelben
3u gewinnen. Denn nid)t geleitet durd) vorgefafte Theorie,
fonbern an der Hand praftifder Erfahrung find diefe Lin-
ber zur Panleinheit gelangt. Bei Franfreid) finnte man
benfen, e fei der Geift der politijden Centralifation, wel-
der bic Banleinheit durvdygefest Habe. Allein die Detail-
gefdhidite der franzififhen Bant widberlegt diefe Bermuthung.
Der cigentlihe Organifator der uuter dbem Confulat ge-
griindeten und unter dem erften Raifevveid) in ihre dauernde
Sorm gebradten Bant, der Graf Mollien, war ein prin-
cipieller Gegner ber Banteinheit. Aus Letbestriiften ftriubte
er fid) gegen bdie Tendbenz, den Wirbungslreis der Bant iiber
Parid hinaus auf ganz Froufreid) ju evitreden. Er wollte
die Provinjialbanfen erhalten und newe erftehen laffen. RNur
dber Drud bdes Gefdiftsgangs fithrte immer mehr ur Cen-
trafifation Hin. Bollendet ward fie erft im Jahre 1848
unter der Republif, unter dem wenigft centraliftifen Regi-
ment, dad Frantreid) gehabt hat. Und was trich damalsd auf
die RNothwendigleit hin, die Provinzialbanfen ju befeitigen?
Gingig die grofe Qehrmeifterin, die Noth, die erlebte Noth.
it Cintritt des Bwangscurfes ward dem Berfehr Hand-
greiflid) die Ginfidht aufgendthigt, bdoff e8 unleidlidh fei,
gwoeierlei Noten filr daffelbe Land ju haben. Unbd der Zwangs-
curé war Hier nur ein Anlaf, die Empfindung fix einen

*) 3m Safre 1839 fteliten in Norvamerits 959 BVanfen ihr
Bahlungen ein!?
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itberhaupt exiftivenden Misftand zu fteigern, nidht etwa ihn
erft Bervorjurufen. Denn ber Rwang, ben Seitel durdys
gange Land wic Geld anzunehmen, erfest in jolden Lagen
nur die freie Sitte, die, {oll e8 mit redhten Dingen zugehen,
durd) dle RNatur der Sadje von felbft Herbeigefithrt wird.
Gine ridtige Banfnote muf dbevall aus freien Stiiden {o
angenommient werben, wie wenn das Gefets dazu winge.
So ift aud) jahrein jahrous bder Buftand 3 B. in Frant
veidh vor bem Gintritt des lehten BwangScurfed gewefen;
und die Franzofen wiirben Hheute, naddem fie die LWohlthat
der Noteneinfeit gefoftet, um Yeinen Preid jur Wehrheit
guriidfehren wollen. WMan frage einmal in Rouen, Bor-
beaug ober Lille nad), ob diefe Stiidte wieder ihre ehemaligen
Provingialbanfen wollen?

- Nod) {dylagender ift das Beifpiel von England, dem
TMujterftaat der Selbjtvermaltung und Decentralifation —
wenigjtens nody vor dreifiig Jafren, bdemm in den leften
Decennien hat fid) der Geift dber Gefesgebung ein wenig
nad) der andern Seite gedbreht. Die Banfacte von 1844
hat 3war nidt mit allen neben der Banf von England be-
{tehenden Banfen aufgerdumt, aber fie ift eingeftandener-
und offenfundigermeife dem Bwede gewidmet, alle Reben-
banfen auf den Wusfterbe-Gtat ju fegen und ihr frithseitiges
Gnde nach) Moglidyfeit zu befdrdern. Aud) ift diefer Jwed
bereitd bei einem grofien Theil feitdbem in Erfitllung gegan=
gen. Gine Anzahl der iiberlcbenden Haben fidh bdahin ver-
{tindigt, daf fie nur mit Noten der Banf von, England
arbeiten.

Jm Kibnigreid) Belgien hat, wie in Frantreid), bdie Cr-
fahrung dazu gefilhrt, die frilher beftandene Wehrheit bder
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Danfen feit dem Jahre 1850 in eine eingige ujommensu-
zichen. Das Rinigreid) der Niederfande, bder alte Staat
der provingialen Freiheiten und Bilndniffe, hat nur Eine Bant
(o. 5. immer 3ettelbant).

®egen bie Autoritit jolder %otgiinge fann das Beijpiel
dber Sdyweij nid)t angerufen werden, eines jum grdften Theil
bauerliden Gemeinwefens, das mit feinen Fapitaliftijden
und induftriellen Dauptpunften nad) dem grofern Neben-
[indern gravitivt und bi8 jum Jabhre 1870 nidht einmal
feine Dauptmiinge, das Gold, felbft Herjtellte, fondbern bder
frangdftfden Civculation entlieh!

~Gnbdlid) fpredyen diefelben Griinde, weldye filr die Einbeit
bes Miingwefens gelten, filr die Einheit der Notenausgabe.
LWer hat fid) nidht mit der vollften Ueberseugung dem jiingft
bei uné nad) langem Ringen durdigefeben Princip ange-
{dhlofjen, daf nur das Reid) miingen, bdafi diefelben Werth-
seidjen, und diefe ausidhlieRlid) im ganzen Reide gelten follen!
Aber Bantnoten find Geld. Wibgen bdie Theovetifer iiber
ihre Natur ftreiten, wie die Theologen itber die der Drei-
einigleit, filr die Welt der thatfidhlidhen Borgdnge find fie
@eld, follen fie Geld fein. Aud)y diefe Betradtung zwingt
sum ©dluf auf die Banleinheit.

©owie e8 3wei Banfen gibt, find fie, wie alle Dinge in
der Welt, einander nid)t visllig gleidh); fie find ver{djiebenen
Ralibers, fldgen BVertrauen in verjdjiedenem Grade ein. Be-
ftehen fie auf demfelben Gebiete nebeneinanber, {o bringen
fie dadburd) Ungewifheiten, Shwantungen in dem Berkehre,
wenigftens in Beiten der Unvube; beftehen fie auf verfdyie-
denen Gebieten bdeffelben Lanbes, fo heben fie die Einbeit
ve8 Oebictsverfehrs auf.
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Ein vielgepriejened Bud), dbad in der lepten Jeit oft in
Deutfdland citict worden, dad Bud) ded Engliinders Walther
Bagehot, ergeht fid) in Bedenfen daritber, daf durdh die
Organifation des englifhen Bantwejens bdas gange Vol
und Wehe, nimlid) der ganze Wetallvorrath) bdes Landes,
auf die Bant vou England geftellt fei. Das Bud) it wit
®eift gejdhrieben und namentlid)y anjiehend durd) die treff-
lidgen Nebenbemerfungen aus dem praftijhen Gefddfteleben.
Aber wer fid) verfypridht, ausd feiner Darftellung ju erfahren,
wie die Sadjen anderd und befer ju maden wiren, wird
fig {dwer enttduidt fiihlen. Hud) find tn ber That die
Radytheile der Jerfplitterung bdes Hauptmetalivorrathd auf
mehrece Wittelpuntte entfdhieden nod) grifer — wie aus
unfern frfifern Husdeinanderfegungen von felbft evhellt.




14,
Staats- oder Privatbant,

Run ift mit dem Grundiage der Einheit zwavr eine erfte
und widtigfte Feftftellung in die Nadyfrage nad) der vicdytigen
Organifation gebradt. Dod) fagt und bdiefe Antwort nod
nidté iiber bie inmere Lerfafjung des Jnftituts. Ober
vielmehr, indem fie fdheinbar nur den Rahmen Beftimmt,
gibt fie uns denn dod) fdhon eimen bebeutfamen Finger-
3eig iber die inneve Befdhaffenheit felbft. &8 wire in bder
That jum Crftaunen, wenn eine Anftalt, deren Walten {o
fehr mit dem groflen und ganzen Gemeinwefen fid) dedt,
paff ihre Grenjen mit denen bed Staatd zujammenfallen
und ihre Notenausgabe in ihrer AusfdlieflidPeit und Wirk-
fomteit der Mitnzhoheit des Staats nadygebildet ift —, e8 wiive
aum Crftaunen, wenn eine fjolde Anftalt unabhingig von
der oberften Staatsleitung wirfen follte. Aber bdie Grund-
bedingung der Cinbeit dringt nod) mit einem andern ftarfen
Hebel auf die enge Verbindbung mit der Staatdgewalt BHin.
Sn ber Welt der Gewerbsthitigleit nimlidh ruht bdie Gr-
reidjung bes ifr innewohuenden hodyjten Sweds auf der Vor-
ausfegung bes allfeitigen Blettberverbs, der freien Concurveny,

des Antriebs, weldjer den Cingelnen damit, daf er auf fih
Bamberger. 1
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felbit geftellt ift, anfpornt, Mit dem Grundfage der Einbeit,
des WMonopols, ift jene Vorausfesung aufgehoben, und der
Gtaat, das Oefets, weldyes bdie Einbeit, d. h. Eingigleit
befiehlt, muf bdie Objorge iibernehmen dafiir, baf die Bant
ifren Bwed erfiilfe. Das verfteht fid) von {elbft, daf ohne
eine gewiffe Gontrole von oben in feinem Staate der Welt
cine ettelbant eriftirt. Darum liegt aud) die Frage nidht
fo: folf bdie Banf unter dber Staatshoheit ftehen, jondern
umgefehrt fo: foll fie' ifhr ganz umd gar unterftehen, oder
foll aud) dbad Element der Privatintereffen, und bi¢ zu wel-
them Orade, in ihr Thun und Laffen Bineinreiden?

Wir befinden und damit auf dem Gebiete einer Frage,
weldje feit einiger Beit mit Qebhaftigleit in Anwendung auf
cinen anbern Bweig des Bffentlihen Berfehrs erdrtert wird.
Unfere Frage Hat viel BVerwandtidaft mit derjenigen, welde
die Gemiither erhikt in dem Streite: ob Staatsbahn ober
Privatbahn?  Und vielleiht fonnte bdas Studium der
unfevigen etwas beitragen jur LWwfung jener anbern. Dod)
diefe Nupanwendung ju maden, wollen wiv denen iberlafjen,
die fih mit dem Problem der Eifenbahnen bejdjiiftigen.

PBon Haufe aus biirfte man denfen, die einbeitlide
Banf, wie fie alimihlih aus den BVorausjebungen ihrer Anf-
gaben und threr Sidjerheit vor unjern Bliden {idy anf-
gebaut Hat, Founte wefentlid) in den Dinden der Staats-
leitung ruben. Alfein die Berjudyung, fid) auf diefem Sedanfen
nieberzulaffen, wird dod) fofort verdriingt von der Sorge,
ob eine fo innig mit dem feinften und lebhaftejten Getriebe
der Crwerbsthitigleit ufammenwirfende Lebensfunction in
geniigender Weife von bder immer Harten, fteifen, nothiwens
dig gum groften Theil medanijd) avbeitenden, fdwerfils

Ty
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ligen Staatdmafdine aus verforgt werden fann? Gerade
weil nady friiherer Ausdeinandberfesung eine wefentliche
Siderheitsbedingung der Bant darin liegt, daf fie dem
Bortheil nidht nadzuloufen braudt, daf er ihr von felbft ins
Haus fliefit, gerade darum wire das ftaatlide Trdgheitdgeies
hier dboppelt und dreifad) ju filrdhten. Um einerfeits dodh) audy
etwad vom belebenden Princip der Selbjterhaltung, d. §. des
Bortheiljudens, andeverfeits das Verftindnif und WMitgefitht
fiir die Qeiden und Freuden des Crviwerbslebensd in die Bank-
feele zu legen, ift daher aud) itbevall ein Glement Privat-
interefle und faufminnije Stromung mit dem Elemente
©taatshobheit verbunden worben. Weldes von beiden mian
al8 das eigentlid) herrjdende, welhes nur al8 das ufinlid
regufivende anfehen will, daviiber tiefere Unterfudungen an-
suftellen, ift Hier nidht angezeigt. Die Regel bilden diejenigen
Bantverfafjungen, in welden das Privatinterefle al8 das
Borwaltende ju Grunde gelegt, die Staatsoberauffidht als
Regulator bdavaufgefest ift.  Lehtered gefdhieht entwebder
purd) gefeslide Bor{driften ftatutavijher Natur, bdie ein
filv allemal zu beobacdten find, oder aud) duvd) thitiges
Miteingreifen in die loufende Handhabung der Gejdyifte.
Qenes ift mehr die englifd-amerifanifde, bdies mehr bdie
feftlindijde Weife; dort befteht die Staatseinmifhung vor
affem in der Figivung der Notenausgabe (in England bder
ungededten, in Novdamerita aud) der gededten™) — auf dem

*) Die unter vem Cinfluff des Secefjionslriegs, bejiehungsweife
der Staatspapiergeldemiffion, ind Leben getretene Banfregulirung von
1863 und 1864 hat die dlteve Gefesgebung von 1839 ju einem eigen-
thlimliden Syftem ausdgebildet, weldes bie Jahlungsfihigleit der
Banlen wejentlid) auf die Staatdgavantie jurlidfithrt.

7*
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Tejtlande geht neben folden fundamentalen Beftimmungen
bie Grnemnung dev hddften Bantbeamten einher, und damit
eine fortlaufende Theilnahme an der BVerwaltung. Wo, wie
in manden Qindern, Gewinftantheile des Staats wvor-
bebalten find, wird dennod) nidht aus bdiejem Berheiltniff bdas
Gingreifen des8 Staatd abgeleitet. Der Staat verlifit fidh,
was ben Gewinn angeht, auf dert Gang der WMajdhine und
auf den Geift dber von Sadfenntniff urd Berantwortlid)-
Leitsgefilhl durdidrungenen faufminnijhen Mitleitung. Das
egoiftijhe Intereffe der im Rathe einer grofien Vant fifen-
pen Perfonen wird hier gany entbehrlid. Die faufminnijden
DBeifiserftellen in den grofen Banfen von England, Frant-
reid) und Preufen find wefentlih Ehrenpoften, und bdas
wahre Jntereffe einer folhen Bant erheifdht die forgfiiltige
Fernhaltung aller vein perfonlihen Motive. Sdon der BVer-
dadyt folder Motive muf thr jdhaden. (Aud) das fpridyt gegen
die fleinen Banfen, in welden bdie Shre des Poftens Feine
Anzichungstraft ausitben fann und darum, und nidt blos
parum allein! Geldbelohnungen mittelbar oder unmittelbar
sur Annabhuie beftimmen.)

Triite nidht dag Bevenfen hinzu, daf eine ausjdlieflid
mit Staatstapital arbeitende Bant ju {droad) gegen einfeitige
politijde Ausbeutung verwahrt fei, fo djiene es Faum nothig,
tm Jntereffe der Sadye felbit ju heifden, daf das Grundlapital
aus Privatmitteln gebilbet werbe., Ein vom Staate ein-
gefdyoffenes wiirde diefelben Dienfte leiften. Was den Ber-
waltern der Bant im Naden fist, ift factijh viel mehr das
Bewuftfein ihrer Hhohen BVevantwortung, das Gefithl fiix
den gefunden Gang der Gefdyifte und die Fiihlung mit dem
grofen Oetriebe, al8 der Gedanfe an bdie Jahresdividende
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der Actien; um fo mehr, al8 biefe von felbjt flieft und bei
den langen Conceffionsfrijften dod) bdie Sdwanfungen fid
audgleien. JIn England und Belgien unterfagen fih bdie
Banfen, von dem Ueberfdhufi, den die in fdweren Beiten
gebotene Binsfteigexung Herbeifiihrt, Gewinn ju vertheilen.
@8 foll dbamit der {predhende Beweis geliefert werben, daf
eintretendenfalld nid)t Gewinnluft, fondern nur das bffent-
lide LWoh!l jene BHhdhern Forberungen an bie IJinszahler
Heraufgerufen Bat.

@8 gehvrt ju den Grunbderforderniffen einer Settelbant,
daf biefer Geift in ihr walte, und man fann fagen, in den
grofien Banfen bder europdifden Haudelsitaaten fteht bdas
Walten eined folden eiftes itberlieferungsmifig feft.
Selbft in Franfreid), nddft Jtalien dem Lande der Favori
e Riguardi, ber perjdnliden Ginfliffe und RNidfidten, {pie-
Ten diefe fonft fo midytigen Gewalten bei der Banque de
France eine verhiltnifmifig geringe Rolfe. 3In Gngland,
Preufen, Holland, Belgien fithlen fid) die QLeiter der Bant
wie Sadywalter der grofen Gefammtheit, nidt der bejon-
dern Actiondive; {don deshalb, weil die wahren Jnterefjen
beider zujammenfallen. @ine grofe Sanbesbanf, welder
eigenniigige Sdyiibigung des gemeinen Wohls nadjgewiefen
werben fonute, wiirbe fein Privilegium vetten. Und cben je
weniger dad foufméinnifde Jnteveffe dem Verdad)t ausgefeist
ift, aud Cigennups zu Handeln, defto mehr Energie fann es
nidt blog bem Publitum, fondern aud) bder StaatdSmadyt
gegeniiber entwideln. So fonnte nod jiingft die franzdiijde
Bant, die fo eng mit dbem Staate verwadifen ift, wagen,
eine von ber Nationalverfammiung bejdloffene BVertrags-
inberung furzer Hand abjulehuen. Niemals Hitte diefer
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®edante auffommen founen, wiire er aud der einfeitigen
Sorgfalt fiir den Geldbeutel der Actiomirve entfprungen.
Aber ev ftiiste fidh ausfdlieflid) auf das beffere Sadyver-
ftindnif. Darum, mit einem Wort, fommt e8 vielmehr Ddar-
auf an, daf unabhingige, gewifjenhafte, angefehene Sad)-
verftindige im Cinflang mit der Staatdgewalt eine Bant
filhren, al8 Bertreter des Vantfapitals. Bu diefer Einfidht
fommt man um fo leidhter, wenn man fid) erinnert, weld
elenden und ungefdjidten Gebraud) dag Vol der Actiondre,
fet e8 in Wahl feiner BVertveter, fei e8 in Ueberwadhung
derfelben, von feinem Selbjtverwaltungdredit zu maden
pflegt. Die BVollsfouvertinetit der Einwohner einer Actien-
republit ift von allen Strohmajeftiten diefer Sorte nody bdie
exblirmlidite.

Diefelbe Gritfe des8 MaRftabes, bdiefelbe Sidjerheit des
®ewinng, bdiefelbe Cmpfindung Hoditer BVerantwortlichfeit,
welde den Leitungen grofier Lanbdesbanfen bdie innere Kraft
gibt, der Staatdgewalt obder dem Publifum zu wibderftehen,
wenn eine gefunde Vanlpolitif ftrenge, enthaltjame Bertwen:
bung der TMittel vorfdhreibt, bdiefelben Vorausfegungen
madjen e8 ihr aud) mdglid), in andern Fillen mit einer ge-
wiffer Rifhnheit und BVevadytung der Gefahr vorzugehen, wo
biefe angegeigt find. @8 gibt Rrifen, in welden durd) Reffen
ver Segel bem Sturm zu begegnen ift; e8 gibt aber aud
Momente im Berlehraleben, in denen 8 gilt, alle Segel
eingufegen, um rafh um ein gefahrooffes Gap Herumsu-
fommen. Das find die Augenblide, in bdenen die Furd,
vie fdyredlid) bethsvende, Unheil verbreitet, in denen es gilt,
vor allem das nady allen Seiten fliehende Bevtrauen juriid:
surufen.  Sn folden WMomenten Hat aud) die Bant von
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Gngland, welde ein andermal Ffaltbliitig allem Wurren
gegeniiber ihre Binsfdyraube anfett, mit vollen Hindben Cre-
dit ausgetheilt. Und nidhts ift lohnender al8 folde Wittel
im vedyten Hugenblid und in der redten WManier angewanbdt.
Sie vetten meift ohne Opfer das Taufendfadhe des Gewag-
ten; aber weber die BVerwaltung einer Bant, die in Wei-
ningen fitt und ihr Leben damit jubringt, von da aus nad
Gejdiftden in alfer Herven Lindern ju pivfden, wird den
Antrieh ju foldyem Eingreifen fithlen, nod) eine Bermaltung,
weldie blog an die Jahresbilany ihrer Generalverjammiung
dentt. :

Die hodite Kraft der BVervantwortlidhfeit entjpringt aus
dem hidyiten Bewufitfein des Sadverjtindniffes. Nur wer
fithlt, dbaf er die ftreitige Waterie mit der Fillle feiner Er-
fenntniff behevridht, der nimmt aud) grofie Wafvegeln auf
feinen Ropf. Davum ift die faufminnijde Leitung unent-
behrlid), fo {ehr, baf, wive man vor bdie Alternative gefest:
ob nur faufminnifde Oberleitung oder nur ftaatlide, ent-
fchieden filrs erftere Regiment geftimmt werben miifite. Jn
Gngland (Guft eigentlid) bie Laufminnijde Leitung jahraus jahr-
ein alfein. Wihrend auf dbem Feftlande die oberften Beamten
(®ouverneur, Prifident) von bden Regierungen ernannt wey-
den, gehen die englijfien alle aus Wahl Hervor, und bder
hodhfte Poften, der ded Gouverneurs, den die Divectoren
ernennen, wedifelt alle zwei Jahre feinen Jnbaber. RNur
in 3wei Dingen, freilidh den widptigiten, behdlt fid) dad eng-
lifde Gefets die Madhtvolfommenheit vor. Junddit in der
normalen Feftfesung bes ungededten Notenbetrags. Biel-
fady wurde fogar angeregt, man mbge das Ausgabedeparte-
ment gang von ber Bant getvenut in ein Regierungsgebiiuve
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verlegen, damit jebwedbem vor Augen ftehe, 8 fei gar nidht
bie Bant, fondbern die Regierung, welde Noten ofhne Me-
tallbedung ausgibt. Und in Uebereinftimmung damit fann
oudy nur durd) Rinig und Parlament der Betrag diefer
Ausgabe voriibergehend erhdht werden. In allen iibrigen
Dingen fonnte man in einem Lande, das von der Widtig-
feit einer guten Berfehrspolitift und vom Gemeingefithl fo
dpurdpdrungen ift, ferner bei einer Bank, in der fid) eine
beinahe 3weihunbdertjdhrige Ueberlieferung ausdgebildet Hat,
den Gang der Gefdhifte den Gefdhiftslenten in Rube iiber-
loffen. Die Frage, ob folde Winner der Praris jugleidy
Sadywalter einer Privatgefellfdaft ober nur Gejdyworene
fein follen, fann eine offene Frage bleiben. Wenn bdie euro-
plifden Landesbanfen alle aus{dlieflid) oder beinahe aus-
johlieRlid) auf Privattapital ruben, fo Hat dag feine Bifto-
rifdje Erflirung in der Art ihres Entftehens.




15.
Die §Bunln‘ute, gefeslidhes Bahlmittel.

Da e8 i) aud) in Deutfdhland um vernimftigen
{dluf an Gegebenes Hhanbeln wird, jo mag und joll e
alle Fille bei dem den Privaten gehdrigen Grundlapita
Bewenden haben. Ted Fernmern wollen wir nidyt leu
baf im Juteveffe der Banfjiderheit eine allzu grofe
timitiit zwijhen Staat und Banf beffer vermieden
Nur darf biefe Beforgnif nidt su Confequenzen get:
werben, welde dem gemeinen BWoh! felbft wieber entg
wirfen. Cine folde falfde Confequeny ift die, welde
daf die Bettel einer Qandesbant nidht von Redts weg:
Bertehr al8 Geld paffiren follen. Sdlieft man {ic
LBorvausfepung an, daf eine jolde Banf nidht Privat
lation, daf fte einbeitlid) iiber das ganze Land ausgef
unb im Jnterefle der Gefammtheit vom Staate ein
und iiberwadyt fein foll, fo verfdllt man in offenen
fprud), wenn man ihr hinterher die Wirfung nehmen
bie fie vorzugsweife zu evveidjen berufen ift. Die €
werben antworten, daf ecine ridtig bejdaffene Banf do
Bwed erreifhen wird, ihre Settel von jedbermann an @
ftatt angenommen ju jehen. Dod) dbas ift es gerabe,
den Gimwourf entfriiftet. So verhilt es fid) in bder
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3n Frantreid) 3. B. vor dem JwangScurs fiel FLeinem
Wenfdjen ein (vielleiht in einem abgelegenen Doxfe der
Dretagne abgerednet), eine Bantnote fiiv was anbderes als
ein Geldftitd anzufehen. Davaus erwid)ft dann ganz vou
felbjt ein Buftand der Dinge, der-diefelbe Wirfung Hervor-
bringt, wie wenn die Noten vom Gefets al8 SahlungsSmittel
anerfannt wéven. BWo bdas Gefey aber: denmod) bieriiber
fhweigt, Eonnen nur jweierlei BVerlegenheiten folgen: einmal,
Paff jemand eine Bahlung in Betteln aus Chicane zuriid:
weift, um im gegebenen Augenblide, wo der Schulbner darauf
gerednet Bat, veditjeitig feine BVerbindlidleit zu erfiillen,
bdiefenn ing Unvedht ju fepen. Wenn einer 100000 Thlx. an
einem Orte in Preufen, bder feine Ginldjungsjtelle befibt,
am gewiffen Tage zu leiften hatte und, mit Noten bder
Preufifjhen Bant erfdeinend, abgewiefen witrde, tweil der
Sdyulbner nur Baar u nehmen erflivte, fo fdnnte er dad
Opfer einer biswilligen Speculation werden.*) Die zweite
Berlegenbeit nimmt ihren Urfprung in dem Ausbrudy eines
dffentlichen Nothftandes. Selbft fiix den feltenen Fall, daf
bie Noten der Banf ploplid durd) deven Schuld felbjt bdis-
creditivt wilrben, Yonnte — fragen wir — in bder That
jemand ernftlich dbaran denfen, allen zufilligen Notenbefigern
des betveffenden Augenblids juzurufen: Jhr Habt den Ber-
Tuft zu tragen, ihr feid jelbjt fdjuld, fein Gefel jwang. eud),
diefe Bettel an Geldesftatt angunehmen? Sollte tn ber That
jemand mit gutem Gewiffen behaupten, ivgendeine Fahrlif-
figleit und nidht der blinde Bufall allein wiirde entjdjeiden,

*) Die Fafjung des Gejeges laft in Preufen iibrigens Hefanntlid
Buweifel, ob die Noten der Bant nidft gefeislihes Sahlmittel feien.




107

wer bden Vevluft in. foldhem Falle ju tragen Hhabe? Ver-
geffe man nidht, daf wir allezeit von bder Vovausfesung
einter grofien, ba8 Rand verforgenden, vom Staat beauf-
fichtigten, ihren Gewinn mit dem Staate theilenden Landes-
banf veden, dem WMittelpuntte der gefammtien Geldbewe-
gung einer Staatsbevdlferung. Jeber wird jahraus jahrein
biefe Jettel ofhne Befinnen, ja ohne fidh etwas Bejonbderes
babei ju benfen, al8 Geld annehmen; ja e8 muf fo fein,
foll bie Bant ihrer Beftimmung entjpreden. Und nun ydve
bas Gemeinwefen, unter deffen Augen, mit deffen Sanction
ein {older Berfehr fid) vielleicht ein Wenfdjenalter lang ein-
gebiivgert Hatte, graufam genug, ju fagen: Wer in cinem
gegebenen Momente gevabe den Sdhein in der Hand Hat,
der verliert ihn, wer feinen befit, ift der Glitdlihe! Und
weld) ein Sturm wilvde in einem foldjen WMoment (o8bredjen;
wie wiltben Tanfende vafd) nod) den Tlepsten und vorlesten
benugen wollen, um dem Nadhbar das in nihts zerfliefende
Papier aufzuhingen!. Wie viel unbegritudete panijde Schreden
wiitbe die Miglidhfeit einer folden Gefalhr Hervorrufen!
Alferdings ging e8 fo mit der frangdfifhen Affignatenwirth-
{dhaft und mit den RNoten mandjer amerifanifder Banten, aber
bag mufite aud) fo fein bei ber ihmen ju Grunde liegenden
Miswirthjhaft. Denn Staatspapiergeld ift von Bantnoten
fo verjdhicden wie von Wetalligeld, e8 ift weber durd) ein-
gehende Fordevungen, nod) durd) Baardedung verbiivgt, und
bag Syftem der ,, freien Banten” (free Banking), wie es
cine Beit lang in Amerifa gegolten und nod) von einigen
verherrlidht wird, ift nod) gefihrlidier al8 das Syftem bdes
Staatdpapiergeldes.

Bu den hier angeftellten Betradtungen fommt aber nod)
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eine gang befonders wirtfame. Cine Nationalbant ift nidht
denfbar ofne die Wirfung, baff der Staat ifre Bettel au
Babhlung wie Geld annehme. Wer fid) das Gegentheil vor-
ftellen fann, dem muf in der That die Fibigleit abgefproden
werden, - fih von dem Gange dber Dinge in ber Ilebendigen
Welt Redenfdaft ju geben. Glaubt einer ernftlid), daf das
Gejdiftstreiben einer Nation fid) mit einem Werthjeiden
vertraut madien werde, das an jeder Staatsfafje mit Ber-
adtung uviidgewiefen wilrbe, und folglih am Sdalter
jeber Staatseifenbalhm und jedes Poftbureaus? Das WMin-
defte ift dod), daf fid) ein Gebrand), eine Toleran; einbity-
gern miifite, die bald {o allgewaltig wiirden, daf das8 Bolf
nid)t mehr jwifden ihuen und dber Gefetestraft u unterjdei-
den vermodyte. Die vernmiinftige Ordbnung bder Dinge aber
hat dazu gefithrt, daf von Redts wegen, Fraft ausbdriidlider
Berfilgung, die Bettel einer Landedbant an bden Staatstafjen
angenommen ‘werden, wie in Preuflen. Lo nun das bder
Fall ift: wer will dem Bolfe den Gedanfen wad) erhalten,
baf niemand 3a ihrer Annahme verpflidhtet, “daf eine Note
der Qandedbant nidht gefehlihes Bahlmittel fei? Darum,
weil die Annahme von Staatd feiten unvermeidlid), ift es
fdhon gleidh) beffer, bie gefesliche illtigleit zu verliinden.
3n einem wie im andern Falle werben bdiejenigen, welde
fid gexw gegen alled, was Papier ift, in Yeiligen Cifer
bringen, aud) gleidmagig jdreien iiber den Standal, bdag
der Staat, daf die bilvgerlihe Gefammtbeit die Bilrgidaft
fiir bie Sdulbjdeine einer Privatanftalt fibernehme. Nach
affem frither Gefagten ift e8 aber nidyt ndthig, hier davanf
guviidgufommen, daf eine vidtige Bant Feine Privatanftalt
ift. Bum Ueberfluf ift aud) nad) bder Praxié bes Lebens
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fein Grund vorhanden, wegen der Gefahren, die aus {older
Biivgfdyaft entfpringen founen, in den bewufiten Heiligen
@ifer zu gerathen, denn:

Critens, aud) da, wo der Staat nid)t die Einldfung der
Bettel garantivt, fithrt ihu die innere und Hufere Nothwen-
digheit der Sadylage dabin, eintretendenfalld nadtriglidy mit
feiner Biirgfhaft eingufpringen. In Belgien, dem Lanbde
der conftitutionellen Freiheit und ftrengen Gefeglidhfeit, Hatte
vor 1850 das Gefey die Berpflihtung der ftaatlidhen An-
nahme u Gunften der Einen Landesbant nidyt ausgefprodyen, -
und dody gefdhoh es zweimal im Beitraum von zehun Jahren,
bafi ber Staat die Biivgfdhaft fitr die Einldjung der Settel
von Banfen itbernehmen mufite, die er nidht gavantirt Hatte,
bie auf dem Syftem der Unabhingigleit und Trennung vom
Staate gelebt hatten. Warum? weil die Calamitit fiir bie
Gefammtheit ofhne jenes Cinfpringen weit grofer gewefen
wire; weil fid) bdie Bettel fo eingebiirgert hatten, daf fie
ald @eld umgingen, und beim Ausbrud) einer Krife die
grifite Berwirvung und Demoralifation des BVerfehrs be-
vorftand, BHitte nicht der Staat freiwillig, ohne vorausge-
gangene Berpflichtung, fid) mit feiner Berbiirgung ing WMittel
gelegt. Uud that er nid)t redht damit? Gany gewif! denn —
und Hier folgt der andere Grund jur AbLihlung ded Heiligen
Gifers:

Bweitens ift aud) die Gefahr eines folden Dajzwijden-
tretend fehr gering. Der belgijhe Staat BHat bei jenem
Ginfpringen nidhts sugefenst, und bei einer vidtig organifivten
Bant wird niemald Verluft daraus entfpringen. Wir Hhaben
bereits oben erfafren, daf, nadjbem der Sturm voriiber-
gebrauft ift, die Ausftinde einer red)ten Bant nad) und nad)
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mit Eleinen Deficitd ecingehen, welde durd) die anderfeitigen
®ewinne mehr ald aufgewogen werden, Aud) hier gilt das
bereitd angerufene Avgument: BWilrden die gewiegteften Fi-
nanzménner, wie die vorfidtigiten BVerwalter von Witnbdel-
gelbern, Anlagen in Banfactien madjen, welde mit dem Drei-
und Bierfaden ifres Nominaliverthed bezahlt werben, wenn

Oefahr beftinde, das Stammbapital duvd) fdhlechte Forde- -

rungen ju verfieren? Oeht aber nidht das Stammlapital
verloren, fo fann aud) der Staat nidht einen Pfennig durd
feine Bitrgidaft einbiifen. Warum alfo nidht von vornherein
dem Lande alle die Sidjerheit und Leidhtigleit bes Gelddienites
durd) eine ausbriidliche Bertiindigung ver{daffen, wenn man
binterher dod) die Confequenzen’ einer Gavantie zu tragen
hat und fie ofhne Gefahr tragen fann?

Darum aud) hat England, abweidhend von den anbern
fonft ja minder vorfidtigen und mehr zur Staatsfolidavitiit
hinneigenden europiifden Reindbern, fid) nidht begniigt, wie
diefe, die Annahme an den Staatsfafjen ju decretiven, fon-
pern e8 hat die Noten der Bant von England um gefets-
lidhen Bahlmittel, sum ,Legal Tender” erhoben, und nies
mand fillt e ein, dad dndern ju wollen, B

RNatiirlidy wird, wer ilberhaupt jebe ungededte Note fite
ein Uebel Biilt, aud) die mit bderfelben verfuiipfte Gefalhr
gefteigert fehen in der Mbglidleit, dbaff der Staat, verfilhrt
durd) fein Bilvgidafteverhiltnif, in [dwierigen politijdhen
Lagen der BVerjudyung erliegen mige, ohne Beobadtung der
ridtigen Grengen ungededte RNoten fitr feine Redynung von
der Bant fabriciven ju laffen. HAuf foldhe Peweisfilhrung
haben wir {don die Antwort extheilt: BWo bdie Politif an-
fingt, Hort alle wirthidaftlihe Bevehnung auf. So gut
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wie bie Gemeinwefen mit ausjdhlieflichem WMetallumlauf nidht
vor Hanbelstrifen bewahrt find, fo gut und nod) gewiffer
ift fein Stoat, aud) mit dem dngjtlidjten Geld- und Bant:-
Yhftem, davor bewahrt, daf er jum Papier und zu minder
joliben Mitteln greifen muf, wenn es ihm einmal fdhlecht
geht. Und ed ift ein Olid, daf ihm bdiefe Nothbehelfe
Bleiben, um {dwere Beiten zu itberftehen und beffere wieder
au erleben. BWenn ein Staat aus Finanzverlegenheit feine
nationale Wehrlraft in einem unglitcliden RKriege vollends
miifte aufreiben (affen, um nidt der Sdulfudjevei der
vollen Baardedung untreu ju werden, wer blicbe iAbrig, um
fich diefer fhinen Principientvene zu frewen? Nein! wir
fagen nidgt: ,, Qieber follen die Colonien ju Grunde gehen
al3 ein Privcip”, Jondern mit der Weisheit bdes Sprid)-
worted: ,,E8 gibt mehr Leder als Leben!” Hitten die ndrd-
fiden Staaten Amerifas beffer gethan, fid) vom {flaven-
Baltenden Sitden {dlagen zu laffen, al8 in der Noth Papier-
geld 3u madjen, und jwar in ridfidtslofer Maffe? Jent
Baben fie Beit und Gelegenbeit, e8 abjuverdicnen, e8 einju-
aiehen. itten fie fid) dort jdhlagen laffen, fo Lounte ihnen
aud) das {dhdnfte blanfe Geld nidjt mehr Helfen.

Gndlid) nidt ju vergeffen: jener Freijtaat Hamburg, das
Qbdeal der , Nidhts- al8-Wetall- Effer”, er mufite 1857 mit
feiner Staatsbiirgidaft einfpringen filr Sdulden, die thn
gar nidté angingen!

@ibt e8 aber SBeiten, in denen ein Land jogar vollaus
gevedtfertigt ift, zum allevunfolideften Greditmittel, zum
Papiergeld zu greifen, wie diel mehr ur Benutung bder
Bantnotenprefie; denn das ift bder midytige und bei ober-
fladlidem Reden gemeinhin itberfehene Unterfdhicd zwijden
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dem Papiergeld und bder Banfnote: mit dem Papiergeld
mad)t der Staat Ausgaben, mit den Noten madyt bdie
Bant einen Borjdhuf. E8 ift gang der Unteridhied, wie
swifden 1000 THirn., fiir die i) ein Feuerwerf abbrennen
laffe, und 1000 ZThirn., bdie iH auf Dypothefen aus-
leipe. Diefe fommen wicder, jene fommen nidt wieder.
Allerdings, wenn die Banf — wie bied in {oldem Falle
gejchieht — einen Theil ihrer Noten dbem Staate leiht, der
fie fiix Pulver verausgabt, fo fommen fie diefem ihrem
Sdyuldner and) nidyt juriid (wenigftend nidyt divect), und fie
hat infofern eine unfolide Anlage gemad)t, wodurd) fie in
entfpredjendem Berhiltnif felbft unfolid wird. Allein immer-
hin evzeugt diefe Avt ju opeviven ein viel befjere8 Papier,
al8 die directe Ausgabe von Staatsnoten. Denn eine Bant,
welde Staatdgliubigerin ift, weif viel wirfjamer fiir den
Gingang ihrer Forderung und das ridtige Mafhalten im
Borgen zu forgen, ald dag Publifum, weldes direct Staats-
gliubiger wird, indem e8 vom Staat gezwungenermafen
Noten an Bahlung nimmt. Die grofen Banfen, weldhe
ihren Staaten in Jeiten der Noth grofie BVor|diiffe gemadyt,
haben fid) fdhlieflid) immer auf eine oder die andere Art
wieder jzu ithrem Redte verholfen. Aud) das {pridt zu
Gunften ded Privatfapitals,

Reinesfalls fann aus dem Umiftande, daf einzelne groBe
Banfen ihre Baarzahlungen zeitweife gefperrt.fhaben, um
ihrem ©taat mit einer grofern Maffe ungededter Bant-
noten ju Hitlfe zu fommen, irgendein SHIuf gemadht
werden auf die WMangelhaftigleit eines Vantfyftems mit
ungededten Noten. Der legte Rrieg hat den [dhlagendften
DBeleg bafilr geliefert, dag deravtige Borfommnifie mit dem

—

n
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Syftem gar nidts ju {daffen Haben. A8 im Juli 1870
Die Franzofen gefdlagen wurden, verfiigte der Staat die
Syerrung der Noteneinldjung; in dem Sujtande der Bant
aber war niemald weniger Anlaf fitr eine jolde Mafregel
gegeben, alg gerabe damals. Der Baarvorrath der fran-
3ofifhen Bankt hatte jur Beit des Rriegdausbrud)s eine vor-
Her nie dagewefene Hihe evveidht; e8 war beimahe jo viel
Sold in den RKellexn der Banf, al8 Noten in Umlauf, das
Qbeal der Wetalltemperangler war erveidht. Alfo aus fid),
aus ihrer eigenen RLage wive die Vanf damald gewiff nidt
zur Babhlungseinftellung gefommen. Der Staat hielt {fie
dazt an aus Borfidt; damit nidt die Furdt und Specu-
Lation dag8 Gold, weldes zur Kriegsfiihrung nithig war,
aus dem Lande hinaus{dide. Dies BVerfahren hat fid —
oant den grofen Finanghiilfsquellen des Lanbdes — glingend
bewiihrt; hitte e8 {ich aber aud) nidht bewdhrt, fo wiire ber
ganze Borgang nidt im geringften ju verwenden, um das
©yfjtem der franzdfijden Bont anzugveifen. Angenommen,”
bie Bant von Franfreid) bdiirjte grundfiplid) in Friedens-
seiten nidyt eine eingige ungedecfte Note ausgeben, fo wiirde
nad) der Shladht von Worth dod) befohlen worden fein,
bie Raffen zu fperven und ungedecte Noten auszugeben.
®erabe in folden Fillen aber bewdhrt fich exft vedht
bas Syftem der Vanfen mit theilweife ungededten Noten.
Aud) hier tritt al8 das Lebenselement und der Dafeinsgrund
diefes Spftems zu Tage, was wir von vornferein und in
der Dauptiadhe bei dem commersiellen Bernf der Banfnote
bejeidhnet haben als Elafticitiit. Wegen ifrer Clafticitit,
ihrer eingebovenen Fdbigleit, fih sufammenzuzichen uud .

augzudehnen, fih den Seiten anzupaffen, ohne dem jdhwer-
Bamberger. 8



114

falligen Gange der WMetall-Ab- und Jufliifle gan; genau '311
folgen—, gerabe wegen biefer ihrer Clafticitdt ift fie dba, wegen.
diefer hat fie fidh in8 moderne BVerfehrsleben fo Hinein-
gebildet, dbaf fie nidht mehr darvaus entfernt werben fann.

Waive ein Land auf eine Bant angewiefen, die grund-
figlidh nur gededte Noten ausgeben darf, und miifte es
vennod) im gegebenen ugenblid einer RKriegdverlegenheit
die Banf ju ungededten Noten anbalten, o wwdre die Lage
fiire Publifum eine ungleid) viel itbleve. An durdjaus ge-
decfte Noten gewdhnt, wilrde e in ungedbedten, bdie ploglid
auftaudyten, etwas Cridredendes und Hodit Bweifelhaftes
evbliden; e8 wiirbe gar nid)t davan denfen, - fie mit den
frithern al8 gleichbedeutend anzufehen. Angft und Ber-
wivvung wiirde fidh der WMenjdjen bemidtigen mit allen
ihren verderbliden Folgen; wilhrend der grofen Maffe und
felbit ben Sadyverftindigen nidhts Befonderes dabei einfillt,
baff bdas Dedungsverhiltnif momentan angefidhts eines
RNothftanded von einem Dritttheil auf ein Viertheil oder ein
iinftheil hevabgeht. Die Note bleibt in der Sadhe und in
der Cmpfindung der WMenjdhen bdiefelbe. »

Und ebenfo ift — nad) Cintritt folder Nothlagen, —
die elaftijhe Banfnote, die grundfiplidh nidht vol{gededte,
viel eher geeignet, die BPanf jum normalen BVerhiltnif, jur
Bicderaufnahme dev Baarzahlung zuviidzufithren. Sie fonn
mittel8 der theilweife gededten Noten fih in das novmale
Dedungsverhiltnif juriidlaviven, fobald der Wind wiedexr
etivag gitnftiger weht. Sie fann fid) vom Fiinftels- ym
Bievtels-, vom Bievteld- jum Dritteldverhiltnif suritdrudern,
wihrend mit der ftarren Baarbedung ihr bdie Hinde ge-
bunden find, fie das befte Mittel, fich Metall 3u verfhaffen,
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ndmlidy Herftellung des BVertrauens durd) Wiebererdffnung
ihrer Rajfe, nidt in Bewegung fegen fann, bis fie ihre Kaffe
wieder jum Ranbe gefitllt, d. §. bi8 fie die Mittel nicht
meBhr ndthig hat. Genau diefelbe Ritdfiht fpriht aud) da-
fiir, bder Banfnote von vornherein die Krajt des gefetslichen
Bablmitteld ju geben. Denn wird ihr bdiefe Kvaft erjt im
Drange ded Augenblifs dard) ein Decret angeheftet, fo ver-
fehlt die Mafregel den heilfamiten Theil ihver AbJicht, zu-
gleid) bem DBerfehr Vertrauen einjufldfen.

Selbftrebend gilt das alled ausfdlieflid) von grofen
Gentralbanfen, beven Lebensberuf fidy mit den Juteveffen des
Staated und ihrer Fithrung dedt. Selbjtredend aud) gilt
e8 nur unter der Borausfesbung, daf ihre Statutem und
ihre Berwaltung den ridtigen Grundiigen Huldigen.



16..
Der Cinfluf der Noten auf die Preife.

Bir haben nun nod) einen lepsten Punft ju befpreden.
Bevor wiv ihn niher begeidnen, mige ficdh der Lefer evinnern,
bafi wir von der Vorausfehung ausgegangen find: die befte
Boant ift die, welde am fiderften ihre Noten einldft —
wobei natitvlid) ftetd nur an eine Bant mit nidyt vollgededten
RNoten gedbadht war, denn nur eine folde ift nad) unjern
Begriffen eine Settelbanf. Cine Banf, die prompt ifhre
Noten einldft, fann nicht naturwidrig, nidt jdidlidh fii den
Berfehr wirfen; ein Sap, der natiivlid) nidt filr jeden ver:
cingelten Augenblid gilt, fondern, wie alle Regeln bicfer
®attung, nur fiiv einen Berlauf von gewiffer Dauer, lang
genug, daf ecin Vexjtof gegen die vidhtige Vanfdidt fidy su
viien die Beit habe.

Nun fommen aber bdie Gelehrien des Fachs und be-
haupten, 8 gibe dbody nod) eine andere Gefahr als bdie dber
mangelhaften Einldfungsfihigleit; nidt unter diefem Sefidhts-
punft allein fei dag ungededte Notemwefen zu betvadhten,
audy bei einem die prompte Ginldjungsfihigleit aufs bejte
jidhernden Syftem berge e8 mnod) eine grofie, aber tiefer
liegende Gefahr. Nimlid), eine gewiffe ungebiifrlide Aus-
gabe ungebedter Noten treibe die Preife hinauf.
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Aud) der Cntwurf ded vom Reidysfanzleramt ausdge-
arbeiteten Gefetses {hopft aus diefen Betradytungen eine feiner
wefentlidhften Sdylufifolgerungen; ex behandelt fie mit grofer
LBorliebe und legt auf ihre Verwerthung den allermeiften
RNaddbrud. Er weif fehr wohl warum!

Durd) nidhts ndmlid) bringt man das liebe Publifum fidever
auf feine Seite, al8 wenn man ein Verhiltniff anflagt, dap
¢8 bie Preife vertheucre. Obwol die meiften Menjdjen vom
Lerfaufen irgendeiner Sadje leben, fo {dreien fie dod) alle
fofort auf, wenn fie hren, daf ihnen der Cinfauf vertheuert
werde. Der Ausfprud), daf bdie Settelbanfen die Preife
hinaufgetrieben Haben, geniigt daher, um die WMenfdheit zu
alfen Ginjd)rtinfungen gegen diefelben beveitzuftellen.

Wie verhilt e8 fidh) damit?

s gibt eine fleine Anzahl wirthjdajtliher Borginge,
weldye wol nie gany Elav gelegt werden fonnen. Bu diefen
gehrt 3. B. die Frage der Steueriiberwdlzung. Wenn bdie
Mahl- und Sdylacdhtjtener abgefdafit werben foll, jo rufen
die Biter der Stadt aus volfer Ueberzeugung aus, das werbde
dem verzehrenden Publifum aud) feinen Pfeunig Preiser-
niedbrigung eintragen; gany allein die Fleifdher und die Béicter
wilrden die Crniedrigung der Derftellungsfoften geniefen;
wogegen bdie mit Begriffen redynendben BVolfswirthe betheuern,
baf jede erabfesung der Derftellungsfoften dem Kiufer
{lieglih zugute fommen miifle. Ler Hhat ved)t? Fragt
man die Thatjaden um Ausfunft, {o fpredjen fie eine fo
perworrene Sprade, daf jebenfall8 die Theorie oft genug
unred)t ju Haben {djeint.

Nody dunfler al8 bei der Frage der Steueritberwilzung,
liegen die Dinge bei der Frage der Preisiteigerung. E8
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fommen Hier fo viele Cinfliiffe auf einen Puntt ufammen,
baf es meiftend unmiglid) ift, aud) nur anndhernd ju be-
ftimmen, welde in Wabrheit dbie Shuld tragen, und wenn
mefreve jugleid), welder Antheil auf die eingeluen falle?
Nehmen wir die famofe Glivung der Jahre 1872 auf 1873,
fo wird der eine behaupten, der Birfenidwindel habe die
Preife hinaufgetvicben, der andbere wird fagen, die fiinf Mil-
Liarden feien Sdyuld, ein dritter wird e8 auf die focialiftijden
Umtriebe dex Avrbeiterfiihrer {djicben, ein vierter auf die Gold-
ausprigung, ein fiinfter auf die vermefhrie Notenausgabe.
DBielleid)t haben fie alle redjt — vielleidt Feiner. In der
Theorie liegt hier ein Streit vor, fiir den wie filv alle andern
auf Begriffszerlegung hinanslaufenden in diefer Abhandlung
fein Gehdr begehrt roird.

Sun der Dauptfade fagen die einen: Banfnoten wirfen
im Berfehr wie Geld; je mehr Geld fiir Waaren geboten
wird, defto hohere Preife. Ergo: ungebithrlide Jettelver-
mehrung bewirft Preidjteigerung, wie die Entdedung von
Goldominen. Wogegen die andern einwenden: Man flagt die
DBantuoten an, daf ihre ungebiihriide BVevmehrung dasd baare
Geld hinaustreibe; wenn aljo die BVermehrung auf der einen
Seite eine Lerminderung auf der andern jur Folge hat, fo
wird der umlaufende Gejammtivorvath) nidt vevmehrt, und
folglid) fann der einfadhe Notenzuwad)s feine Preisfteigeritng
vevurjadjen, den Fall audgenommen, dafi alled Wetallgeld
verfdwinde und die Ginlsbarteit der Noten juspendirt witrde.
Dann natilrlid) giibe e8 feinen entfpredhenden ALfuE mebhr,
denn Noten, aud) wenn deven zu viele da find, fliefen nidt
ing Ausland. — BWenn bdie Banfen mit ihren im Ueberflu
gejdaffenen Noten um fid) werfen und Credit geben, fo
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evmuntern fie ihre Sduldbner zu leidytfinnigen Ankufen,
fagen bdie einen, wogegen bdie andern wieder bemerfen: eine
DBant jdenft ihre Noten nidt weg; wer diefelben aufnimmt,
thut es al8 Borger, der in furger Frift juriiderftatten muf;
folglid) bilben fie Feinen BVermbgenszuwadd, der zu Aus-
gaben anfpornt. Aber, werfen jeme wieder ein, bequemes
Borgen fithrt nod) mehr u leidtfinnigen Speculationstiufen,
al8 vermelrier eigener Befit. Und aud) diefer Behauptung
wie allen veraudgegangenen fesen die BVevtheidiger der Bant-
note den Sprud) entgegen, daf iiberhaupt die BVermehrung
ober Berminderung dev ausdzugebenden Noten gar nidht duvdy
dpen Billen der Bant beftimmbar fei, daf vielmehr nady
pen Gefegen be8 Berfehrs jeded Buviel von felbft wieder
" {ofort den Banfen zuriidjtrdme, demnady eine fo langathmige
Wirfung wie die der Preisfteigerung nidt aus einem Phi-
nomen abgeleitet werben Tonne, weldes feiner Natur nad)
fid) felbjt zerftove. Nidht die Banfen, fagen fie, fonnen dem
Publifum einen Suwad)d von Noten aufzwingen, fonbdern
bag Publifum jwingt, ober jzum mindeften verfiihrt bdie
Bonfen zu groferer Notenausgabe durd) Geltendmadung
eines grofern Bedarfs. Diefen Saty belegen fie aber ing-
befondere aud) aufs nadydriidlidfte mit Thatfadjen, und der
angefehenfte Nationaldfonom unter ihnen (Toofe) behauptet,
mitteld umfangreider Bujammenitellung aus bder Gefdjichte
der Preife den Beweisd erbrad)t ju Haben, daf duvdjaus nidt
die Bewegung der Preife der Bewegung bder RNoten (in
novmalen HBeiten, d. ). wenn feine Kaffenjperve gilt) folgt.
Und gany naitrlid)! jagen feine Anhinger, denn nidht Banks
noten allein, fondern jede Form von Creditgewdhrung
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mad)t Baar entbehrlih und treibt — obder triebe nad) der
Segner Annahme — Wetall hinaus und die Preife hinauf.
Der Blid, ven wir hier nur gany obenhin iiber diefes
ftreitige Gebiet Haben ftreifen Ilaffen, geniigt, um zu der
Ueberzenugung 3u fiihren, daf eine Gefesgebende Berfammiung
vort 400 Perfonen {dhlechterdingd nicht berufen fein Ffann,
- bie fpitsfindige verwidelte Frage, ob bdie Banfen an den
Preisiteigerungen {duldig feien oder nidt, wie Gejdroovene,
einfad) mit 3Ja oder Nein ju beantworten, und davauf praf-
tije Befdlitffe su bafiren. Bielmehr wird fiir das Ganje
der Hier angerufenen Ridfiht diefelbe Ridhtihnur bdienen
fonnen, an die wir und bis hierher gehalten Haben: eine
Bant, welde ihre Gefdyiifte fo fiihrt, daf die prompte Ein-
togbarfeit ihrer Noten und Depofiten ihr ernfted Augenmert
bleibt, wird eben dadurd) aud) ber Gefalhr entgehen, ju Preis-
fteigerungen beijutragen. Jedbe fiinjtlihe Anfpornung
Oefdydften muf fid) {dlieflih in Bexlegenheiten radjen,
welde die Einlosbarfeit mehr oder weniger bedvohen. G6
fann f{dywerlid) geleugnet werbden, daf eine Epodpe leicht:
finnigen Gefdyiftdjhmwindels von dem Benchmen der Banten
begiinftigt oder gehemmt zu werben vetmag. Wiive dem
anders, fo fiele alled weg, was wir von den Grunbdiiben
ciner guten Banffiihrung ausdgefagt hoben. €8 fanu aud
nidgt geleugnet werden, daf in Schwindelepocdhen die Preife
fteigen. Aber die praftijdhe BVerwerthung diefer Sige darf
fih aud) getroft davauf bejdhriinfen, daf fdon um ifrer
Selbjterhaltung wegen die Banfen alles dad vermeiden miiffen,
was, nad) der Theorie bon der Preisjteigerung durdy un-
migige Cuiffion, die Banfen nidht um ihrer felbft, fondern
um der Warttpreife willen zu unterloffen Hatten. Aud hier,
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auf diefem profaifden Felde, gilt das Verslein: Wenn bdie
Rofe felbjt fidhy {hmitclt, fhmilct fie aud) den Gavten.

Haben wiv alfo nidht geglaubt, um der figern Ginlos-
barfeit wilfen ju ber Rehre der Contingentirung, d. §.
abfolut feftgefetsten ungedecdten Notenquantums, uns befer
su milffen, fo werdben wir nod) weniger u diefer Sdh
folgerung gelongen um einer o unendlid) ftveitigen
verwidelten Frage willen, wie die der Preisfteigerung. ¢
ift e8 mnod) cher miglih, die Grenge zu ziehen, je
weldjer die Einldsbarfeit gefibhrdet wird, al8 diejenige,
der die Preisiteigerung anfingt.

Wie viel auch die unteveinander Timpfenden Theorien
vedhts und linf8 an allen aufgefteliten Behauptungen
mingelt und evfdjittert haben, fo viel fteht dod) imme
feft: Preisiteigerung ift gleidhbedeutend mit Eniwerthung
Oeldes; Geld aber ift in Rindern ofhne Swangdcurs
Tepter Inftang eingig und allein Wetall; Steigerung
Preife offenbart fid) alfo in lester Jnftany immer am St
b6 Metallwerthes. Dies Sinfen fann aber immer
velativ gedadht werden, ndmlid) im BVerhiltnif von ei
Qand zum andern. Tritt ein foldes velatives Sinfen
fo offenbart e8 fih im Curs des Wedh)fels von einem &
aufé andere. Das Land mit theueverm Wetall und billiy
Waaven didt feine Waaven ind andere mit entgegengefe
Bujtindben und Polt fih Wetall dafitv. Dem entfpred
geftaltet fich der Curs des Wed)fels, der feinen gleichlauter
Ausdrud ja ftets findet in den Bedingungen, zu denen W
von einem Land ing andere gehen fann. Wir brauchen
nie bie Bantnotenausdgabe eines Lanbdes ju befragen, ob §

Preife relativ zu andern LWindern geftiegen find; der Wed
Bamberger. *8
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curs fagt e8 und allein. Diefer aber covrigivt fich felbit
ba, wo fein Bwangscurd exiftirt, und diefe feine Selbit-
evgiehung wirft audy auf die usgabe der Noten juviit. Jn
cinem Land mit fteigenden Wedhjelcurien aufs Ausland werden
die Banfen gezwungen, mit ihren Noten befjer hauszuhalten,
und fo fommt aud) hiev nod) einmal der oberfte Sapy von
der .alfes bedingenden guten Haushaltung zu Chren. Das
alled gilt von foldjen Preisfteigerungen, dic relativ plas-
greifen, d. . in einem Lande vevgleifsweife ju den anbdern
Lindern. Gav nidts damit gemein Haben diejenigen Preis-
fteigexungen, welde periodifch iiber die gange Welt Hin ein-
treten, wegen deven fein einzelne8 Jujtitut, fein Rand, itber-
haupt niemand anjzuflagen, an bdemen iiberhaupt nidhpts u
Deflagen ift. Diefen Gefidhtspuntt aber vernadyldffigen zu-
meift die Anflager dev Notenemiffion, und jo fdheint es zum
Theil aud) fih in dbem Falle u verhalten, an den wir hier
gundd)ft zu denfen angewiefen find.

f:( ‘E.:" e /‘-'3,
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Taud von F. A. Brodhaus in Leipyig.
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| Noback’s
Miinz-, Maass- und Gewichtsbuch.

Das Geld-, Maass- und Gewichtswesen,
die Wechsel- und Geldkurse, das Wechselrecht und die Usanzen.

Mit einem tabellarischen Anhange:

Uebersicht der @old- und Silbermiinzen nach Ausmiinzungs-
verhaltnissen und Werth.

Zweite Auflage,

gianzlich neubearbeitet

von

Friedrich Noback.

In ungefihr 10 Lieferungen zu je' 15 Ngr.

. Diese zweite Auflage des allgemein als vorziiglich an-

erkannten Noback’schen Werks, das auch iiber die Wechsel-
und Geldkurse, das Wechselrecht und die Usanzen aller Handels-
plitze der Erde zuverlassigste Auskunft gibt, ist auf Grund der
durchgreifenden Umwandlungen, welche das Miinz-, Maass- und Ge-
wichtssystem namentlich Deutschlands in jingster Zeit erfahren
hat, giinzlich neu gearbeitet worden. Indem somit einem in der
That bereits sehr fithlbaren Mangel durch dieselbe abgehkolfen
wird, diirfte sie dem gesammten Handelsstande erwiinscht und
willkommen sein.

Trud ven J. A. Bredhaus in Leipjig.
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