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1.
Ausgangspuntt, Weg und Cudziel,

- Cs it fid) beobadjten und es [ift fid) aud) verftehen,
bdaf gegen ein grofes Beginnen gevade in dem 3eitp1infte
bdie meiften Bweifel fidh andringen, da e8 dem Selingen
bereit8 gany nahe gevitdt ift. Das gewaltige Unternehmen,
‘den Deutjdyen eine gemeinfame und rationelle Mitnzverfafjung
3u geben, war wie gemadyt, ein foldhes Sdhidjal zu exfahren.
Sdywerlich wird jemald in bdie breitern Shidhten der Nation
bie volle Grfenntuift der jegensdreiden Beveutung diefes Werfes
eindringen, weldes, zum erften mal feit ihrem Beftehen,
einen freien und gefunden Blutumlauf in die Abern ifhres
LBerfehrs leitet. €8 gehort aud) zum Befen bder Hhidjten
RNiiglidhteit, daff ihre Gaben, faum empfangen, {Hon nidt
mehr al8 ein Gut empfunden wevden. Nidyt fern liegende
Beiten werden fid) durdjaug feive Borjtellung mehr maden
fonnen von den Geldjujtinden, in welde das Deutfde Reid)
bei feinem Wiebererwadien eintrat, WMandjes wird feiner
Seltfamleit wegen nod) Hier” und da aus der Crinverung
auftaudjen, aber die an das natitrlid) Gute gewdhuten WMen-

{hen werden nidht mehr im Stande fein, fid) ein Bild ju
Bamberger, Reidhagold. 1
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madjen von dem greuliden Babel, aud dem wir in diefen
Tagen und Perausjuarbeiten geywungen waven.

®Gar crit gu evmejfen, was gefdehen wire, wenn das
Uebel nod) weiter beftanden und bdamit ticfer und weiter
gegriffen Ditte, davon midgen f{id) die wenigjten der Mit-
l[ebenden bdeutlih Recdenfdhaft geben und den Kommenden
wird e8 ver{d)loffen bleiben.

Lernten Volfer nidht nod) weniger aug der Erfahrung
al8 eingelne Menjdjen, fo wive e8 der Wiihe werth, den
NRadfommen  eine Sdjilderung dev Hindernijfe gu iiberliefern,
weldje diefem reformatorijdjen Unternehmen in den LWeg
geftellt wurdenr, nicht fowol der Hindernijfe, weldhe aus dem
Buft unfever ftaatliden Vorgejd)idite crwudyien, al8 bder-
jenigen, weldye die aus dem Wuft von Jrrthum und Leiden-
{dhaft erzeugte Begriffdverwirvrung aufthilemte.

Dag unverfohulide politifde Seftiverthum madyte deu
Streit um bdie Befdjaffenheit der Wiingen zu einer wahren
Brutanftalt filv Gebilde von Haf und Wahu. Ofnehin ijt
der fasdcinivendbe Anblid des Geldbes bdaju angethan, bdas
Denfen in Bande ju legen, und feine ungeheuere Madht ijt
aud) wicberum geeignet, die Gedanfen in aus{dyweifende
Weiten hinauszuloden. Wen hicv geliijtete, mit den bunten,
Deiffen Farben der Phantafie ynd Leidbenjdhaft u malen, dem
fonute e8¢ an Publifum nidht fehlen. Tiejelben innern Ge-
fee Oeherridien audy dic fdheinbar eiteft von einander ge-
trennten Lerhdltniffe. ~ Uebevall find c8 die gleidhavtigen
politijen Gruppen, welde aud) in diefen Fragen mit dem
Zrug Hantieven. Uebevall find e die faljdjen Volfsfreunbe,
welde falfdes Geld wollen, fo die flevifalen Gdnner der
Doppelwihrung in Belgien wie die demofratijdhen Gdnner
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der Papierwdhrung in Nordamerifa; fo ingbefondeve die noble
Gefellidhaft der verbiindeten RKveuzz, BVolfs- und Sottes-
méinner in Deutjdhland.

€8 darf nidt yundern, daff bie LWduterung des difent-
lidgen Denfens unter folden Umftdnden eine penelopeifdye
Avbeit ift, jedbod) e8 darf aud) nidht abjdreden. Sevade in
dem Woment, in weldem die Thatfadjen den Bweifeln fieg-
veid) auf den KQopf treten, ift e8 aim alleverfprieRlichjten, die
Gedanten juredtzuidmicden. Die lange, miihjame und aus-
fithrlide Grdvterung, welde im Sdjofe ded Reidystags fo-
sufagen vor vevjammelter Nation gefithrt worden, hat durd)-
aus nidht hingeveiht, Ovbnung in den Képfen ju fdaffen.
&o {dnell gehen diefe Dinge nid)t von ftatten, nidht einmal
innerhald der Sdjranten, gefhweige bdenn bdraufen. Gin
eingiges Phanomen, die geitweife Ausfuhr des neugeprigten
Goldes, hat geniigt, um untér einer wafhren Sitndflut yon
thoridhten Deutungenr alles zu begraben, was irgend an
covrecten Borftellungen im Laufe dreier Jahre auf bdie Beine
gebracht worben war. E8 ift nidht zu befdreiben, welde
Lanbdplage von widerfinnigen Fragen und Auffafjungen in
diefer Beit an.denjenigen Hevanfam, dem eine Art Buftindig-
feit ober WMitverantwortfichleit in Sadjen der Wiingreform
sugedad)t ward., Die Anvegung zu nadfolgender Arbeit fam
sundd)it vom cigenen Bebiivfnif, fih) aus diejem Wirrfal
Quft zu madyen; fie ift weiter gefordert worben durd) die Be-
tradtung, bc'(f; bier untriiglidermafien ein allgemeines Bebdiirf-
nif nad) wiederholter und griinbdlider Aufflivung vorliege.

Der Borfay, diefer ju dienen, mufite, wie jdhon einmal*),

*) Bei ber Sdyrift itber das BVanfwefen im Herbft 1874.
1 *
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vor affem fid) angelegen fein laffen, auf allgemeine Ber-
ftandlichfeit Bedadht zu nehmen. Und bdazu geniigt nidt
eta, mit den unterften Vovausfefpungen anjufangen und
fih der Deutlidhfeit in Worten zu befleifiigen. Ungleidh
widytiger ift 8, den Gang der Vetradtung dem Gange bdes
dffentlidien Denfens itberhaupt anzupaffen. BWer fiiv Sdhiiler
fchreibt, die nidht aus dem RQeben fommen, mag nad)y Com-
pendienart mit Begriffen und ihrer Jerlegung anheben. Wer
filv die im volfen Reben Stehenden avbeitet, muf and Leben
anfniipfen, welded ihuen bdie Begriffe. nur gany in den
Dingen verborgen jufithrt. Dasd voriibergehende, durdjaus
gefepmiBige Phiinomen der Goldbausfuhr Hat allein Deutjdjen
und Auslindern mehr zu denfen und zu veden gegeben als
alle ®efegentviivie und Befdliiffe, dic feit vier Jabhren in
diefer Angelegenheit ergangen waven. Davum war e§ an-
geseigt, gevabe am biefes Phinomen anzufniipfen, um von
ihm allmihlid) auffteigend den Ueberblid iiber das ganye
grofie Gebiet der Wiihrungsfrage zu gewinunen, den Weg 3u
dburdylaufen, bden jeder jum Nacdhfinnen Aufgelegte zu be-
fdyreiten verfudyt fein mufite, wenn er fid) iiber den Jnpalt
per ihm auffilligen Crideinung Redjenjdaft u geben fiir
der Miihe werth Bielt,

‘©o ftellte fid) junddjt die Frage ein, ob denn jener als
etwad Unerhortes aufgenommene Bovgang wirflid) etwas
Neues, ob ev etwas Beflagensdwerthes und ob, wenn er das
wiive, ber BVorwurf gegen das neue Srundgefets der dbeutjdhen
Miingverfafjung su vidten fei, alles Fragen, die nad) ein-
gehender Pritfung unbedingt verneint werben miiffen. Und
ba bdie Borvwiirfe gegen dbie vermeintlid) begangenen Fehler
gumeift auf die Anpreifung eines verfdmibhten beffern Syftems
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hinauslaufen, al8 joldjes aber das eines Anjdluffes an inter-
nationale Miinzverbinde im allgemeinen und an die fogenannte
Lateinijhe WMiingconvention indbefondere fih bei Hod) und
niebrig nod) immer grofen Beifall8 erfreut, {o war e8 noth-
wendig, aud) diefen Gedanfen einmal feft ind Auge zu fafjen
und mit ihm eine endgiiltige Abredhnung zu BHalten. E8
ftellt {id) dabei heraus, dbaf die Jbee, in ifhrem landliufigen
Sinne gefafit, unannehmbar und unausfithrbar ift, ohne daf
fie deshalb zum Sdluf filr ginglid) unverwerthbar erfldrt
werden muf. Bielmehr, indem das Wefentlidhe und WMog-
lidge fid) vom Unwefentlidhen und Utopifdien {deidet, evgibt
fih ein Gewinn von aud) auf andern Gebieten zu benusender
Cinfiht, wie die.neuerdingsd wieder aufgenommenen allgemein
menjdylidhen Berbriiderungsgedanten 3wifden Staat und Staat
einen gefunden, der Weiteventwidelung fihigen Kern in fid)
tragen, wie fie aber aud) umgefehrt durd) hohle ebertreibung
in Miscredit gevathen miiffen.

Der Nadyweid, daf das eingige bauet[;aft bie Bilfer
vevbinbende Taujdhmittel in der vernunftgemd fiiv fidh felbjt
begriindeten eigenen Geldbverfaffung jedes einzelnen Staates
gegeben ift, leitet jur Crfenntniff, daf das Gefes der innern®
und bder dufern Havmonie, der nationalen wie der inter-
nationalen Selbjterhaltung hier ein und daffelbe ift.

Die Wirfung von Land zu Land fillt in den Bereidh
bes Wedjels und des Wedhfelcurjes. Nachbem fdon der
vielberufene Goldabfluf als ein Riidfdhlag aus diefer inter-
nationalen ©phive empfunden worden, tvat am betveffenden
Bendepuntte dex Unterfudung unausweid)lic) die Auffordevung
cntgegen, bie Function bes Wedhfel8 zu evmitteln, welde fich
vont der Function der Wihrung nid)t anders unter{deidet
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al8 bas Object der Phyfit von dem Object der Chemic.
Der Wedyfel ijt die Wihrung bder grofern Dijtans, die
Wihrung ijt der Wedy{el der nddjften Beviithrung. Da fid)
aber die Bewegung des Wedhfel8 wicdevum nidht erichdpfend
verfolgen [dft, ofhne ben Ginfluf ind Spiel zu ziehen, welden
bie gefammte Giiterbewegung von Land zu Land auf ihn
augiibt, {o. durfte aud) die jiingjthin wieber mit befonderer
Aufmerfjamleit und unter neuen Gefidtspuniten belendytcte
Trage der Handeld- und Bahlungsbalany nidht unerdrtert
bleiben. Gubdlid) fonnte dag Gange nidht zum AbjHluf ge-
bradyt werben, ofne mit den allerdings fdjon oft erwogenen
Tragen der Doppelwihrung und der fiinftigen Beftimmung
be8 Silbermetall nod) einmal fury und biindig fidh) aus-
einanberzufegen. Und da bder gange Beg weniger am Banbde
logifder Begrifisentwidelung al8 auf der Spur der erlebten
Thatfachen, deven Spradje verftanbden fein will, juriidgelegt
wurde, {o boten fid) unter dev Hand von felbft die Gelegen-
feiten, ju beobadjten, wie bdie in der Durdfiihrung der
grofen Miinzreform aufgeftofenen Hinderniffe nidhts anberes
waren al8 die Ueberbleibiel der als falidh) evmicfenen Syfteme,
in denen fid) die Bergangenheit bewegt hatte. E8 waven
diefelben Ueberbleibfel, weldje in Geftalt fubjectiver Remi-
nifcengen eine Beit lang aud) den BIlid der leitenden Per-
fonen bei ber Ansfiihrung unfever Reform in etwas getriibt
habenr. Aus jenen Reminifcenzen entfprangen Bdgerungen,
aug den Bdgerungen ftovende Eindriide, die eine von vorn-
herein {ddrfer aufs Biel losgehende Bewegung vielleidht
vermieden Ditte. Dafl, wenn itberhaupt etwas, gewif nidt
mehyr al8 ein voviibergehender Cindrud 3u beflagen war, ijt
Deute bereits flar. Und nachdem diefe Micempfindung felbft
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gerade den unjdhatbaven Dienft geleiftet, die Nadhtheile der
Sdumnif deutfid) ju maden und ur Energie anzujpornen,
bleibt an dem Heute beinabe iiberwundenen Zwifdhenftadium
cigentlid) nidhts zu bedbauern. Die Anfechtungen, welde dem
grofien Werfe im Jnnern, die Zweifel, weldhe ihm im Aus-
fande gegeniibergetveten, wevden nad) der Hand nur dazu
dicnen, da8 Selbftvertrauen der Nation zu befeftigen und
die falfden Propheten zu entlarven. Aud) die Fremben,
weldye fid) jum Ccho diefer Propheten gemadyt, werden ifhnen
nidt bdanfbar fein, Die unbefangenen unter den fadjver-
ftanbdigen Auslindern Haben ihnen vou vornherein mistraut.
Auf bder lepten pavifer Confeveny der Lateinijdhen Miing-
convention verfidjerten war einige Redner, daf die deutjdhe
Miingveform al8 gefdjeitert zu betradhten fei; allein bdie
fhweizer Delegivten Haben Ffeinen Anftand genommen, in
dem amtliden Beridhte an ihre Regicrung diefe Auffafjung
al8 eine vollftindig irvige hinguftellen.*) Jn feinem RLanbde
vielleiht ift und fo lebhaft. verdbad)t worden, wie in der
Sdyweiz, daf wir nidt die Franfenvednung angenommen,
aber fein Beugniff fpridht o fehr wie dbas in den dhweize-
vijdjen Acten itber die Wilnzfrage niebergelegte ju Sunften
ded Weges, den wir jur veinen Goldwihrung eingejdlagen.
€8 fann nid)t {dwer fein, von diefer Crfenntnif aud) zu
der ju gelangen, bdaf e8 reine Thorheit von uns gewefen
wive, bdag Franfenfhitem anjunehmen., Wir werben im

*) Der Beridt (S. 14) ftitpt fidh ausdriidlih auf bdas bei mir
barilber eingeholte Gutadyten, und id) bin dbem Beridterftatter, Hrn.
Feer-Herzog, befondbers bantbar, dafi er auf Diefe Weife mein unex-
{diitterted Sutrauen im fritijdften Seitpuntte actenmdgig feftgeftellt hat.
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Berlaufe unfever Unterfudung nod) mandymal Gelegenbeit
haben, auf jene jdhweizerifhen Acten zu verweifen. n fo-
+ grofien Aufgaben wie die einer nationalen Witngverfaffung
gilt e8 jwar, mit feinem Urtheil gany und gar auf eigenen
Fiifen zu ftehen. Aber e8 darf dodh ein erfreuliches Seiden
barin erblict werben, daf dev ftammverwandte, fo eifrig auf
die erfeudjtete Pilege feines Gemeinwefens bedbadjte Nadybar-
ftaat, Bingeftellt wifden Deutfdhland und Franfreid), und
mit feinen iiberlieferten Sympathien viel mehr lepterm u-
neigend, in der Witnzpolitit wie in der fivdhliden fih nicht
entbredjen fanu, ung vedht zu geben,

Wenigen Vidlfern wird es {o {dwer gemad)t, ihr Sdidfal
3u verbeflern, wie uns, weil wenige e8 fidy felbjt fo {hwer
madjen, €8 bedburfte unevdyiitterlicher Ueberzeugung, um
nidt durd) das Stimmengewivy der Tadler beivrt u werdemn
auf bem Wege, den wir jur Rettung unjever Berfehrdgrund-
lagen befdhritten. Und dod) Hatten wir, nod) ehe wir am
Biele angelangt, die Genugthuung, daf die ffandinavijden
Staaten und Holland fih zu unfever Anfidt befehrten.
Wir diivfen heute die Gewifheit ausfpreden, daf ihr allein
die Bufunft gehort. Bov Jahresfrift hatten wir das Problem
per Banfeinvidtung zu lBfen. Die Frage nad) der beften
DBegriindung des Banfpapiers al8 eines Finftlih in bden.
Organismus des. umlanfenden Mitteld eingefdobenen Sur-
vogat8 wird e nad) den BVerhiltniffen und Gewohnbeiten
eined RQanbes in vielen Punften ftetd ecine offene bleiben.
RNidht fo die Frage des Seldbed ober bder Wiihrung felbit.
Diefe ift von Haus ausd ein unentbehrlicdhes Organ des frei
pulfivenden Lebens, alles in ihy ift urfpriinglider Natur und
von nothwendiger eftaltung; jedes einzelne folgt mit
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jwingender Unabinbderlichfeit aus dem andern, wenn Gefund-
beit walten foll.

Wahrung Heift, was feldjt wahrt und dadurd) allem
Gewidhr leiftet; in folden Urbedingungen ift fein Raum
fiirs Sdywanten, jonderm nur -die gevade Linie der .Ginen
Bahrheit gegeben.



2. .
Dent|de Goldbausfubr nidt crjt durd) die Miingreform
ermoglidt, nidt einmal durd fie erleidtert.

Gegen die Neige ded Jahres 1874 verbreitete fich zum
erften mal mit Rebhaftigleit die Runbde, daf nambafte Betvige
bes neugeprigten Reidhsgolbes ing Ausland wanderten, und
bald evhob fidh) ein JFragen, RKlagen, Bangen oder aud
Triumphiren iiber das, was beinahe jebevmann al8 eine vers
hingnifvolle Bendung anfehen ju miiffen glaubte. Die ‘mit
per Qeitung der grofen Winzfache Betrauten waven fiivs
erfte geneigt, nidht jowol an dem Redyte zu fo iibler Auslegung
al8 am Beftand der Thatfadjen {elbjt das meifte abzudingen.
Da nun aber gegen die Sommerhdhe bed Jahres 1875 jzu der
Strom de8 nad) aufen flieRenden Golbed immer madytiger
und breiter, al8 nidht mehr von Willionen, jondern von
Hunderten von Willionen gefprodien ward, da fdien mit
vem unleugbaren und in gewaltigem Mafftabe auftvetenden
Factum aud) der in bdaffelbe gelegte bdfe Sinn bdie vollfte
Beftitigung zu erfahren. Die zahlreiden Gegner unferer
Reform frohlodten, die Anhinger {dhienen verzagen zu wollen
-— alled ob bdiefer einzigen Crjdeinung willen. Nidht 6los,
daff Bier ein {dhwered lebel eingetreten, {dhien ausgemadht,
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fonbern aud), daf gany aflein die newmen Wdiinjgefese o8
verfdhuldet Hatten.

Reinem der Anfliger fiel ein, u fragen,' ob denn bdie
Ausfuhr gepragten Goldes wirklid) eine nene Thatjade, ob
fie unter der dltern Mitngverfafjung nicht vorgefommen fei?
ob fie, aud) ofue bdie neue Gefekgebung, nidht zur felben
Stunbde wieder- hitte vorfommen Tonnen und miifjen?

Wo goldbene Witngen vorhaunden find, Tdnnen und zeit-
weife miiffen fic aud) abffiefen, dasd wird niemaud beftreiten. .
Finden wir demnad), daff {don vor bder newmen Reid)s-
miinggefeggebung Soldmiingen in Deutidland beftanden und
gegolten BHaben, .fo tritt ung al8 Thatfade entgegen, daf
Ausfuhr von Gofdmiingen aus Deutjdland fdhon vor jener
Reform miglid) gewefen, daf fie nidht exft durd) jene Reform
bedingt worden. Ja wir wiffen, auf gany unaugreifbare
Biffern geftiist, daf died von jeher der Fall gewefen. Den
amtlid) vorgenommenen Nadforidhungen ufolge find von

_ben Qindern des heutigen Reidhdgebietes in den lepten Hhundert
Safren 540 Millionen Marf in verfdhicbenen Goldmilngen
geprigt worden. Davon wurdben durd) die Regierungen
felbft im Laufe der Seiten nur wicder eingezogen 7Y, Willionen,
von ben ‘iibrigbleibenben 5321/, Millionen waren in bden
Sahren 1873 und 1874, al8 bdas Reid) die Goldbmilngen
frithexrn @epriges einberief, nur nod) vorhanden beinafhe
100 Millionen. BWo waren die andern hingefommen? Sie
waven eingefdymolzen oder aud) waven fie in ihrer urfpriing-
liden ®cjtalt ing Ausland gewandert. Nidht aljo blos bie
Mioglichfeit ift nad) unfever frithern Wiinzverfaffung vor-
hanben gewefen, daf Golditiide ing Ausland floffen, jonbdern
die Gewifheit ift gegeben, dafi bies im betridytliden Ber-
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héltnif von 80 Procent ded Borhandenen ftattgefunden. Folg-
lid) wenbdet fid) das Wehflagen itber die Goldbausfubhr gauy
mit Unredht an das newe Reid). Wie die Thatfaden bis
heute vorliegen, Hhat fid) nidhts gelindert, al8 daf die Gold-
ftiide, weldje ehedbem Friedridhsdbor, Piftolen, Goldfronen,
Dulfaten, Sehu- und Finfguldenftitte Hiefen, nunmehr in
- Bwangig- und Sehnmartitiicte -umgewandelt find. Will etwa
jemand behaupten, daf der Name oder das Gepriige oder
- ba8 Gewidt diefer neuen Miingen allein fie Hinaustreibe?
RNehmen wiv fiir einen Viowment an, e8 wire vom Deutjdhen
Reidje die Cinfilhrung der Goldbwihrung nie befdhloffen odber
itberhaupt die WMiingordnung gar nidht in Angriff. genommen
worbden; e8 wive alles hitb{d) beim alten geblieben. Wiirden
wir etiwa in den Jahren 1873 und 1874 feine Soldmiingen
exportivt haben? Unterblicben wdre dad nur unter wei
Bedingungen: entweder daf wir nidhts an Goldmiingen be-
feffen ober baf bdiefelben bei ber Ausfubr nidht Redynung
gegeben Btten.

Betradyten wir ung eind nady dem andern. Vereits Bier
oben ift evwifhnt, dag in den Jahren 1873 und 1874 an
deutfdien Golbmiingen auf Anorduung des Reidhes eingezogen
wurden fiix 100 Willionen Parf; bdjefe waven alfo unfeug-
bar vorhanden., Ferner ift befannt, dbaf in deut{den Landen
nad) altem bunten Braude Silber- und nod) viel mehr Gold-
miingen aud alfer Herren Lindern mit Biivgervedt und Frei-
siigigleit verfehen fid) umtrieben. Das Bebdiirfnif nad) Gold-
utiingen - war in alten und namentlidh) in neuern Beiten fo
ftarf, daff wir in Grmangelung eigencr bdie frembden ein-
biivgern muften. Jn den entlegenften Winfeln Deutfdhlands,
fitv bie tdgliden Gefdydfte felbft ded biuerliden LVerfehrs,
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bediente man fid) aller denfbaven Solbdftiife vom amerifa-
nifjen Cagle bi8 jum rvuffijhen Jmyperial. Bu diefem
bereit8 exiftivenden Borrath vonm deutjhen und frembden
Ooldforten fam uun der ganze Betrag, welden die fran-
3ofifche Kriegsent{dhidigung ung jufithrte: nad) den officiellen
Angaben an franzdfijhen Witnzen 220 Millionen WMarf oder -
genau der Betrag, den Franfreid) in Soldmiingen jahlte
(273 Millionen Franfen), wurden in deutjhe Wiingen um-
gepriigt. Bevanjd)lagen wiv die vorher umlaufenden fremden
®oldforten gany gering nuv auf die DHilfte der von bder
@eetjanb!ung im Julande filvr den Prigebedbarf zufammen:
gevafjten Summe in Napoleons, d. h. auf 75 Millionen
Marf (im gangen [lieferte die Seehandlung 150 Millionen
Mart Napoleons und 116 Millionen Marf andever frembder
Goldmiingen), und ved)nen wiv die einbevufenen eigenen und
dic Betrige ber RKriegsgelder hingu, jo befinden wivr ung -
gegeniiber der Gefommifumme von 395 Millionen Mart;
und wie Hod) wir aud) die {dhwer ju beredynende Quantitiit
ber egportivten Reidh8golbmiingen {dhiten mdgen, gewif wird
fie biefe 3iffer nidht erreidjen.

©o fommen wir demnad) ju dem Refultat, daf aud
ofne die neue Reidydgefetsgebung, bei gany unvevdndervten
Bujtinden, Sold genug in Dentjdhland vorhanden war, um
- bag WMaterial zum Goldexport zu liefern; ja wir wiffen,

daft felbft nebemzu aud) 240 WMillionen franzdfijde Silber- -

miingen abfloffen, blog wegen ihrer Verwandtjdaft zu den
Miingen dev Linder, die unfer Gold anzogen.

LWiiren etwa die in Reichdgoldmiingen umgeprigten fremden
Ooldftiide in ihrer urfpriingliden Geftalt weniger um Crport
geeignet gewefen al8 unfeve neuen Reidhdmiingen? Bon dem
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grdften Theil derfelben, von den franzdfijhen Swanzigfranten
ift gevade bas Gegentheil gewif. So neu und demgemif voll-
widtig uinfere Doppelfronen aud) {ind, Franofen und Eng-
[inder nehmen fie dbod) nur an mit dex Abfidht, fie eingufjdymelzen
und umguprigen, was fie mit ihren Napoleons und Sovereigns
nidt u thun braudjen, eine BVereinfadung und Roften-
crfparnif, welde alfo den grofern Theil unferer Goldvor-
vithe ofue unjeve Wiingreform nur erportfihiger gelafien
Ditte, al8 er nad) ihr wurbe. — Bas fonft in Deutfdhland
an @olbftliden vorrithig, war theil8 gut vollwidtig, wie
die bremer Rvonen, die amerifanifden und ruffijden WMiingen,
theil8 nidht {o fehr abgefdliffen, daf e8 bei hohem Gold-
agio von der abziehenden Stromung verjdont geblieben wive.
Diejenigen Goldmiingen endlid), weldye durd) Abnugung oder
Befdmeidung ur Ausfuhr unbraudbar gemad)t waren, er-
Tangten ihre Crportunfihigleit nur auf Koften ihres jeweiligen
deut{dhen Befigers, der ein Goldftiid zu einem {djeinbaren
demfelben nidht mehr innewohnenden Verth an Sahlung
empfangen Batte,. Wir fehen {don hier den Safy hervor-
feimen, den wir {pdter al8 bdie Grundlefhre aller Gegner der
deutfdyen Wiingreform Hevausfinden werbden, den Sap nim-
lig: ein Geld bleibt um jo fiderer im RQanbde, je
{dledyter o8 ift. Wer cin vollwidytiges Stitet befitt, fann
e8 bei Golbausfulhir nad) dem Auslande verwenden; wer aber
ein mit Sdjeidewaifer oder mit dev Feile vervingertes Bhat,
der muf e8 behalten, ev fanbe denn einen Lanbdesgenoffen, dem
ev e8 aufhingen fann; denu der Ausdldnder, der das deutjdje
Gold niht um bdes Gepriges oder des Nameng, fondern
um bdes WMetall8 wegen nimmt, wird das Stitd nidyt blos

anfehen, fondern vor allem wigen. — Sdhledhtes Geld

—————
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bleibt u Haufe. Je fiherer man fein will, fein Seld
niemal8 audwandern zu {ehen, defto weniger innern Werth
muf man ihm geben, und bder Worwurf, daf ein Geld
exportfiihig, ift fein anderer, al8 baf e8 vollwerthig gefdhaffen
worben. Wir werden diefer Weisheit unferer Misvergnitgten
auf Sdritt und Lritt begegnen.



3.

Nothwendigleit o wenig wie Moglidteit ded Golderports
erft durd) die Miiuzreform Herbeigefiihrt,

Halten wiv alfo feft: Die Goldbausfuhr, wegen bderen
dic deutfde Mitnzreform verflagt wird, Hat feit jeher ftatt-
gefunden, und iodre bi8 in die lepten anderthald Jahre,
foweit fic von bdem Borhandenfein erportfihiger Wiingen
abfing, miglich gewefen aud) ofhne die Hevridaft dbes Mart-
{pitems. Damit aus Moglidhfeit Nothwendigleit wurde,
mufite nur mit bdiefer LVovausfesung eine andere ujam-
mentreffen. Niamlih) e8 nmufite ein internationales Sduld-
verhiltnif wijhen Deutfhland uud anbdern Liindern eintveten,
weldjes bewirft, daff Deutfdhland einen Theil feiner Sefjdydfte
mit dem Auslande nidht mittel8 Waarenfendungen oder Wed)-
feln, d. h. Compenfation von Fordevungen gegen Schulbden
ausgleicht, fondberp ju baaven Bahlungen zu greifen fid) ver-
anlaft fieht. Dies Berhiiltnif- wird bejtimmt duvrd)y bdie
Summne und die Natur dev fimmtliden Gefdjiftsbe;iehungen,
die wijden Deutfdhland und dem Auslande {hweben.

Dag neue WMitnzfyftem Hat offenbar auj die BVorfomm-
nijfe diefer Richtung nicdht die gevingjte Cimwirfung augiiben.
" fonunen, Die Cinfdufe, die wir im Auslande madyten, die
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Waaren, die wir an daffelbe abgaben, Haben nidhts gemein
mit der Ginfiithrung bder Reihsmarf ober des Goldfufies.
LWenn unter der Cinwirfung befonderer Urfadjen unfere Kund-
f{dhaft im Auslande nidht im felben Wafe ugenommen hat -
wie unfer Verbraud) an auslindifhen Waaven; wenn ferner
vie Ausfubhr von Metall weniger theuer zu ftehen fam als die
Ausfubhr von Waaven, fo ift aud) fiiv den blindeften Gegner
. unfever NMiinzreform diefe davan unfduldig. Gang andeve
und viel tiefer liegende Cinfliiffe find Hier im Spiele. Be-
fanben wir ung demnad),. unabhiingig von jenen Gefeten,
in der Lage, Baarzahlungen and Ausland ju madjen; Hatten
wir an. Baarmitteln, nad) wie vor jenen Gefegen, jowol
Oold- al8 Silbermiingen, fo bleibt und nod). das Cine 3u
unterfudjen: ob aud)y unter bder Hervfdaft unferer dltern
- Miingverfaffung die Goldjtiide vorzugdweife vor bden ein-
heimifdjen Silberftiifen oder vielmehr mit Aus{dluf diefer
Silberftiide vom DHanbdel um Crport, zur Ausgleidung
unjever Balanz mit den Nadbarltindern beniist worden wiren?

Gin Bhd auf die WPiinglage der Welt gibt uns andy
hieritber Aufjhluf. Der Verbraud) der JInduftrie erfd)vpft
nur geringe Quantititen edler Metalle, im Verhiltnif zu
dem Bedarf der Wiingen. Der Bedarf an feinbaltigen
Silbermiingen hat aber feit den lepten Jahren in der Welt,
mit Auénafhme des fernen Afiens, beinahe gany aufgehort.
Sn Gngland wird das Silber befanntlidh nur als Sdeide-
mitnge geprigt, und beinahe fimmtlide andern Rinder
Guropas, fowie die Bereinigten Staaten von RNovdamerifa,
befanden fid) feit ben fegten Jahren in einer Lage, weldye
bie Auspriigung grober Silbermiingen wefentli) Hemmte,
foweit fie diefelben iiberhaupt nody nidht fyjtematijd) aus=

Bamberger, Reidh3gold. 2
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ihlofl. Die grofien Staaten, wie Nordamerifa, Rufland,
Srantreid), Oefterveid), Jtalien, waren einer nad) dem andern
infolge ifrer finangiellen Crlebniffe sur Cinftellung der Baar-
3ahlungen und ur Annahme eined Swangspapiergeldes ge-
fommen; damit Batte natitrlich aud) der Bedarf an Silber
sur Ausprigung in grofem Mafiftabe abgenommen. Su
diefer thatjidhliden Befdjrinfung trat nun mit dem Jahre
(1873 nod) eine fovmlic) gefesliche. Die Riinder der foge-
nannten Lateinijhen Witnconvention verpflichteten fid) untev-
einander, baf jeglidhes auf feinen Witnzfthitten nur eine
beftimmte, niedvig gegriffene Quantitit von groben Silber-
mitngen auspriigen laffen diirfe; und Holland, obgleid) nidht
3u biefer Convention gehirend, unterfagte {idh) durd) ein eige-
ned Gefets gleidhfalls das Ausprigen von Silber. Die dre
ffandinavijdjen und die Vereinigten Staaten von Nordamerifa
befdhloffen, die cinen bdemndd)it, die anbern filr 1879 bdie
alleinige Goldwifhrung einzufiihren, und fepten damit felbit-
vebend der Silberpriigung ein Jiel. Fiiv feinen Wiingbe-
darf war alfo Peind diefer Rinder in der Lage, unjer Silber
3u verwenbden. Keine frembe Nation geftattete, daf bdev
deutfhe Sdhuldner fein Silbergeld auf ihren Witnzftdtten ,
in ihr Qandesgeld umprdge, um e8 danad) jur Zahlung an
ihre Angehidrigen zu benugen. Wollte Deutfdhland alfo iiber-
haupt Silber im Auslande verwerthen, fo fonnte e8 daffelbe
nur al8 Cdelmetall in Barvvenform auf den Weltmarkt
bringen. Nun ftand aber der Preid des Silbers in Gold
ausgedritdt auf diefem Weltmarktt bereits feit 1872 fo niedrig,
daf deutfdes Silbergeld eingujchmelzen und dem Gewidte nadh
in Qondon ju verfaufen, ein viel {hledtered Refultat ergeben
hitte ol8 das Cinfdhmelzen und Berfaufen von bdeut{dhen
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ober bad HAusfiihren frember Goldbmiingen. Und jwar
feineSweg8 wegen bdes LVerhiltniffes unfever neuen Gold-
milngen u - unfern Sitbermiingen. Aud) Hier Hat bdie
Neuerung, foweit fie thatficdhlih) eingriff, durdaus nidts
-perdindert. Wie in der ganzen bisherigen Unterjudjung auf
der Borausfesung ftehen bleibend, daf gar Fein deutjhes
- Miinggefets in der Welt wiire, fommen wir aud) bhier u
dem gleidjen Refultate, daf angefidhts der in dem BVerbraudje
und Preife der, Edclmetalle eingetvetenen LVerdnderung, vevs
mige der allfeitd fijtivten Silberprigungen und der damit
in BWedjfelwivfung “ftehenden Silberentwerthung, unter der
alten deutfden Witnzverfafjung, nidit minder al8 unter der
neuen, ausjdlicflidh Goldmiingen jum Crport Hatten Bev-
wendung finden miiffen. Sowol unfeve alten Friedridedor,
Behngutdenftiide, Dufaten, Bremer RKronen, als die von
Brantreid) fitr die Rriegdentjchidigung erhaltenen Napoleons
und Sovereigns, alfo unfer gefammter Goldvorrath, voraus-
gefest, daf wir ihn nidht ju Reidsmiingen vor 10 und
20 Mart umgeprdgt Hatten, wiivdbe vorbehaltlid) des ADL-
{oliffe im felben Verhdltniffi wie leptere Nuben bei der
Ausfuhr gelafjen Haben im Gegenfag su unfern Silberthalern
und Gulden. Und zwar aus dem einfachen Grunde, weil
mit Bier ver{hwindenden Sdwebungen aufs ober abwiirts
die alten Goldmiingen im felben BVerhiltnif zu den alten
Silbermitngen audgebradht find, wie unfeve neuen Reid)sgold-
miingen ju unfern wlten Silbermiingen.*) RNod) ftrenger

*) .gBabrend Diefes neue BVerhdltnif auf 15% zu 1 berubt, ergibt

3. B. bas ber preufifdhen Friebridsdbor & 6,08 per Stitd das BVey-

paltnif von 15,67 ju 1 und felbft bag Durdiidnittsgewidyt der grofen
2*
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ijt dicfer Sat amwendbar auf bas Berhaltnif, weldyes einer-
feits awifden unfern alten Silbermiingen und unfern neuen
Goldbmiingen und andererjeité awifden erftern und den fran-
sofijhen Goldbmiingen befteht. Der deutfdje Gefetsgeber hat
— aué Griinden, die hier Yeinen Plag finden, die aber in
per dffentlidhen Berathung fehr wobl erwogen worden find
— fitv diefe Oegeneitigleitgverhiltniffe feine Neuerung ge-

fdhaffen, und diefelben Preisverdnderungen, welde unfer
neues ®old hinaustrieben, muften aud) das fransdfifdhe, ja
fogar mit verftirfter Gemwalt, pinaustreiben.

Hiermit Haben wir denn alle Borausfegungen unterfudt,
auf denen die Moglichfeit und Nothwendigleit dev feit andert-
Halb Jahren aus Deutjchland nad) aufen Hin erfolgten
Goldbewegung beruhte, und find zu dem Grgebniffe gefommen,
daf feine eingige derfelben eine Confequens dev neuen Miing=
orbnung gewefen ift. (Den Ginwurf, daf legtere die maf-
gebende Urfache dev Gilberentwerthung iiberhaupt gewefen,
widerlegen wiv fpiter. Bol. Nummer 18.).

Wir haben gefehen, vaf, wenn Goldmiingen vorfanden
fein miiffen, um Goldomiingen auszufiihren, Deutjdhland aud
ofne feine Neuerung deren einen ftattlichen Borrath befeffen
pitte.  Wiv Haben gefehen, taf, unabhingig bon diefer
Nenerung, Deut{dland fid in die Qage gebradyt hatte, Baar-

Partien ber abgeniisten, Das fidp bei Der amtliden Gingiehung auf
6,006 fein ftefite, fteigert bag Berhaltnif nodh nidht auf gang 15%.
Selbft bei bem Hohen Gurs von 583 filr bie lnge Silber, ben wic
feit Mitte 1874 nidt mebr gefebey haben und der das Berhdltnif von
Golb ju Silber exft auf 1 ju 16%, perunterbringt, wilrben Fried-
richsbor, jum Durdyfdhnittsgehalt der eingesogenen bevedynet, nod
5 Procent Deffer nad) Conbon vemdiven al8 Silberthaler.
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sahlungen in - Gdelmetall ans Ausland zu madjen, und
- enblid), daf in dem Sewid)ts- und Feinheitdgehalt der frither
curfirenden Goldomilngen vor deven Umprigung zu Jwanzig-
marfftiifen derfelbe inneve Antvieb jum Erport mit Aus-
fdluf der Silbermiingen lag wie nad) diefer Umprdgung. -

Und {o wire alled Gejdyrei, welded die Luft mit der
Rlage exfiillte, al8 ob die Gefesgebung des Deutjden Reidyes
“die urfgd)e der feit anderthalb Jahren vorgefommenen Gold-
ausfufr wive, in fein Nidht8 zuriidgewiefen.

Ginen Puntt Hhaben wir dabei nidht beviihrt, weil er fo
wefenlod fern jur Sadje fteht, daf dasd Hineingiehen -deffel-
ben bdie AuSeinanderfefung nur hiitte beeintrddtigen und
verwirven fdnnen. Da jedbod) Unflarheit ober abfiditliche
@ntjtelfung — meiftens beibe Gfemente unter fid) verjchiwi-
fteet — aud) ihn al8 Cimwand vorfithren, fo miiffen wiv
ihm aus Borfidt an diefer Stelle ein wenig Aufmertjamreit
suwenden, Nidt felten taudt n&ﬂtﬁd) der Saty auf: e8 fei
nidt jum BVerwundern, daf das Gold mit Ausjdhluf bdes
Silbers von bdannen gehe, weil nad) unferm Sefes vou
1873 bdem Silber im Verhiiltniffe um Golde nod) mehr als
ehedem ein unverdient Hoher Werth beigelegt fei. Nun ift
allerdings fo viel wahr an der Sadje, daf befagtes Sefess
- dem neuen in Mart auszuprigenden Silber ein {tirferes
Werthverhiltnif um Golde zu Grunde gelegt Hhat, al8
dasjenige ift, weldyes jowol zwifhen den alten Gold-.und
den aften Silbermiingen wie aud) jwifdjen den neuen Gold-
und den alten Silbermiingen jum Ausdrud fommt.

Shevem' maditen wiv aud 1 Pfund fein Silber 30 Tha:
ler, alfo 90 Mart, und aus 1 Pfund fein Gold maden wiv
Beute 1395 Marf. Dasd ergeugt cben pwifdjen altem Silber
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und newem Golde dag BVerhiltnif von 90 zu 1395 ober 1
3u 15Y,. tatt deffen Haben wir jept das Verhiltuif von
100 3u 1395, denn wir prigen von bdewp neuen Silbergelde
aug 1 Pfund Silber 100 Wart, fodaf nad) unferm newern
Miingfue 1 Pfund Gold feinen gleiden Ausdbrud in
13,95, fagen wir rund in 14 Pfund Silber findet, wifrend
nad) dem dltern Fufe 157/, Pjund dazu gehorten. &8 ift
gang vidtig, daff der Werthabftand wifden Gold und Sil-
ber {o vom Gefets enger jufammengezogen worben ift, wihrend
ihn der Gang der Weltgejdyifte thatjadlid) weiter ausein-
andergeriidt hat. JIm Jahre 1871 war dad [ebendige Ge-
genfeittgfeitéverhdltnif nod) wie 1 u 15Y,, feitbem ift c8
hinaufgegangen eitweife bi8 auf 1 zu 17; das neue deutjdye
Miinzgefes Hat e8 aber fiyivt auf 1 ju 14, d. h. um 10 Pro-
cent vem Silber giinftiger al8 friiher. So wabhr diesd ift —
und bder deutfdhe WMiinggefegeber Hatte eben feinen guten
- Grund bdafiiv, weil er dad Silber iiberhaupt al8 Geld abs
fdaffen und nuy’ als Scheidemiinge beibehalten wollte — fo
fann der gange Umftand nod) weniger al8 alle frither ev-
wifhnten hier angerufen werben, um darvaus die Crideinung
su evf{dven, baff ®old fid) Deffer zur Ausfubr eiguete ald
Cilber. Denn e8 geniigt, davan u evinnern, daf von dem
auf dem alten Fufe ftirfern Gewidhts (im Gewidht ndmlid),
nidht im Feingehalt, wie man oft fagen fhort, liegt der Un-
terfdyied zwifdhen unfever alten und unferer neuen Silber-
miinge) geprigten Silber wenigjtens nod) fech8mal foviel im
Umlauf war und bis heute im Umlauf ift, al8.von dem
neuen leidtern. Qige mithin in dem alten BVerfdltniffe von
157, 3u 1 ein Grund, nidt Gold-, fondern Silbermiingen
‘ausjufiihren, fo Hitte man bdad Vediirfnif nad) Ausfubhe
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veidhli) mit alten befriedigen fdunen. Man begreift aber
andeverfeitd ofne Mithe, daf, wenn die Preisjtellung auf
dem Weltmarfte fih) vou 1 zu 15, auf 1 u 17 verviidt
Bat, 5. §. um 10 Procent Abftand gegen das friihere noy-
male LVerhiltniff, man begreift, daff es fiir die Verwendung
der nidjt mehr Gewinn gebenden LWaare gany gleidgiiltig
ijt, ob fie einen Verluft von 10 ober von 20 Procent ergibt.
Der Kaufmann wird ebenfo wenig verfudit fein,, eine Waare
‘mit 10 wie mit 20 oder 30 Procent Shaden umjujdlagen,
und e8 war fiiv den vorliegendben Fall daher vdllig gleid)=
giilttg, o0 neben dem Golde nur Silber alten SHlages oder nur
-Gilber neuen Shlages oder beider Art nebeneinander exiftirte.
@o greifen ringdum von allen Seiten die Thatfadjen
ineinander jum undurdbredbarven Beweife, daff von allen
su einer Goldausfuhr erforderliden LBorbedingungen nidyt,
eine aud der neuen deutfhen WMiinzverfafjung entiprungen;
baf fie, ‘fobald nur bder Bug der Gejdjiifte auf ecinen
Oelderport Hinfithrte, unter bder alten Berfafjung gerade
{o eingetveten wiren yoie unter der ueuen, exft brudftiid-
eife ing Leben getvetenen. Die beftimmenden Urfadjen der
Detlagten Cridjeinung, felbit wenn fie verdiente, betlagt zu wer-
den, hitten wir alfo gar nidht in unferer ReidhSgefesgebung,
fonbern andevwdrtd ju fuden. i
. Der Peweis [aft {id) aber nod) anfdaulider duvd) den
Hinweid auf Franfreid) filthren. Wie, wenn das Nad)bar-
land, mit deffen Gefdydftslage wir Heute die unferige {o oft
s unfever Pefdiimung vergleidyen hoven, in diejem Woment
unter gang derfelben Witngverfaffung ftinde wie wir? Aus
Deutfdhland ging da8 Gold nad) Franfreid), Deutidhland
ard deshalb beflagt, Tranfreid) gepriefen. Deutjdlands
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Miingverfafjung folte im Gegenfatic ju der von Fraufreid
die Grflirung dazu liefern, und fiehe da! genau befehen,
befinden fid) unter dem Sefichtspuntt der metallenen Zahlungs-
mittel beide RQinbder in der gleiden Rage.

Denn thatfiadlid) ift das fiir Deutjid)land geltende Wiin;-
red)t bid jur Berfiindung dervollenReidhsgoldwdhrung®)
dermalen folgenbed: LBon bder dltern Silberwdhrung ift
nod) devjenige Theil in Kraft, dem zufolge mit den nidht
aufer Surs gefesten alten Silbevmiingen jede Summe be-
liebig ausgesahlt werden fann, und diefe RNedjtsbeftimmung
findet ifren vealen Boden in dem Lorrathe folder Wiinzen,
die ausveidhen, um jedes aus bden Gejdhiften entjpringende
Bediirfuif ju befriedigen. Dagegen viumt der Staat weder
feiner eigenen Gewalt nod) weniger den Privaten die Befug-
nifi ein, eben jenen LVorrath amn groben Silbermiingen u
vermehren. Die WMiglidfeit, Silberbarren in grobe Silber=
miingen 3u vermanbdeln, ift abgefdnitten, d. §. der Bufammen-
hang wifden dem Wetall al8 Waare, die man jid) ver=
{dhaffen, und alg Geld, mit dem man zahlen fann, it durd-
broden. Das Silbevgeld ift zu einer Wiinge geworden,
weldhe nidht fraft ihre8 Gehalts, fondern nuv fraft ihres.
Stempels ju braudjen ijt. Anders verhilt e8 fid) mit dem
Golde. Nidht blo8 nad) dem Budjftaben des Gefetses, fon=
dern Fraft der lebendig wirfenden Thatfadjen ift das Deutide
Reid) Deveit, jeben beliebigen Betrag bon Goldbarven in
Goldmiingen nad) dem vovgefdiriecbenen Sate ju vermandeln.

*) Unter voller Reidysgoldbwdhrung verftehe id) dben Su-
ftand, Bei dbem bie (nod) nidht aufer Curs gefetsten) qlten Silbermiin--
sen midt gleid) bem Golbe fitv- grofe Jablungen vermwendbar find.
Diefer Buftand tritt mit dem 1. Januar 1876 nod) nidt ein.
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Aus Silber fann nidht langer Silbermiinge, aber- and Gold
fann jederzeit Goldmiinge gemad)t werden. Umgelehrt, wer
Bahlung zu empfangen Hhat, muf {id) jufrieben geben, daf
thm bdie alte grobe Silbermiinge gegeben werde, bdie nody
gefegliches Safhlungsmittel ift, und er Hat nidt bas Redyt,
ftatt derfelben Golbmiinge ju begehren. IJn Franfreid nun
verhilt fid) alles gerabe fo: Das Redt, weldjes friifer der
Staat und die Privaten bejafen, Silberbarren jur Miinge
su bringen und jur Bahlung al8 geprigtes Geld zu ver-
wenben, ift feit 1873, aufgehoben. Der Lateinifden WMiing=
convention zufolge hat Frankreid) fid) gebunden, nid)t mehr
al8 im gangen fitr 60 WMillionen Franfen Silbermiingen inr
Sahre zur Auspriigung fommen zu laffen (die Uebeveinfunft
wurbe feitdem verldngert) und mit der Begrenzung auf dicfer
filr dag Land geringe Summe (von dev, beildufig gefagt, wek
Drittel jedesmal bereits durdy anticipirte Prigeverpflidtunger
verfdjlungen waven) ift dem freien Uebergange von Sifber-
metall in Silbermiinge gerade fo wirffam ein Riegel vor-
gefhoben wie in Deutjhland. Franfreid) o wenig als
Deutfdhland gegeniiber wird jemand jagen: Wenn id) -
ilberbarren befige, fo fann id) mittels Umprdgung in die
Qandesmitnge fie ju Zahlungen verwenden. Desdgleiden ift
die Milnzfreiheit fiiv Gold in Frantreid) gefeglidhe und that-
fadlide Wahrheit gevade wie in Deutid)land. Sovicl Gold-:
barren jemand in die Miinge liefern will, iiber foviel Gold-
miingen fann er verfiigen, nad) dbem gefeglidhen Tavif fic
umwandeln; und diefer gefeslidhe Tavif betubht genau auf
demfelben Werthoerhdltniffe von 15Y, 3u 1, weldes zwifder
unfern neuen Gold- und unfern nod) theilweife die Civeulation
ausfiillenden Thalermiingen die Grundlage bildet. Cndlid,
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um bie Uebercinftimmung 3u vollendben, ift gevabe fo wie bei
ung aud) bei den Franjofen das Red)t des Sahlungnehmers
befdhrantt. Cr hat nidt das Redit Gold ju verlangen, er
muf {id) mit Silberzahlung begniigen, oder, wasd nod) weni=
‘ger, aber im vorliegenden Falle gleihbebeutend ift, mit Papier-
3ablung. Bei ung ift der Sduldner, um fid) ju liberiven,
verpflidtet, wenigftens grobe Eilbermiingen 3u geben, in
Sranlreid) Yann er {tatt diefer fogar bie mit Bwangdcurs
verfehene Banfnote an Jahlung geben. Factifh ift Deides
gleifjbedeutend, wenn aud) fdcinbar darin unfer Juftand
den Bovzug verdient. Cin Geld, das nidt, in Wetall um=
gewandelt, gevade o hod) zu berwerthen ift wie in feiner aus-
geprigten Form, [oft feine Bedeutung (o8 von dem WMate-
rvial, aud dem e8 zufammengefest ift. Diefes Watevial be-
deutet fiir ben Weltverfehr nur fo lange etwas, al8 e8 bis
auf einen allerfleinften Brudtheil dem Werthe entfpridht, den
a8 Geprige ausdriidt. Bon dem Augenblid ab, daf es
unter diefen Werth hinabjintt, wird es in feiner Gigen-
fdhaft als Material dem grofen Geldverfehre gegenitber
ein gleidgiiltiges Ding. Ob e8 nun um 1 Procent oder
um 50 Procent, oder fogar um 100 Procent hinter feinem
Nenmwerthe an Jubalt zuriiditeht, ift fiiv den freien Welt-
verfehr einerlei. Sobald nidht mehr der metallijdhe Jnbalt
ba8 Beftimmenbde ift, tritt ein ganz Anderes an beffen Stelle
und bdiefes Andeve entlehnt feine RKraft gany andern Facto-
ren.*) Gbhenfo wie nad) Obigem beutihes Silber gleid)
unbraud)bar ur Bahlung nad) aufen geworden, -einerlei
ob aug einem Pjund Silber 90 Marf gemad)t werden

*) PBgl. hierzu fpdter Nummer 16.
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ie ehedem ober 100 ivie -jest, gerabe fo ift e8 fiir den
Jrangdfijdhen Bahlungsempfinger vdllig gleichgiiltig, ob er
wie bei und in Silbevmiingen oder wie bei fidh zu Haufe
in Papier bezahlt wird. Die Bantnote von 100 Franfen
gilt nidt als gleidhwerthig mit 100 Franfen Waave, weil
bag Papier, auf dem fie gedvudt ift, einen foldhen innern
‘Werth Dbefist; ebenfo wenig. gelten 20 Fiinfjrankenjtiide
aug Silber al8 gleidhbedentend mit 5 Bwanzigfranfenjtiiden
aud ®old, weil fie eingefdhmolzen um gleichviel verfauft
werden fonnten, denn fie tonnten e8 eben nicht. Gang ge-
nau fo verhilt es fih mit unfern Silberthalern. Fran-
3bfifdhe Noten, fransdiijdes Silbergeld, deutjches Silbergeld,
alfe drei haben jebt nuv eimen fictiven Werth. Wie viel
die Fiction jum wirlliden Suhalt zulegen muf, um bden
vollen Nennwerth zu erjeugerw, ob 100 Procent wie beim
Papier, oder nur 6 Procent wie beim Silber, ift gan; einex-
fei da, wo ein Berlujt von 1 Procent {don hinveiht, um
¢in eldmaterial auf dem Weltmarft unbraudbar ju madyen.
Diefer Unterfdhicd ift gerade fo gleidgiiltig als ber, wieviel
Gift jemand nimmt, wenn die Duantitit nur Hinveidyt, ihn
3u todten, ob ‘den gehuten Theil eines Grammes oder zehn
“Oramm; in beiben Fillen ift ev gleidh todt. BWill man
1ibrigens die Bevgleidjung aud) von der fleinen Sdattivung
Defreien, weldye nod) den deut{dhen vom franzdfifhen Buftande
unterfdeidet, {o hat man tur Belgien an bdie Stelle von
Tranfreidh zu fegen, Jn Belgien ift fein Swangscurs fiir
“Papier, in Belgien fann der Cmpfinger auf Silber beftehen,
muf fid) aber mit diefem jufrieden geben, Hat fein Redyt
auf ®old; in Belgien ift das freie Priigeved)t fiir Silber
aufgefhoben, dem Bud)jtaben nad) auf 12 WMillionen befdrantt,
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alfo volle Jdentitdt mit der factijden gegemwdrtigen deutidher
Witnzlage; und dennod) wanderte befauntlich ein nampafter
© Theil unfers Golbes gerade in die brilffeler Wiinsftitte.
BWir haben uerft unfere Gegenmwart mit unfever eigenen:
Bevgangenbeit, jetst eben unfere Gegenwart mit der Gegen=
wart anberer Lédnder vergliden. Beidemale find wir dew
gleidhen thatfadliden BVovausfegungen begegnet, die unfere
Uebergangsseit dyaraftervifiven. Alfo fann e8 gewiff nidht am
neuen ®efefge licgen, wenn wir Kage vernehmen iiber eine
Gr{deinung, bdie weder in jemer unfever Vergangenheit ge-
fiihrt wurbe, nod) gegenwdrtig in den andern Lindern ex=
Hoben wird, '

@o f{ind wir denn dahin gedriingt, die Crildrung imr° :

QBereide des fid) felbft beftimmenden freien Verfehralebens
3u fuden, und das wollen wir nunmehr unternehmen.



4.

Die Fiibigleit aundzuwandern Grundbedingung jeder guten
Miinze, A

Wir haben bereitd angedeutet, welde Bujtinde zujam-
mentreffen miiffen, damit gemiintes Geld aus einem Lande
ing anbere fliege. Sduldverhiltniffe von Land 3u Land
mitffen fid) derart begegnen mit den Preidverhaltuiffen, daf
ein gewiffer Sculdbetrag vortheilhafter mitteld Geldes als
mittels Waaren zu begleiden ift. Stilljdweigende BVoraus-
fesung ift dabei eine derartige Befdjaffenheit der Wiinge,
oaf fie fih zu diefer Ueberleitung qualificict. -

Angenommen, e8 wire ein Uebel, daf Geld ing Ausland
geht, und eine Pilicht der Gefetsgebung, hiergegen einzuidrei-
ten, {o wire das vermeintlide Uebel flirlid) nur an einer
_ber beiden Seiten bdiefer Crideinung 3u faffen. Entiweder
milfite man verbieten, dbaf Waaren fei e iiberhaupt, fei ¢
‘wenigftens itber eine gewiffe Quantitit ausd der Frembe be-
gogen werden. Obder man miifite verhindern, daff ein Land
feinem Gelde eine Befdjaffenheit gebe, die e8 jum Gebraude
fitrg Ausland tauglidh madit. _

Das exftere, die Befdrinfung der Waareneinfuhr durd
Sollexhdhung zu bewirfen, wird war von Jeit ju Seit aud)
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in Deutjdland wieder vorgefdlagen. Aber e8 wagt dody
nicmond mehr, fidh dabei auf den Grund ju berufen, dev
weiland dafilv mafgebend war: daff man ndmlid frembde
Waaren ausfdlicfen milffe, damit nidt dag baare Geld
auffer Landed gehe. Die, welde ein Wontopol und Bann-
vedht sum Dbeffern Abfayy ihrer Fabrifate auf RKoften ihrer
Mitbiirger begehren, judjen weniger thvvidte Vormwinde dafiiv
“auf; und mit der Theorie, weldje cinft das RKaffeetrinfen
verbot, weil dafiir Hingendes Geld an frembde Linder bezahit
wird, {deinen wir voverit nod) veridont bleiben zu follen.
Aber wir find dod) nur {deinbar diber diefe Borurtheile ver-
gangencr Jahrhundevte Hinaus; wer den Dingen auf den
Grund fehen will, fann fid) nidt verbergen, daf nod) jeden
Augendblid die vevmeint(id) iiberwundenen Albernheiten in
neuer Geftalt mit Prunt aufgetragen werden. Alles Gefdhrei
gegen die Goldausfuhr ift nidhts al8 die Ausgeburt jener
alten Berirrung, der gemdf es fiiv Staatdweisheit galt, dem
Handel feine Wege fowol fiiv feine Bezugsquellen wie fiir
feine Abjagivege amtlid) vorzufdyreiben. Kommt e dody
gang auf das Gleide Hevaus, ob id) dbem Kaufmann verbiete,
Waaren im Auslande u faufen, ober ob idh eine Wiingver-
faffjung gebe, welde ihn verhindert, mit dem Selde, das er
einnimmt, den Auslinder ju bejahlen. Denn foll er im
YAuslande einfauferr, fo mufi er aud) Sdulben -gegen das
Ausland contvahiven fonnen, und contvahivt ev Scdhulbden, jo
mufl er zahlen. G8 gibt allerdings aud) volfswirthjdaft-
lide Anjdauungen, welde davon ausgehen, daf e8 nicht
nidthig jei, Schulden ju bezahlen; aber in ber Prayis find
fie nidt ju verwerthen, weil die Operation des Schulden-
madjens ofhne zu jaflen im Gejdiiftsgange nur ein ein=
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siges mal angeht, der Oefdyiftégang: aber auf umumter-
brodjener Wieberholung der Operationen beruht. Ein Geld-
fyftemn wollen, dasg jur Bahlung der Sdulben ans Ausland
nidt zu brauden, heifit deghaldb nid)td8 andeves, ald ein
Sdutzoll- und Prohibitiofyitem der gribiten Avt anftveben.
Audh) Dbeftitigt die Grfahrung, daf die in jdledte Geld-
wirthidaft verjunfenen Staaten denjenigen ihrer Angehori-
gen, welde vom fiinjtlihen Shu ihrer Gewerbthitigleit
DBortheil jiehen, damit Hodhft willfommene Dienfte leiften.
Sdyutizdlinerei und Papierwivthidaft gehen iiberall Hand in
Dand, und diefe geniigt, um jene u erfegen. €8 ift befannt,
daf in Oefterreid) wie in Jtalien ein erfeblider Theil der
Orvofiinduftrie eifrig da8 Papigrgeld vertheidigt, weil e8
den Geloverfehr zwifden ihrem RLande und dem Auslanbde
unterbindet und damit dem Hanbel die freie Anfjudyung und
Benupung der Bezugsquellen abjdneidet.

Daf ein VoIt fiiv bdie Befriedigung feiner Yebdiirfniffe
fid) auf das eigene Qandesgebiet befdhriinfen milffe, wagt
Deute niemand mehr zu Dehaupten. ~Der Gedanfe fdon,
einer Welt, die ihre unentbehrliditen Nahrungs- und Beklei-
dungsmittel, Getreibe, Wolle und Baumwolle, vom dufer-
ften Often und Weften Herbeifolt, ein.Hanbdelsgebiet abzu-
fteden, ftellt fid) unfafibar dar; er nihme aud) den welt-
umfpannenden und weltburdyfliegenden BVerfehromitteln, in
welde die Gegenwart ihren Stolz und ihr Gebdeihen fett,
allen €inn. Die Theorie der Scuzdlle felbft verftedt {id)
da, wo fie ihr Haupt erhebt, hinter den gans befondern
LBorwand nur voviibergehender Cinvidtungen jur Craiehung
gewiffer Gemwerbszmweige. Dem Welthanbdel, dem allfeitigen
Austaufd) der Producte zwijden allen LWndern im grofen
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and gangen wagt niemand offen entgegenutreten, und jeber
Berfud) der Art wiirde al8 baaver Wahnfinn verladt werbden.

[er aber. cinen Welthandcl will, der muf aud) ein
2Weltgeld wollen. Wer will, daf der Kaufmann in allen
Belttheilen foll faufen, der muf wollen, daff ev aud) iiberall
foll zahlen Tounen. Die nothwendige Sdluffolge ift bdie,
baf er fein Land mit einem Geldbe muf verfehen mo[Ieu,
das ‘diberall am feidhteften ju brauden ift. )

Weldper Art muf aber ein joldes Geld fein? Offenbar
der Art, daf e8 am leidteften abflieft. Nuv diejenige Wiinze,
die mit dem geringften Opfer iiberall dahin verfandt iwer-
den fann, wo etwad ju Holen ift, entfpridit dem Bebdiirf-
nif des bdehnbarften und bequemften Weltverfehrs. Alfo
die Deweglidfte Mitnge su Haben, ift dad Jdeal bdes gedeif-
figen ubuftrie- und Handelsftaates, die beweglidhite, d. B.
die audwdrts gevade fo Hhod) gefdhist wird wie zu Haufe;
und weldje andere Grundbefdhaffenfeit tonnte ihr diefe Avt
von Beweglidyleit geben, ald daf fie die befte, die beliebtefte,
die Poftbarfte in Der Welt ijt? Jn der That, eine braud)bare,
eine gute, eine beweglidie, eine dies- wie jenfeit der Grenze
beliebte Miinge haben wollen — was afled daffelbe ift —
und eine, die nidyt -bei gewiffen Sdhwantfungen aufer Landes
geht: das Beifit nid)ts andeves als ein Feuer haben wollen,
da8 nidht Dvennt, und einen Flu, der nidht flieft. '

Abey . fo wunderlid) verwiret find bdie Gedanfen bder
Menfden nod) iiber diefe Dinge, daf diefelben Leute, weldye
gur Beit der Berath{dlagung itber unfer WMilnzgefets begei-
ftert fiiv das Syftem einer Weltmiinge eintraten, oder weldje
verlangten, dbaf wir und dem franzdfifdhen Syftente ald dem
weiteft verbreiteten anfd)[teﬁen, daf biefelben LQeute jdwer
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nadjbentlid) werden, wenn fie in Grfahrung bringen, unfere
Golditiide gingen iiber die Srenze. Wovan dadten fie nur,
al8 fie e8 fo fddn fanben, wenn fiir die gange Welt nur
eine Art von Geld Dbejtiinde? Der Gedanfe ift ja ein
fehr ebdler, {djdner, etwa fo erhaben und Human wie der
von den ,, BVeveinigten Staaten Europad’”’, von. der Ab-
jhaffung der ftehenden Heere und dem ewigen Frieden. Bei
niherer Betvadtung ift aud) gerade diefer Gedanfe der
Weltmiinge nid)t al8 praftijd) ausfiihrbar vorzujtellen, ehe
uidjt jene andern Sdeale erveicht fein werben. Aber daf die
meiften Menfdjen, weldje die Weltmiinge unter die Bapl
hrer Herzenswiinfhe aufnahmen, an nidhtd weniger al8 an
beren wahre Beftimmung dadyten, ndmlid) an die Aufgabe,
fie unbehindert von Rand zu Land ziehen zu fehen, das be--
weift der Sdreden, der {id) in denfelben Reihen verbreitet,
{obald e8 Heifit: ,,C8 find deutihe Goldftiife nad) Briiffel
verfandt wordben.” Sie wollen eine Weltmiinge, und wenn
diefelbe bem eingigen damit verniinftigerweife ju verbinden-
den Gedanfen nur o nahe fommt, daf fie 30 Weilen weit
iiber die Grenze geht, fo verlieven fie {hon bdie Faffung.
&8 gibt wenige Dinge auf der Welt, die einen fo tiefen
&iun in fid) bergen, al8 das Geld, und wenige, unter deven
alferduferlidfte Oberfliche eingudvingen den Wenjden fo
fdwer wird, AN die Seiten Ber, in bdenen die Umgejtal-
tung des deutidhen MWiingwefens auf der Tagedordbnung ftand,
fonnte man taglid) exleben, daff zwet Gedanfen am meijten,
wenn nidt ausjdlieflid) den Seift der fidh) daviiber aus-
Taffenben Weltleute beherridten, der Gedanfe ans Reifen
und dev Gedbanfe an die Trinfgelder. WMan hitte wirtlid
glauben fdunen, dbas gange RLeben dev Nation erfdvpfe fidh
Bamberger, Reidhsgeld. : 3
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in evienveifen und Theeabenden. Ob {id) die viertel-
und halbjihrlid) wiederfehrende Sahlung Taufender nod) hun-
dert Jahre laufender Sinsfdjulden zu Hauje nuv mit unend-
lidden Brudptheilen in Franfen iberfesen laffe, erfdhien den
Qeuten gleidgitltig, Yocnn fie nur in Sulunft die Leidtigleit
exlangten, ifre Hotelvedynung in Genf ober ihre Wobdewaa-
venvednung im Magasin du Louvre ofne Kopjbredjen ju
regeln; und ob eine der Gntwerthung verfallende Silber-
wihrung BVevwirrung in alle Preidverhiltniffe bringen miifje,
fchien ifuen ju fragen nidht der WMithe werth), wenn fie nur
die Moglidfeit erlangten, in Bufunft mit einem Franfen
Trinfgeld audzufommen, wo fie jest eine Mart ju geben Haben.



5.
Die Utopie der Weltmiinge und der Miluzconventionen,

Aud) die wirflide Weltmiinge aus Edelmetall hat als
Gedante ihre Beredtigung. Nur daf die eimzige Art, ihm
niber ju treten, genau auf den LWeg fithrt, weldhen das
Deutidye Reid) eingefdhlagen Hhat, nimlid) ein Geld ju fdaffen,
weldes geeignet ift, in Der gangen Welt ftets bdie gleide
®eltung 3u Haben. Wer nur am duffern Schein der
Dinge Bhaftet, glaubt, diefes Siel evreidjen zu Téunen, indem
ev vor{dldagt, den Wiingen aller Linber das gleidhe Bild
und die gleihe Sabhlenbenennung zu geben. Gr iiberfieht
babei die Gefahren, die dem Berfehr gerade dadurd) bereitet
wevden, dafi die grofie WMenge mit Nothwendigleit an ber
Oberflidie der Dinge haftet. Tenn unter dem Sdjein der
Oleichheit der dufern Form werden im Raufe der Jeiten
durd) Abjdywidjung des Inbaltd dem Trug und Jrrihum
die Wege geebnet. Cben was die Gleidhheit erzeugen follte,
eveugt dann die Verwivvung., Jn dem Unter{dhieben neuen
®ehaltes unter alte Form faft fidh bdie Gejdidte aller
Wiingcalamititen jufammen. BWie {dwer ift e8 nidht im
eigenen Ctaatsgebiet, die Angehorigen gegen die Madyt der

3*
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Berfithrung zu fidern, welde dem faljden Sdein beiwohnt,
Ja Sdyein! bleiben wir nur einmal bei dem Wort, weld)es
die Spradje o tieffinnig hier anwendet. Cinen RKaffenfdyein
nennt fie mit Redt ein Stild Papier, weldes nur bden
Sdjein einer Kaffe darbietet, und einen wilden Sdyein den-
jenigen, der’ nur aug dem verwilderten Sdeinwefen unjers
vormaligen deutjhen Oeldverfehrs Hevauswudern Fonnute.
Und trogdem bdie Sprade feldft {id) dergeftalt das Amt der
dffentliden Warnung auferlegte, gelang e8 nidit, gelingt e8
faum mit den ftrengften Sefeen, das wahre Geld vor der
Bermijdung mit dem faljhen Sdhein zu bewahren. Und
nun denfe. man exft an die Siderung eines Weltgeldyjtems,
.bag gegen bdie Riinfte und Gejdhidlichfeiten aller Staaten
bied- und jenfeit des Meere8 Dedung gewdhren {ollte,
wihrend ed ihunen dod) den WMisbraud) des duffern Sdheing
unter der eftalt der gleihbedeutenden Wiinge geftattete.
Miinzconventionen — und ohne Miingconvention ift dodh
felbjtredend die Weltmiinge ober etwas ifhr RNafefommendes
nidyt denfbar — gehoven zu den Bertviigen, die ebenfo fehr
gegen die Natur des BVilferredh)ts gehen, wie der Stlavervei-
vertrag gegen die Natur des Perfonenredts. Ein Wenfd
fann feine Freiheit nidht durd) BVertrag vevdufern, und ein
Staat Tann feine Freiheit niht durd) einen Wiingvertrag
vevtiufern. 3n feinem Geldfyftem liegt das Princip feiner
leiblidhen und geiftigen Crifteny. Sein Geldbumlanf ift wie
ver Blutumlauf eine dev Grundbedingungen feiner Erhaltung,
und diefe Criftenzbedingung an anbdeve Criftengen ju binbden,
ift ebenfo unerlaubt wie unausfithrbar,

Man fehe {idh dodh nur an, wasd aus den wei grofen
Mitngconventionen unferer Seit geworden ift. Im. Sahre



317

1857 {dhloffen die deutidyen Bunbdesjtaaten, u denen damals
Oefterveid) gehdrte, einen Wiingvertrag, dev nod) lange nidyt die
Durdfithrung eines gleidmifig in allen Stufen Herzujtellenden
Umlaufémittel8 jum Gegenftand Hatte. RNur innerhald der
drei ben Bund im ganjen beherrfdhenden Shftenmte, bes
Thalers, des fiiddeutihen und des diterreidhijhen Guldens,
folfte eine gewiffe und verbilrgte lebereinftimmung evielt
werben. Und wasd davon ward zur Wahrheit? Der bfter-
veidhijhe Gulden, von dem 45 Stiid aus einem Pfund fein
Silber geprigt werden follten, ward in der Hauptjade —
ein Stild Papier. Und ald Dent{dland nad) feiner Neu-
geftaltnng davan dachte, fid) eine wirklide und lebensfiihige
Miingeinheit u geben, mufite e8 froh fein, daf der Krieg
von 1866, bejiehungsweife der Prager Friede, jenes uns an
die dfterreidhifhe Geldconfujion fettende Band einer Miing-
convention duvchfdnitten Hatte; dod) nidh)t, ohne ung ein
bofes Crbtheil su hinterlaffen. Die dfterreidhifhen Sulden-
ftiide, gevabe wegen ifhrer fyftematifdien Uebereinftimmiung
mit dem Thalexfufp, wurdben ein bedbrohlides Element filv
die Reinerhaltung unfers tiinftigen Geldumlaufs. Denn
wihrend diefer aus{dliehlid) auf das Gold begrilndet, mit
dem Silber nur al8 Scheidemiinge und deshalb nur in genau
vorgefdjricbenen, vom Reide controlivten und dem Reide
Bortheil gebenden Silberftitden verfehen werden follte, blieben
wiv der Gefahr ausgefest, von einem frembden Silberftiid
aufgejucht zu werden, dbas unferm Sweimartitiid dem Sdein
nad) gleid) ift, aber ofne unfer Suthun und ju unferm Nad)-
theil auswirts fabricivt werben fonute. Der Deutfdhe Reidys-
tag Bat fidh befanntlid) von bdiefem Bedenfen nidyt abhalten
laffen, da8 Bweimartjtid in die WMilngen unfers Syjtems
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einguveiben, wasd nidt viel beweift, wenn man erwigt, daf
in der fdwaden WMebhrheit, welde fo bejdhlof, veligivfe und
politije Wotive den Ausfdlag gaben; aber bdie NReichs-
vegicrung Hhat vollfommen ved)t, wenn fie, von ihrer aus-
filhrenden Gewalt einen verftindigen Gebraud) madend, fid)
voverft weigert, Bweimarfjtide ju prigen. Mit der Ieit,
wenn unfere neue Wiingverfafjung fidh) eingelebt, wenn bdie
Spuren des alten Lotterivefens fo weit iiberwunden fein werden,
daff frembde Gelbftiide vom deutihen Bolfe wie von einem
jeden mit Staatsgefithl exfiillten Bolfe ftilljhroeigend uriid:-
gewiefen werben, dann mag aud) von der CErmidytigung,
Bweimarfftiide ju {dlagen, Gebraud) ju maden fein. Ein
nod) oiel f{dlimmeres Crbitiid der 1857er WMilnzconvention
ift der in Oejtevveid) geprigte Thaler, dem wir aud) nad
pem Prager Frieden das einmal erlangte Bilrgervedht nicht
entziehen Fonnten und den wir mit dem um 6—10 Procent
theuerer gewordenen Golbe einlfen miiffen. Vel Oefterreid)
feine Baarzahlungen einftellte, wurde fein Silberthaler dort
gu einem Lurus, deffen fid) der Verfehr entledigte, um fidh
deg im Bfterreidhifchen Jnlande gleidhgeltenden Papiergeldes
31 bedienen; da er aber nad) der Convention aud) bei uns
galt, fo fam bas legte Stid nad) Deutidhland, um den
Bortheil ju geniefen, mit dem mehrerthigen Thaler Gold
fid u vermengen. Und das waven dod) nur die Nadtheile
einer Miingconvention, - weldje einerfeits nidht einmal jur .
vollen Unification zwijdjen beiben Staaten fithren folfte und
andeverfeits durd) Rrieg und Friedens{dhluf im gangen nod
vedhtzeitig geldft werden fonnte,

. Nod) viel craffer ftellt fid) die Sadje Heraus, wenn wir
einen Blid anf bdie berithmte Lateinijde Wiingconvention
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erfen, die man uns al8 Wufter und fogar al8 Kernpuntt
sum Anfdluf fo Haufig empfohlen hat. Die vier Staaten,
weldje im SJahre 1865 fie untereinainder abjdjlofjen, waren
Franfreid), Stalien, Belgien, die Sdweiz (fpdter tvat als
fiinfter Griedenland Hingu). Eine vefpectable Grupype, jagte
man, von bdamald beildufig 75 Millionen Seelen. Die
Srundlage des vereinbarten Miinz{yftems war Befanntlid
die Doppelwihrung nad) dem frangdfijden BVerhiltnif von
Gold ju Silber. €8 dauerte jedbod) nidht fiinf Jahre, fo
Hatten drei ber vier Staaten fid) geywungen gefehen, einen
Rif in die Convention ju maden. Von den 75 Millionen
Baben eingig und allein 5 Millionen Belgier fid) ftets in
den Grengen der Ucbeveinfunft bewegt uud diefe zu ifhrem
Shaden und mit Wiverwillen. Griedenland mit feinen
anderthald Millionen Seelen, das Konigreidh mit dem an-
geborenen Banfrott, ift zwar im Jahre 1868 ver Miing-
<onvention beigetveten, aber nur, um bdie darin vorgefehene
unterwerthige Scheibemiinge zu prigen. Die vollwerthige
Couvantmiinge Hat e8 bis auf den Reutigen Tag nod) nidt
ausdgebrad)t; wohl aber bon der unterwerthigen mehr, als ihm
vertragdmifig jufam. Jtalien fepste an die Stelle des Silbers
und ded Goldes einen Papievidein, der jeitweife bis zu
15 Procent BVerluft bei der Ummwed)felung in Sold oder
‘Silber ergab. Franfreidh wuvbe durd) ben Krieg gezwungen,
an die Stelle bes Silbers und des Goldes eine uneinloshare
Bantnote zu feten, die zeitweife bi8 3 Procent unter den -
gleidnamigen WMetallwerth fiel, die allerdings feitdem fid)
wieder jur Gleidywerthigleit und fogar daviiber Hinaus ex-
Hob, aber vermbge folder Fiigungen, die fid) jeber gefes-
{idgen Ginwirfung, jeber Beftimmung ihrer Dauer und jeder
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DBerednung entjichen; die Schweiz endlid) fah fid) bei Aus-
brud) bes franjvfijden Krieges gezwungen, den gany aufer-
hald ber Qateinifdien Convention {tehenden, nad) anberm
Sdrot und Korn geprigten englifhen Sovereign durd) Gejets
voriibergehend in ihr Umlaufs{yftem aufjunehmen und {pdter
mit Opfern auf Staatstoften wieder einguldfen. So wurde
nad) wenigen Jahren eine wifden wenigen jum Theil walhlver-
wandten Staaten abgejd)loffene Wiingconvention zum Meffer
ohne Hefjt und ohne Klinge. Die contrabhivenden Staaten
ftellen fid) heute an, al8 Hitte fie ihren dreifacdjen Tod {iberlebt
und beftehe nod) weiter. Aber fein halbwegs Sadyverftindiger
tdufdt {id) bdaviiber. Las jene Staaten Hindert, {id) unbd
der Welt bie Wahrheit offen eingugeftehen, ift die politijde
Anpinglihfeit an Franfreid), weldes diefen NReft feiner
©uprematie ungern abgeleugnet jihe, und dem die Shmpathie
der in Belgien am Ruder befindlidien Katholifen gern bdiefen
Tribut bringt, wahrend die regievende Partei Jtaliens nidyt
blog von gleider Shmpathie befeelt ift, fonderm aud) bet
ver eigenen Hiilflofen Finanz- und Papievwivthidaft gar fein
Qutereffe davan hat, einen BVertvag zu fiinbdigen, deffen durd)-
[6cderte Falten vielmehr nod) dazu bdiemen, die eigene Blife
mit einem Reft von Anftand zu deden. Die Schiweiz wiirde
gern wie die liberalen Staatdminner Belgiens fid) dem
formalen Swange der jum wefenlofen Sdhein herabgefuntenerw
Convention entziehen, um je eher defto lieber u dem eingig
mogliden Syjtem devr Jufunft, sur ausidliefliden Gold-
wibhrung iiberzugehen, wenn nidt manderlei Riidfiditen fie
von dem ent{djeibenden Sdyritt juriidhielten. Wer unbefangen
dic Gefammtheit aller politifen und commersiellen Berhiilt-
niffe iberblidt, aus weldhen fidh die Durdfdynittsgefinnung
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des {dhweizer Bolfs jujammeniest, wird e8 nidht mishilligen,
baff die jdweizer Bunbdesregicrung jowie ihre Vertveter auf
per letsten WMilnzconferenz von 1875 nidht Franfreid) den
Qummer beveiten wollten, die lingft volfzogene Nidtigleit .
der Qateinifhen Witnzconvention offen davzulegen uud ihren
Gtaat frei vom Biindnif zu erfliven. Aud) bdie blofen
Sympathien Haben einen fehr concreten Werth und ein
Red)t ing Gewidht ju fallen, und ungd Deutjdjen fteht ¢
um fo iibler an, mit Geringiditung von ihnen ju veden,
al8 bei unfever ausgejeifneten Ungejdhicklichleit, deven zu
erwerben oder aud) nuv ju erhalten, die Woral der fauern
Trauben ungd mit beftem Fug entgegengehalten werden fdnnte.
Aber die f{dweizer officiellen Actenjtiide {felbft maden uidht
bag geringfte Hehl darvaus, daf fie- einerfeitd nidht an den
vedptstraftigen Fortbeftand der Qateinijden Witnzconvention
glauben, und bdaf fie anbeverfeitd wider beffere Ueberjeugung
und jum Sdadben des Landed die neuen Uebereinfommen
untevzeidhnet Hhaben, weldje feit 1873 unter dem Namen 3war
von Abditionalvertrdgen jur Lateinifden WMiinzconvention von
1865 abgefdloffen werden, bder Sadie nad) jebod) nidhts
anbered find al8 nagelneue LVertriige, auf den Tritmmern der
alten erviditet. (Siehe den hochft interefjanten ,Rapport au
Conseil fédéral suisse sur la conférence Monétaire des
mois de Janvier et Février 1875, par Kern et Feer-
Herzog, Délégués de la Suisse”.) ie die Sdyweizer, fo dritdt
fih Fréve-Orban, die grofte Sfonomijhe und finanzielle
Autoritit Belgiens, der langjihrige erfte Winifter der libe-
ralen Regierung, der bedeutendite lebende Staatsmann feines’
Lanbes, aus: ,Der Lateiniihe Miingbund ift fozufagen
factifd) entzwei, vorausgefest aud), er beftinde nod) dem
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Budjftaben nad), was id) dbermalen nidht in Unterfudung
giehen will. Franfreid) und Jtalien haben den Bwangscurs
bes Banfbilletd bdecvetivt; die Sdweiz und Belgien allein
haben nod) eine Wetallwihrung, welde ausjdlieflid) der
Miingvertrag jum Gegenftand hat.” (Sisung der belgijdyen
Bweiten Rammer vom 23. Juli 1873.) Ja fogar im Sdofe
der frangdfifdhen Regievung {elbft vegt {id) der Geijt des
Unbehagens. Dag Cinfjtrdmen des italienifden Silbers ver-
anlafite die Bant von Franfreid), fidh gegen daffelbe zu ver-
theidigen, und e8 fam ju Reclamationen. Der {dweizer
Qerid)t von 1874 bdriidt fid) Bieriiber aus wie folgt: ,,So
" fehr wir aud) die grof angelegten internationalen Jdeen einiger’
frangdfijden Delegirten anerfennen, jo war anbeverfeits nidt
au iiberfehen, daf in gewiffen Regionen bder oberften BVer-
waltung ein feinbdfeliger Geift gegen bdie Convention von
1865 felbjt und gegen ifhre Confequengen eyiftirt, d. h. gegen
bie ®emeinfamleit des WMiinzumlaufs der vier Staaten,
joie gegen das Redht, weldjes jeder aus dem Beftehen bder
Convention ableitet, bdie Wilnggrundiige der drei andern
digcutiven ju bdilrfen! Diefe latente Oppofition gegen die
wefentliden Grundlagen ded BVertrags von 1865 fdjien uns
eine Grilirung u bicten fiiv die verzdgerten Berhandlungen
und fiir da8 relativ unbefriedigende Grgebnif derfelben.”” —
' Wie viel gibt dicfes Geftindnifi su denfen!
© Bu den grofen Nachtheilen und Behinderungen, in welde
die eingelnen Theilnehmer dburd) jeme Convention verftridt
worden find, tritt nod) ein finanjieller Sdhade, von dem {id
jeder durd) einen Blid ins tdglide Leben itbereugen fanm.
Neben den Gold- und groben Silbermilngen, welde die
Grundlage der Uebereintunft bilden follten, wurde die Ans=
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priigung von Sdeidemiinge (2 Franten, 1 Frant und '/, Franf) -
in unterwerthigem Silber verfiigt, d: §. mit einem Bujap
von mehr al8 1/, in Kupfer (83%/1000). Da im Kleinverfehr
diefe Sdjetdemiinge al8 gleidwerthiger Brudptheil der voll-
haltigen Courantmiinge umlduft, der prigende Staat alfo
den ganzen Unterfdiied des Kupferzujates ald Gewinn ein-
ftedt, {o mufite aud) vertragdmdfig feftgeftellt werben, iie
viel jolder Sdjeibemiingen ein jeber bder contrahirenden
Staaten ausjubringen ermdditigt fei. Dagegen mufite man
anbeverfeits den fo ausgebraditen Sdeidemiingen aud) gegen-
feitigen Butritt gewdhren. Uud die Folge ift, daff die jum
Bortheil der italienijhen Finangen ausdgeprigten Sdyeide-
miingen Heute das Umlaufdgebiet von Frantreid), Belgien
und der Sdweiy ausfitllen. Die unterwerthigen Franten-
und Bweifvantenftiide verfaffen mit dem Jnftinct der im
Herbft fiibwirts fliegenden Sugvdgel das Gebiet, wo fie
Brudytheile werthlofen Papiers find, um die glidliden Ge-
filbe aufsufudjen, in denen fie die Brudhtheile, die Reprijen-
tanten, die WMitbiivger fei 8 hdher ftehenden Papiers wie in
Frantreid), fei e8 vollwerthigen Wetalls wie in der Sdieiz
und Belgien find. Gevade fo ging e8 ja, obenerwifhnter-
mafen, mit den dfterveidhijhen Gulden, die nad) Deut{dland
wanbderten, und wie ed jest mit den Biterreidhijhen Anbdert-
halbguldenftitden gefommen, daf wir fie, . um weber dem
Gingelnen gegenilber ein Unved)t 31t begehen, nod) auf halbem
Wege ftehen ju bleiben, mit unferm nenen, Hiherwerthigen
Selde werben einldfen, einfdmelzen und mit Sdhaben werben
verfaufen miiffen, gerade fo wird e einft den beffer fituirten
unter den Staaten bder QLateinijdjen Witnzconvention mit
den fremben Courvantfilbevjtiifen gehen, welde diefes Ver-
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" hiltnif ihnen jufiihren mufite. Diefe wudtigen Thatfaden
in fo furen Beitraum jujammengedringt midgen geniigen 3u
seigen, dbaf alle Wilnzconventionen von Hausd aus auf einer
die Thatfadjen verfennenden Abftraction rufen. Man braudit
aber folde fdhlagende Vorginge, um nadzuweifen was fo
viele Menjdjen zu erfaffen fid) weigern, weil es ihren Lieb-
fingsidbeen widerfpridt.

- Fithrt nicdht ein Blid auf den Rebenslauf der furzlebigen
Deutfden und Lateinifden WMiingconvention jur beften Auf-
flarung iiber bden eigentlifen Siun eined Vertrags, durd)
den mehrere Nationen ihr Wiingwefen zufammentetten, ja
in Ging verfdmelzen? Dasd bedeutet fo viel, daf fie ihr
ganzes Sdidfal zufammentetten, ineinander verfdymelzen!
Denn {o wie eine Nation in ihrem Sdidjal getroffen wird,
ift fie in ihrem Oeldfveislauf getroffen. Spridyworter
mannidfaltigen Urfprungs haben bie leste Entfdjeidbung des
Rrieges, d. h. die leste Cntideidbung bder Criftenzfrage im
Rampf ums Staatsdafein in den Geldbeutel verlegt. Nun
ift srear auf jedem Blatt der Lehre vom Geld und RKapital
mit Red)t Verwahrung eingelegt gegen die BVerwed)jelung
beider al8 Begriffe, gegen die gemein-menfdhliche Auffafjung,
velde baaves Geld und Vermidgen als gleid)bedeutend nimmt.
Alfein bas Hindert nidht, daf die Kvaft, iiber baares Geld
3u verfiigen, eing der untriiglidhjten Crgebuiffe des Bermdgens-
befitzes ift, und dbaf der Verfall des BVermdgens fidh) am erften
an der Berlegenheit, daffelbe in baares Geld ju verwanbdeln,
antiindigt. Aus der Stodung entfpringt der Midcredit, aus
bem Migcredit die Lihmung. Sn unfern Heutigen Cultur-
guftinden find Privatcredit und dffentlider Credit fo innig
miteinander verwadfen, daf jeber Sdhlag, der dem Staate
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eine Berlegenheit im Punfte der baaven Sahlmittel beveitet,
aud) die BWirth{daft jedes Cingelnen erfdhiittert. Wir Haben
feit Hundert Jahren fein Land, wie midtig e8 immer ge-
wefent, in einen {dhwievigen Krieg verwidelt gefehen, ofne
oaf fein Geldfyitem dbadurd) in Berwirrung gebradit wordben
wire. Die reidhjten, mit Naturgaben am gliidlid)ften aus-

_ geftatteten, mit angehduften Sdyigen und gewerbliden Fihig-
feiten am iippigjten ausgerilfteten LWinder, England, Nord-
amerifa, Franfreid), fo gut wie Oefterreid), Rufland, Jtalien
haben jabhre- und jahrzehntelang fidh BHiilflos im formliden
©taatsbanfrott, der Papierzahlung, Herumgequdlt, wenn
Rimpfe nad) innen ober nad) aufen den politifden Bejtand
ing Sdwanfen bradten. Ja die neuefte franzdfijhe Kriegs-

_erfafhrung fann fogar in dem Sinne aufgefaft werden, daf
eine vorausberednende Staatsweisheit fogleid) im Beginn
eines Rrieged nidt iibel thut, aus puver Borfidt, nod) ehe
die Nothwenbdigleit dazu jwingt, die Baarzahlung einjuftellen
und Papier al8 Geld aufjundthigen, damit fiiv den eigent-

Tichen Kriegsbedarf und den Fall der Noth das Weetall dem
Bffentlichen Sdatze gefichert bleibe. Lenn aber unbejiweifelbar
Miinge im internationalen Sinne nur ald vollwidhtiges und

- vollwerthiges Geld verftanden werden foll, fo Heifit mit einem
Otaate eine Miingconvention abjdhliefen nidts andeves als

ihn verpflichten, daf er webder einen Rrieg nod) eine Revo-

[ution nod) vielleiht eine Wisernte exleben foll — ein Bex-

fpredyen, fo thoridit von feiten bes Gebers wie des Nefhmers,
und dabher doppelt thorvidht, wenn, wiec bei wedhfelfeitiger

Lerpflidhtung, jeber Theil Geber und Nehmer ift.

Um in Fragen der dffentliden Geldverfajjung nidyt von
der ridytigen Spur abjufommen, ijt e8 unerl@glid), die doppelte
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Natur diefes fubtilen Wefens fortwdhrend im Auge zu be-
Dalten. Wer die Widjtigleit dev Form al8 ded verbiivgenden
Magftabes iiberfieht, verfillt in den Jrrthum derer, weldpe
Bantnotenfreiheit und dergleidhen die dffentlide Siderheit
gefihrbende Grperimente befiirmworten, im Berlaf davauf, daf
die Betheiligten mit eigenem WMafijtabe priifen fonnen, ob die
innere Rraft des Bahlungsmitteld der dufern Angabe ent-
fprede. Wer umgefehrt auf bdie Erfennbarfeit des dufern
Mafiftabes einfeitig den Berth legt, gleitet nod) leidhter vom
Wege ab, denn er iiberfieht, wie leidt in der Welt bder
bewegliden Thatfadjen unter dem Dedmantel einer feften
dufern Form bder innere Gehalt der Dinge fidh verfdhiebt.
Und gerade in diefen Fehler verfallen aud), wie vielfad) zu
beobadyten, folde, welde mit exacten Wifjenfd)aften und .
deren fdarfen, unferm egenftande verwandten Begriffen
umzugehen gewohnt find. Ja- diefe ihre Gewohnheit gerade
treibt fie auf den Abweg. Wehr al8 einmal ift von Mathe-
matifern und Pohyfitern {darfer Tadel daritber ausdgefproden
worden, daf das Deutidhe Reid) nidht die Franfenvedhnung
angenommen BHabe. Sie meinen, naddpem dasd grofe Werk
per Maf- und SGewidjtseinigung mit feiner nidht Hod) genug
3u veranfdylagenden civilifatorijhen Bedeutung, nad)dem der
niht minder fegensdreiche Weltverband bder Poft und Tele-
graphie gerade auf Deutidhlands eifriges Betreiben ind Wert
gefetst worben, fei e8 um fo bedauerlider, daff dbas deutiche
Miinzfyftem auf diefem fo widtigen Gebicte die trennende .
Lofung gegeben Habe. Blas fie verleitet, diefen Saltomortale,
diefen halsbredjenden Sprung vom Weter und RKilogramm
jum Oeldftiid zu madjen, das ift eben, baf fie vor allem
Mathematifer find, d. h. Leute, die blos in den abgezogenen
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Begrijfen der an fid) ftofflofen IMafitibe leben, -daf fie
beim elde nur an die Form, nidt an das Object denten.
Wiive das Geld nur ein WMefinftrument, nur ein Mefmittel
wie der Weter und das Kilo, wire das Geld wie biefe nur
eine Form, weldie an cinen Stoff angelegt wird, fo fonute
man mit Hiilfe der fiiv die ganze Welt gleichbedeutenden,
weil nuv im Bexftande vorhandenen Jahlen aud) ein unab-
dnderlides Weltgeld einfegen. Da aber mit dem Sahlen-
ausbrud ein Stoff zujammenfallen mug, firx welden
diefer Sahlenausdrud den trilgerijhen Shein unterzufdjieben
nur gar ju fehr geneigt ijt, fo befinden wir uns eben Hier
an ber Grenge der Unification, folange die Velt nidyt in
einn gemeinfames Staatdwefen mit gemeinfamer Leitung
und gemeinfamem Sdidfal jujammenge{dmolzen ift. Weldje
Qronie [dge beifpieldweif¢ in einer identifdhen gemeinfamen
Wiinge, weldje zu Parid mit der Randfdyrift , Dieu protege
la France” geprigt wilrde, d. §. Gott wird ung jhon Mep
und Strafburg uritdverfdaffen, und u Berlin wit der
Randidrift ,,Gott mit unsg”, d. h. Gott wird unsd Helfen,
cuere Abfidhten ju Sdanden zu maden. Fiiv die Weltmiinge
ift nidht eher der Ploment gefommen, al8 bis aud) die Rand-
fdrift lauten fann: , ®ott befdhiist die LWelt.” BWaun das
fein wird, midgen die Friedendcongrefje beftimmen.

Bie weit denn hdtten wir e8 gebradt, wenn nun
Dentfdhland, die RNitdfichten anbdever Avt beifeitefeend und
alled der Uebereinftimmung mit den Qindern det fogenannten
Qateinifhen Union opfernd, feine WMiingen in Franfen und
Gents eingethellt hiitte? BWire Heute der deutiche Franf mit
dem frangdfifdhen, diefer mit dem italienijdhen oder lestever
wieder mit dem erftern gleidhbedentend? Wir brauden ja
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nuy den italienifdyen Franfen mit dem franzdiijden jujammen-
subalten, um auf den erften Blid und vom Gegentheil u
itberzeugen. Filr einen BWedhfel von 100 Franfen auf Genua
¢ibt man in Parid Heute (Witte 1875) nur 93 Franfen,
und wihrend man in Berlin fitr einen Wedyfel von 100 fran-
ofifdhen Franfen 81 Warf bezahlt, wiitbe man fiiv einen
Wedyfel von 100 italienijhen Franfen nur 75 WMart be-
sablen. Jft dad nun bei der gleidhen Penennung nod die
gleide Sade? Der Abjtand war fogar {don doppelt fo
grofl, wie er Beute ift, er fann e8 bei jeber Biegung des
Beges wieder werden, fowie er aud) in anbdern Jeiten gany
verjdwinden fann. Bon wieviel taufend Bufillen hingt das
alles ab! ©Ob bag RKinigreid) Jtalien einen Flugen obder
einen unfahigen Finangminifter Hat, ob feine Bewohner
glitdlid) ober unglidlidh ing Purlament wdhlen, ob die
Seidemwiivmer der Halbinfel gejund oder frant find — je
nadybem bdiefe oder anbere unberedjenbare Fiigungen in das
Oejdhid desd Landed eingreifen, wird der italienijde Frant
bald mehr, bald weniger bedeuten; und was hier an den
groben Lerhiltniffen der italienifdyen Finanzverlegenheit aud
dem ungeiibten Auge fidhtbar wird, dajjelbe fommt, nur in
feinern Sdywanfungen und Abweidungen, jwijden allen
LQaindern jum Borjdein.

Unbd gerade die Uebereinftimmung der Begeidnung bewirtt,
paff der Wijjeude e8 bequemer Hhat, bden Unwiffenden im
Hanbdel 3u iibervortheilen, wibhrend dod) umgefehrt die land-
liufige Auffafjung dabhin geht, dbaf die BVer{djiedenheit bder
Gintheilung und Begeidynung der Wiingen der Ausbeutung
des Publifums durd) die Gejdiftsleute BVorfdub leifte. Die
Berfdjiedenheit geradbe nodthigt von felbft zum Nadydenfen
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1iber bas BVerhiltnif; bes ausdwirtigen Geldes jum inlindijdhen,
sum DBergleidhen, jum Rednen. Ein Uebel wird fie nur
durd) Rleinftaaterei und die damit jufammenhingende Staaten-
vielheit, weldje zu oft ndthigt, BVerfdiedenfeiten ju beredynen.
Befonderes Aergernif entfteht natiivlid), wenn die WMiing-
grenjen im felben Qanbde iegen, wie died bis jett in Deutidh-
Tand und friiher in Stalien und der Sdyweiz der Fall war.

Soll bamit gefagt werden, baf die Sidjerheit des Geld-
verfehrs wifden jwei Lindern gevade auf der Ber{dieden-
Teit ihres fmﬁngft)ftems beruhe? bdaff, je ver{djiedener die
Namen, Gattungen und Befdjaffenpeiten ihrer Umlaufsmittel
gegencinander daftehen, bdefto weniger Scwievigleiten und
Opfer mit dem Audtaufche verbunbden feien?

Nadhdem alle Folgevungen aus dem zu Grunbde gelegten
Cap jur Ausfilhrung gefommen, wird fidhtbar werden, daff
hier nichts weniger al8 der Nuien .der Verjdjiedenheiten ge-
predigt werden Joll; vielmehr das Gegentheil: die griofte
Uebergangderleiditerung, nur gejidert duvd) biejenige
Selbitbejdrintung, welde ein Grundgefes alfer Dauerbarkeit
ift. Alles erfliefit aus dem einen Sate, daf Form und Jnhalt
de8 Umlaufdmittel8 von ebenmifiger Widhtigteit filr dajfelbe
find, daft von beiden Beftimmungen, Form wie Inhalt, jeglidye
nad) ihren eigenen Anforderungen bejdhaffen fein muf, feine
‘der anbern aufgeopfert werben darf. Ale Wisgriffe in bder
Anwendung entfpringen- aus dem Berfennen der Ehenbiivtig-
feit beider Glemente, davaus, daf bald diefes jemem, bald
jenes diefem Hintangefetst wird. Gerade um diefe Misgriffe
nidt durd) theovetije Begrifidzerlegungen, fondern bdurd)
erfahrungdmigige Anjdauung dem Auge nahe ju bringen,
Baben wir hier die {deinbare Abjhweifung iiber Weltmiings

YBamberger, Reidsgold. : 4
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fyftente und Miinjconventionen eingeflodyten, auf daf an ihnen
fid) zeige, 3u welder Selbftvernidtung die einjeitige Pflege
der Form bded Geldes fiihrt. Wir haben Bier gefunden,
daf die Verfdjiedenheit der Form von Grofjtaat ju Grof-
ftaat cine Bedingung der Selbfterhaltung und der vidhtigen
Crlenntnif im Gebraud) der Geldjeidhen ausmadyt.



6.

Die Einheit des wtiiuamciaﬂé die eingige jadygemife Ber-
wirtlidung der Weltmiinge und Grundlage bcle Bedfels,

Betvad)ten wiv mun das anbdeve Glement, dben Stoff,
aus weldem das Geld gemad)t wird, fo werden wiv — um
e& gleid) vorauszujagen — gevabe bdie entgegengefeste Bor-
fdrift entdecten,,die ndmlid, daf filr pen Bdlferverfehr dic
Oleidartigleit des Stoffé nothwendig ift. Die Crfenutnif
biefes Grundgefetses wird ung bdanun iweitcr von felbft ur
Ginfidyt hinleiten, erftend: dafi, einmal die Cinfeit ded Stoffs
gegeben, aud) die Art oder vielmehr der Grad der Ber-
fhiedenfeit der Fovm fid) von jelbft ergibt, und zwar mit
der aud der Natur der Sadje felbijt fid) crgebenden Sdhluf-
folge ciner mbglidijt einfadjen, leidht zu iiberfehenden, in
bequeme Sahlenverhiltniffe su faffenden Beridiebenheit. Denn
e8 [aft {id) wohl begreifen, dafy eine Gleidheit des Stoffs,
fofern fie iiberhaupt von Grund aus nothwendig, fid) wiebcr
felbft aufheben wiivde, fall8 fic mit fcjwicrigen, verfdjrobenen,
ftarfe Dinderuijfe bietenden avithmetijhen Berhiltniffen
sujammenitiefe. LWenn wiv aber jo feftgeftellt Haben werden,
daf Beridhicbenheit der Form, Gleidheit des Stoffs und
olé gemeinfames Grgebnif beider ein mdglidhft einfadyes

4%
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Bahlenverhiltnif in der Abmeffung der verjdicdenen Formen
dic ridtige Grundlage bdes internationalen WMiinzfyjtems
bilden, fo werben wiv — bdic Thatfaden vergleithend —
finden, daf Deutfdhland aud) fiir die Erleidterung des inter-
nationalen Geldbverfehrs Alles und das Befte get!)an' Bat,-
wad von ihm gethan werden fonnte. Wir werdben aber aus
der Fefthaltung jener einfacdhen Sige einen nod) viel foft-
barcren Gewinn jiehen durd) die Crlangung der Cinfidyt,
baf die vielerwogene und vielumldrmte Frage der fogenannten
Doppelwihrung fidh mit Hiilfe der obigen Vorausfepungen
von felbjt [(6jt. Denn — um aud) nod) bdies in Cinem
Rort vorauszujdiden — was fonnte fid) fchlieBlich aus dex
fiiv den Weltverfehr nothwendigen Bedingung - des einheit-
liden Stoffs der Umlaufsmittel anberes evgeben, al8 daf
jene Grundbedingung durd) dag8 Sdhaufelfyftem zweier
Orunditoffe geradbeju aufgehoben wird? Die Reidysmart,
fufiend auf der ausdylieflihen Goldwihrung, ift das cinzige
rationelle @eld, das zu fdaffen war, und darum aud) das-
jenige, weldjes allein in ein [ebensfiihiges internationales
Beltmiing{yftem fid) einfiigt.

Nadjdem wir mit diefen hier einftweilen nur als Veg--
weifer aufgeftellten Sdgen die RNidtung voraus abgeftedt,
um deren Berfolgung zu erleichtern, wollen wir ju der Wirk-
lidhTeit der [ebendigen Borginge juviidfehren, getreu ber
Ueberzengung, daff diefe die beften Lehrmeifter find.

»E8 geht deutjdhes Reidhsgold ind Ausland!’’ das war
der Sdyredensruf. Gerabde deshald lieflen wir thn unsd u
Herzen gehen, um den Sinn ju finden, der in bdiefen Worten
ftecten fanu, und, Sinn von Unfinn fdheidend, ju beurtheilen,
ob verniinftig war, was al8 Gejes bejdhloffen wurbe?
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Warum denn geht jenes Gold fort? Weil, wird bdie
Antwort lauten, der Wedhfelcurs aufs Ausland hod) jteht. —
Hod) fteht, was Heift das? — Nun, hiher al8 der jogenanute
Paricurs, — .

Paricurs, was heéift das? —

Dad heifit der Curs, wie er von Red)td wegen fein
follte. — .

Aber wic denn follte er von Redh)td wegen fein, fagen
wiv beifpieldweife auf Franfreid)!

Nun 81!

Was bedeutet 817 )

Fitr je 100 Franfen 81 Mart.

Und warum ift gerade 81 von Red)ts wegen der Curs
ober, wie man fagt, die Paritit des Curfes, su deutidh das
vom Gefes beabfidhtigte Werthverhdltnif der Reidhsmart jum
franzdfifden Franfen? Um bdiefen einen Begriff bewegen
fidy alle Betvadjtungen, welde der Sadje nahe fommen, und
¢8 wird daher vor allem noththun, daf wir eine flare und
fagbare Borftellung de8 damit bedeuteten Sadyverhalts an
die Stelle des blofen Worted fepen. Faffen wir uerft die
Trage fo, ob e8 denn in der Abfifht des Gefetse8 vou vorn-
Bevein liegt, - ein officielles Berhaltnif des inldndijden Geldes
gum audwirtigen zu beftimmen?  Antroort: gang gewif
nidt! RKeines Staates Miingverfaffung bejagt, was - bdic
eigene Wiinge, verglihen mit der ded Nadhbars, werth fein
folfe. Was denn thut dag Gefeg? €8 beftimmt einfach die
Quantitdt von Edelmetall, die jeded feiner eigenen Gelditiice
enthalten foll. Fiir die Warf begniigt i) das Deutfdhe
- Reidy 3u fagen: aus einem Pfund Gold follen 1395 Mart
gepriigt werden; e8 madit alfo ausd fold) einem Pfund
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1394, Stiide von 10 Mart oder 693, Stiide von 20 Mart.
Das frandfifjhe Gefey Fiimmert fid) ebenfo nur um feinen
Franfenr. C8 jagt, baf aus einem Kilo Gold 3100 Franten,
5. . 310 Stiid von 10 ober 155 Stiid von 20 Franten,
geprigt werden folfen. Beildufig bemertt, werdht die Spradye
dber beidben Miinzgefese Bier in einem Punfte voneinander
ab. Nidht etwa im Punfte der Pfunde und Kilo, weldye fid)
durd) einfacdhe Berdoppelung oder Halbirung ausdgleiden,
fondern barin, daff dad deutfde Gefets von Feingold fpridyt,
das franzdfifde jedod) von MWiinggold. Ter Unterfdyied liegt
nidt in der Sadje, jondern nur in der Art, fid) auszudriicen.
Jn der Sadje meinen und twollen beive Gefesgeber bdasd
®leide. Aud) wiv, obwol wir im Gefe von Feingold
veden, pragen nur Wiinggold, d. §. foldes, weldes einen
Bufay von Qupfer Hat, wie ihn die Wiber{tandbsfraft des
Ooldes gegen die Reibung verlangt. Und war haben wir
genau das Berhiltnif von einem Sehntheil Kupfer auf 9 ehn-
theile Gold gewdhlt, wie Franfreid) und der gange Lateinijde
Miingbund, und Hievin demjelben anjd)liefend im Segenjay
3t ®rofibritannien, dag fein Gold nur mit einem Bwdlftel
RKupfer verfest. Unfer deutjhed Gefets fagt deshaldb aud) an
ciner andern Stelfe, indem e8 die Anzahl der ausgzubringenden
Oeldftiide um 1/, Dherabfest, es follen aus einem Pfund
Miinggold 125,55 Stiid von 10 oder 62,775 Stiid von
20 Mark gefdhlagen werden. *) ' '
Jever Staat beftimmt demnad), indem er den Gehalt
feiner eigenen Miinge beftimmt, aud) das BVerhiltnif bders

*) §. 4 De8 Gefefses betreffend die Ausprigung von Reidhsgold-
niilngen vom 4. December 1871.
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feloen jur Miinge des Auslanded, vovausgefetit, daf beide
i) deffelben Metall8 bedienen. Was ift nun der Wedhfel?
Gr ift das8 Jnftrument, mittel8 deffen Zahlung von einem
Qande jum andern bewerfjtelligt wird. Wenn id) einen
Wedyfel von 300 Franfen braude, um ein Faf Wein, das
i von Borbeauy fommen laffe, ju bezahlen, fo beanfprudye
id) bamiit einen doppelten Dienft, den, daf das Geld von
Deut{hland nad)y Borbeauy fomme, und den, daf mein
deutjdes, 3. B. in Berlin befindlides Geld, wenn es in
DBordeaur anfommt, in Franfen verwandelt fei. Fiiv diefe
Doppeloperation gibt e8 jwei Arten der Ausfiihrung, eiue,
die fid) einzig auf dem Wege der redynungdmifigen Aus-
gleidyung durd) einen blofen Gedanfenanstauid) vollzicht, und
eine andere, in- der beide CElemente dbe8 Umijages ftofflidh
durdhgefithrt werdben, jowol der Transdport al8 dbie Umformung
ve8 Geldes. DBefanntlid) ift die erfteve, die blos auf dem
Papier vorgehende, die weitans am meijten jur Anwendung
fommenbde, obwol die leptere die eigentlid) grundlegende ift.
Der Ausgleidh) auf dem Papier oder vielmehr vermitteld
deffelben, d. §. durd) Wedyfeloperation, ijt mur das Crjeug-
nif, fosufagen die Bliite der materiellen mit Wiingen bewert-
ftefligten Ausdgleihung. Wir wollen dies am lebendigen
Borgange verfolgen. -

Wenn id) ein Faf Wein in Borbeauy mit 300 Franfen
3u 3ablen Habe, dagegen der Bordelefer fiir fdhkefijhes Jint
etwa 240 Mart nad) Berlin fdjuldet, fo findet die wedfel-
feitige Sdyuld auf dem BWege der Vonfgejdyifte ihre Anus-
gleihung. ©o einfad), twie fie hier gefdhildert, widelt fid
die Sadie in der Wirklidyleit allerdings nidht ab. Webder
die Betriige nod) die Wege begegnen fidh fo geradlinig. Der
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einc fauft fiir 500 Franfen Wein in Borbeauy, der andere
fitv 500 Frantfen Seide inLyon und ein dritter fiiv 1000 Franten
Bronzewaaren in Paris. Dagegen ift eine mehr ald das
‘®ange sufammen betvagende Partie Binf von Breslau oder
Setreide von Dangig nad) Nanted verfauft worden. Ter
franzdfijde Kaufer in Nantes {dreibt feinem Setreideverfinfor
in Danzig: Bitte, madjen Sie {idh) bezahlt; indem Sie den
Betrag Jhrer Factura in einem ,, Wed)jel” auf mid) ziehen.
Der Frangofe namlid) — und bdiefer Bug ijt im Beijpiel
der Wirklidyfeit entlehut — ift im Punfte desd BVerfehrs mit
dem Auslande ein bequemer Wenfd), er {dert fid) ungern
um frembder Leute Geld, Gewid)t oder Spradie. IJd) will,
fagt er im vorliegenden Falle, hier in Nantes in Franfen
sablen, was id) in Dangig in deutfden Wart {dulbdig ge-
worden. Alfo, mein Herr BVerfiufer, jorgen Sie gefiilligjt
dafilv, dbaff Sie Jhre WMart von Nanted nad) Danzig u
fid biniibersiehen. Aus Nanted fann man wol Franfen
nad) Dangig hiniibevziehen, aber feine Wark, denn die gibt
¢ in Nanted nidht. Aljo muf er weiter an den Vertdufer
des Sctreides die Bitte ridyten: Beforgen Sie .aud), bdaf
bei bem DHiniiberzichen die Franfen, in Dangig anfommend,
in Mart verwanbdelt feien, und da i) mir mit Jhren Wart
den Ropf nidht warm maden will, id) fenne nur Franfen
(,,ba8 eingige verniinftige Geld der Blelt!” dentt ev bei fidh),
fo berechnen Sie miv gleid), wieviel Franfen Sie hier von
Nantes wegziehen miiffen, damit fie in die ndthige Anzahi
Mart verwandelt dort bei Jhnen in Dangig eintveffen. Der
Deutfde ijt gar mi[lig‘ hievzu. Sid) mit fremden Formen
und Gewohnbeiten herumzuidhlagen ift ihm leidht und luftig,
ev weiff aud), daf bem Jimmermann bdie Spiine gehovren,
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und er veradjtet feinen Span. Er madyt fih alfo davan,
pen Betrag feiner Factura von RNanted nad) Dangig
heritberzugiehen, oder, wie man fagt, er zieht den Be-
trag auf Nantes. Cr jieht das8 Seld ju fid), indem er
pben Wed)fel auf den Sduldner jieht. Sug um Bug.
®ang in der gleiden Weife wird die Sade wifden dem
berliner Weinfdufer und dem bordelefer Bertiufer abgewidelt.
Obwol hier die Rollen des Kiufers und Verfaufers getaujdht
find, fo itbexnimmt dod) wiedber der Deutidhe die Avbeit.
Der  Bordelejer fdyreibt: Sorgen Sie, daf i) meine
300 Franten hier in Bordeauy, alfo aud in franzdfijdem Selde
empfange. Der Deutide fdeut fid) nicht vor der Arbeit nody
dem Kopfzerbrechen, die dbamit verbunden {ind, die in feiner
Raffe befindliden Reidydmart nad) Bordeaur zu jdaffen,
fobaf fie in Franfen umgewandelt dafelbft anfommen, Nun
hat alfo der WMann in Danjig aus Franfreih) Herzuziehen,
der in Berlin hingujdiden. Bas einfacher, ald daf {ie e
unteveinander ausgleiden, daf fie ihre beiden Aufgaben aus-
wedyfelnr, ein Wedhfelgejhdft abjdhliefen?

Hier beginnt nun bdie eigentlidhe LWung bder Aufgabe.
Der dangiger BVerfiufer joll den Betrag feiner Factura nady
Dentfdhland ziehen, der berliner Weinliebhaber {oll fein Geld
nad) Borveauy jdiden. Das ift fhon ganz gut, daf bdie
beiven Deutfdhen an Ort und Stelle die Sadje miteinander
audinadyen, inbem fie iibereinfommen, daff der berliner Wein-
faufer ben dangiger Getreideverfiufer bezahle und der nanter
Oetreideliiufer den bordelejer Weinverfiufer. Das Hin- und
Herfdjicben wive damit fdhon beforgt, d. B. erfpart. Aber
wie mit dem Umwandeln der Mart in Franfen? Die beiben
Franzofen wollen nidhts davon wiffen, fie wollen nur in
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‘Granfen zahlen und in Jranfen empfangen. Affo miiffen
fih aud) die beiden Deutfdjen die Kbpfe zerbredjen, wie fie
{id) untereinander abjufinden Haben, damit ihr dieffeitiges,
in Marf 3u vollzichended Gefdiift jenfeitd in Franfen er-
jdeine. Sie haben neben dem ju erfparenden Trandport
aud) die Bevwedfelung bder Warf in Franfen zu beforgen.
Den Lauf des Gelves zwijden Frantreidh und Deutjdland
und bdie BVerwedjfelung ded hin- und Herlaufenden unter-
cinander Haben fie zu betveiben,

Nuumehr Heifit's, den wahren Sinn ded Rechts unb der
Berpflidhtung evgriinden, die jedem von beiden jufommen.
Bas verlangt eigentlid) mein nanter Riiufer von mir, jagt der
danziger Berfiufer, in dem Anfiunen, daf id) {o viel Franfen
von ifm Heriiberziehe, al8 id) braudje, um den miv gefduldeten
Betrag Mart daraus zu maden? Was heifit das: Frant,
was Heifit dag: WMart? Nun {dligt er die beiden Urterte nady,
die ihm allein auf feine Frage Antwort geben fdmunen, nim-
(i) bie beiderfeitigen WMilnzgefege. Da findet exr bdie De-
finition, bie Begriffsserlegung feiner Redjte und Pflichten.
Mit einem Franfen, fagt ihm der frangdfifde Text, meine
id) ein Gewidt an Gold gleih dem 3100ten Theil eines
Rilo, vorausdgefest, daf das Gold ju 9, fein fet. Unter
ciner Mart, agt ihm der deutfde Text, verftehe id) ein
Sewidyt Gold gleich dem 1255ten Theil eines Pfundesd Gold
von %, Jeinheit. Was, fo wird der berliner Weinlieb-
Haber, wenn ev eigentlid) der Sadhe auf den Grund fommen
will, fid) fragen, wad verlangt eigentlidh) meine bordelefer
Firma von mir? Jd) foll ihr {o viel Gold {diden, al8 in
300 Franfen enthalten, d. §h. 300mal den 3100ten Theil
cined Kilo oder GOOmal den eined Pfunded. Wo finde id) ein
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Pund %, feines Gold? Aber liegt e nidht in meiner Raffe
in Geftalt von 1255 Marf oder 125 goldenen Jehnmart-
und 1 goldenen Filnfmartftiden? Den 3100ten Theil diefes
RKaffenvorrathd finde idh, wenn iy gany einfad) mit 3100 in
1255 bdividive. Dasd madyt 0,40484. Und da id), um meine
300 Franfen ju befdhaffen, GOOmal diefen Brudtheil Gold
braudje, jo muf i nun mit 60O multipliciven. Das ergibt
242,90 Reidydmarf. Alfo fagen miv die beiden Sefegesterte,
nebeneinandergehalten, ganj einfad) und deutlid), was idh
eigentlih zu thun Habe, wm dem WManne in Bordeauyr feinen
BWillen ju thun. Bei der Berwed)felung von Mart in Franten
braude id) nur 242,90 deutjdye Reicdhsgoldbmart, um 300 fran-
30fijdhe Franfen zu madjen, oder, dbie Sadye auf die leichte Sahl
100 juritdgefiihrt, den dritten Theil, d. . 80,96%/;, fagen
wir vund 81 Warf, um mir 100 Sranfen 3u bereiten. Der
Dangiger hat fid) von feimer Seite diejelbe Redynung ge-
mad)t, nur umgefehrt gefunden, wieviel Napoleons er fich
von Nanted befdyreiben mufy, um den ihm gefdjuldeten
Betrag von Wart daraus hevzuftellen. Natiiclid) ift er gang
auf dajjelbe Refultat gefommen: 100 Franfen in Gold geben
80,962/; Mart in Gold. Dicfe Biffer alfo, es ift faum ndthig,
bas jest nod) ju fagen, ift dex Ausdrud des wedfelfcitigen
Lerhiltnifjes der Bahlungdmittel beider LWinder jueinander.
&ie enthilt die Angabe des , Wed)felparicurfes”. Und
fie enthdlt fie auf die untviiglidjte, zuverldffigfte, nnver-
dnderlidyjte Beife. Wenn jeder Staat nur treu und feft
an feinem eigenen Miinggefee Halt und diefes Miinzgefets
auf rationeller Grundlage ruht, fo ift damit die befte aller
Miingconventionen gegeben. Wie aber das Gefes befdhaffen
fein muf, um eine vernunftgemife Grundlage zu Haben, it
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"~ aug dem Berfahren unferer beiden Kaufleute leidht abjufehen.
Laffen wir zunddjt bdiefeds Gefddft {idh vor unfern Augen
gu Gnbde f{pielen. Die beiden Leute waren fid), um cinen
feften Boden fiir ihre Unterhandlung jzu gewinnen, jeder
im ftilfen bdariiber flar geworden, bdaf er mit 81 Mart
100 Franten jdhaffen tdnne und umgetehrt. Das faufmannijdye,
jedem erreidhbaren Bortheil nad)ipiirende Jnteveffe ded Wein-
fiufers ift alfo davauf geridhtet, etwas weniger Marf al8
81 fitr 100 Franfen zu zahlen, dad ded Getveideverfiufers,
etiad mehr ald 81 fiir 100 Franfen ju erhalten. So ent-
fteht der Kampf um den Wed)felcurs, dejfen Rubepuntt in
81 fteht. RNun Lonnte junddyft ciner dem andern vorvedynen,
was er an Unfoften und Sefahren erfpart, wenn er bdas
Gejdyift durd) Compenfation auf dem Papier erledigt, ftatt
Qolbdjtiite zu fdiden oder fommen ju lafjen. Dasd wiiven
Porto, Affecurans, Umprdgungstoften, Commifjionen u. {. w.
Aber in alfen diefen Sadjen find beide Theile gleidygeftellt
und jeglidier hat diefelben Nadytheile und diejelben Vortheile
3u gewidrtigen. 3fre Arvqumente Heben fid) mithin gegenfeitig
auf und fie fommen wieder auf den alten Pavicurs juviid.

Nun fagt. aber dex Danjiger: Lieber Freund, Sie migen
mir nod) fo fdharf vordemonitriven, daf ih beim DHevjichen
von Napoleond gevade fo viel Unfoften habe, wie Sie beim
Hinfdyieben von Dopyelfronen; e8 bleibt mir immer nod)
ein bejonbdere8 und gany unwibderleglides Avgument dem
Qhrigen gegenitberufesen: WMein Nad)bar, der Banfier, gibt
mir fiiv {e 100 Franfen, in einem Wedfel auf Bovdeaug
gesogen, 81%, Mart (die Verhandlung fpielt im Juni 1875).
Das ift allerdings eine ultima ratio, nod) ftirfer a8 die
beriihmte der Kanone. Das Wehrgebot beftimmt den Preis.
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Woher aber fann bdiefes Wehrgebot fommen? Die Antwort
liegt im eben belaujdhten Bwiegefpriih. "Wie jeber den
anbdern iberzeugen wollte, dafi die Umid)lagstoften bei wirt-
lidjer Goldverfendung die gleiden feien, f{tanben fid) beide
in gang gleider Stellung gegeniiber, jeber mit dem gleidhen
Beviirfuif. Das Gewid)t der Bor- und Nadytheile wog fid)”
in beiden Wagfdyalen einander auf. Dem entfprad) ohne
- Bweifel, den Umtaufd) zum Pavicurd von 81 zu madjen.
Setien wir aber nun den Fall, neben dem Weinfiufer taudht
ploslid) ein zweiter auf, der aud) eine Bahlung nady Frant-

veid) ju macdhen Hat, der Getreideverfiiufer aber bleibt allein.
Jun fhat fidh das Verhdliniff gedndert: dem einen, der das
Bediivfnif- hat, feinen Bejug von Gold aus Nantes ju cv-
{paren, ftehen zwei gegeniiber, die gleidhes Bebdiirfnif Haben, -
eine Goldfendung nad) Frantreid) ju evjparen. Sofort wird
dic Qage ded erftern bdie ftivfere. Beide bewerben fidh um
bas, worviiber nur einmal verfiigt werden fann. Der Wett-
bewerb ftritt ein. DOavausd erflivt {id), daf der Nad)bav
Bantier fiir 100 Franfen auf Borbeauy 81%/, bietet. Bei
ihm Baben fid) mehr Leute gemeldet, die in der Lage unfers
Beintiufers find, al8 joldye, die wie der danjiger RKaufmann
‘auf Frantreid) zichen ¥onnen, d. ). mehr Qeute, die in Frant:
veid) gefauft, al8 foldje, die dahin verfauft Haben. Retere
find bie Herren bder Rage. Aber wie weit find fie die
Derven? Ronnen fie ihre Anfpriide beliebig Hod)halten, je
nachdem die Bewerbung um dad, was fie ju geben Hhaben,
fteigt? Nit andern Worten: Gibt es eine Gvenge fiir die
Guifernung des jeweiligen Gurjes von der WMittelachfe des
Paricurfes? Hiev ift e8, wo die Unterjdheidung swifdjen
ridtigen und faljchen Geldverhiltniffen juerft fihtbar wird,
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denn hicr haben wiv gelernt, ein WMaf dev Dinge finden,
um die e8 {idh) Hanbelt.

A8 unfere zwei erften Kaufleute einander gegeniiber-
ftanden, Batte feiner Gewalt iiber den andern, ihm nody.
etwad von dem Betrage der Unfoften abzudingen, deven Cry-
fparung jebem gleidhen Bortheil bradyte. A die Bewerber
von ber einen Seite {id) mehrten und e8 galt, einander den
Rang abzulaufen, trat an die Stelle des friiher gejchilderten .
Monologs ein anderer. Bieviel Marf fann id) fiir 100 Franfen
geben, fragt fid) der Weintidufer, nadjdem er von bder erften
LBerhaudlung ofhne Refultat heimgefommen, um meine Neben-
bubler 3u iiberbieten? Wie weit ju gehen Habe id) nodh
cinen Grund? Nun beginnt eine neue Rednung zu ber
frithern. A8 er fid) sum erften mal befaun, BHat unjer
Weinfaufer nur die beiden Gefegesterte vergliden und die
Biffer 80,96 ermittelt. Jent ftellt er fi) die Frage fo:
Was Toftet mid) im |dhlimmften Falle die Operation, weun
i) die 242 Mart 90 Pfennige nad) Bordeauyr fhide? Nun
beginut-die Aufftellung aller Fleinen Ausdgaben, die mit diefer
©endung und Umprigung verbunden wdren. Wir Hhaben
fie bereitd ervdfhnt und braudjen Hier nidht mehr u wiffen,
al8 daf fie — nehmen wir an — jujammen fid) auf etvasd
wie 3/, Procent belaufen, in unferm Falle alfo 3, Procent
auf je 81 Mart obcr 60 Pfennige. Klav ift alfo, daf mehr
al8 81,60 fiir 100 Franfen zu zahlen fein Grund ijt; da-
gegen, dieffeit dex bezeidhneten Grenge, immer nod) mehr Bor-
theil ift, ben Preid zu bieten, al8 felbft die Goldverfendung
vorzunehmen. Benn in unfevm Beifpiel im Juni 1875 bder
Nadybar Banfier fogar 81,75 bot, fo war theils der Grund
im ©picele, dbaff ber Borvath des jur Berfendung brandybaven
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Oolhes nidyt veidyte, theil8 der Lohn, den ev fid) fiir feine
Dagwifdjentunft bevedynet und weldjen der andeve willig gibt,
ba er auf die einfdlagenden Hantierungen mehr Miihe und’
Koften verwenden miifite.

Aber weldes aud) dbie Sdyrante fei: nm' haben Bier eine
Antwort gefunden auf unfere Frage. Der jeweilige Wed)fel-
crrd fann fid) von der Wittelad)fe ded Pavicurfes nicht
weiter entfernen al8 um das Waff der Unfoften und Opfer,
weldhe durd) die Verfendung bdes einen Landedgeldes und
feine Umwandlung ind andere bedingt werben. Fiir die
Berhiltniffe der grofen Handeldlander des europdijden Feft-
landed liegt die dufere und inneve Grenze diefer Abweidhung
swifden 1 uud 1/, Procent. Selbitverftindlid) faun die Er-
fdheinung gang nady ver anderf Seite ebenfo weit umfdylagen,
wie wir e8 hier nad) der einen gezeigt haben. Wenn bdex
bangiger BVerfiufer Rivalen neben fid) auftveten fieht und
der Weinfiufer allein bleibt, geht der Curs ftatt iiber 81
“hinauf unter 81 Hhinab, und war bi8 80,40, besichungs-
weife 80,25, Ju diefem Falle fagt man, der Curd fei 3u
Trantreidhs Ungunften, im andern, er fei ju defjen Guniten.

Was hier am Berhiiltnif ju Franfreid) geseigt worden,
- gilt natitvlid) vou dem Verhdltnif zu jedem andexrn Lanbe,
und wad ald Ergebniff der divecten Ausdgleidung von Land
ju Land gilt, fommt nidt minder ju Stande, wenn bder
Umiweg iiber ein dritted und vievted Land geht. DHat das
eine Qand Scjulden nac) Franfreic) ju bezaflen, aber feine
Sordevungen an daffelbe, dagegen Fordevungen an ein drittes
Land, gegen weldes Franlreid) Sdulden ju tilgen Hhat, {o
fest fid) -die Redynung der 3u erfparenden BVerfendungs- und
Umjdymelzungsfoften aus den Factoven jujammen, die von
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drel Seiten fid) Ereuzen, vnd fo ind Unendlide. Der Mobe-
waarenhindler in PMontevidee beahlt feinen RLiefevanten in
_ Paris mit der Forderung, welde der Fellhindler in Buenos-
Ayres an den l[ondoner Jmporteur fat, weil einem andern
englijfen Haufe in Paris fiir Baummwolle gefduldet wirbd.
Der Wedyfelcurd von Paris auf London ift nidt das aus-
fdhlieRlidhe Facit der Gefddfte wifden Frantfreid) und England,
fondern alfer Gefdhiifte, weldhe beide mit allen Landern laufen
haben; und die jedbedmalige Abweidung diefes TagéScurfes von
dem feften Punft des Baricurfes ijt das Facit aller aif dem
Grdenrund angeftellten und fid) freuzenden Bervedynungen bder
Roftenerfparniffe bei Geldbverfendungen. Das alles gilt natiive
lid) nur wifden Lindern, die eine ald Wetall verwerthbare
Miinge befigen. BWo diefe fehlt, treten ganz andeve Glemente
hingu. Die Bahlen, die den Preis ausdriiden, um welden
Torderungen und Sdulden von einem Lande zum andern
jeweilig ausgleichbar find (bie Tagescurfe der Wedyfel), ftellen
bie Summe unendlid) vieler Anziehungs- und Abftofungs-
frifte im Weltraum bdes LVerfehrs dar, die fid) fammtlidh
jeden Augendblid nad) ihrem wadifenden oder abnehmenden
Sdwergewid)t untereinanbder in ihrem Ginfluf beftimmen.
8n der Sdyreibftube des Banthaufes befindet fid) das Ob-
fervatorium, weldes alfe Wirtungen bdiefer beftindig fidh
veridjiebenden Gravitationser{deinungen beredynet, und das
Anftellen diefer Bevedinung fo wie deven Verwerthung nennt
die Gefdhtiftsfprade mit einer gany vidhtigen und feinen Be-
seidnung: ,arbitragiven’” oder ,avbitriven”, b. . ausgleidyen.
Das Arbitragegefdhiift im wahren Sinne ift die gefunde
®rundlage und der eigentlide Beruf des Banlgejdhiifts, eine
Thitigleit, die natiirlid) in der unbegremst vervielfiltigten
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" Bewegung des heutigen Weltverfehrs durd) tanfenderle
Formen pindurdygeht und fid) mit taufenderlei Abavten ge-
fdiftlider Thitigleit verbindet. Das blofe Kapital- und
Sypeculationdgejdift zieht mehr bdie Aufmerfamleit bder
Draugenftehenden onf fid), weil ed in feinem Wefen und
«®ang leifter ju fajfen und in feinen BWirkingen gridber ift.

- ¥ber die Arbitvage bildet nidhtsdeftoweniger den Kern jedes

_wafren Banlge{difts, und aud) Heute nod), trof der grofen
Rolle, weldje die fapitaliftijden und fpeculativen Operationen
fpielen, filllt e8 bei weitem die grdfere Waffe der Bant-
thiitigleit a8, jowol nad) der Zahl der fih damit befajfen-
den Perfonen, al8 nad) den davin verwendeten Betriigen ge-
redmet. &8 faf an der Wiege des Welthandels im 14. und
15. Jahrhundert, wie e8 nod) heute den bewegenden Apparat
des rviefenhaften Austaujdies von Waarven und RKapitalien
awifden allen fiinf Welttheilen bildet. Das Berrbild, unter
weldiem in den Augen der Wenge (und wer gehort nidt
ales zur Menge!) das Banfge{d)dft fid) darftellt, verhilt
fi zur Sadie felbjt wie zur Chemie und Aftronomie der
Stein der Weifen und das Horoffop, die fo lange als deven
Berufsobjecte angefehen wurden. Wir haben foeben gefagt:

_Bwifdjen allen Lindern mit vationeller Geldbverfajfung bildet
der Paricurs den Rubepuntt, von weldem der Jeiger des
Tagedcurfed nur eine gevinge Abweidhung marfiven follte.
Dennod) fommen jtarfe Abweidungen vor, offenbar da, wo
die Geldoverfaffungen nidht mehr vationell befdiaffen find.*)
Und wir werden das aud) algbald verjtehen, wenn wiv ung

*) Bgl. fpater Nummer 16.
Bamberger, Reidagold. ) 5
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nuy jurvitdbegeben wollen zu den Clementen, aud denen wir
den Wed)felcurd ujammengefest gefunden Haben.

Der Wedhfelcurs ift von Red)ts wegen nid)ts als die abge-
3ogene Formel fiir die Berfendung und Umidmelzung von Edel-
metall. Unter dem Scepter berfelben Gefesgebung zahlt man
mit PMiinge, d. h. mit der filr beide Theile gleid) rechtstriiftig
verbilvgten Form von Wetall. Bwifdjen Parteien, die unter ver-
{dhiebener Gefesgebung ftehen, zahlt man mit WMetall, das jed-
wede nad) den Normen ihrer Gefesgebung pritft und umbildet.
@3 gibt aud) einen binnenliindifdjen Bed)felcurs; die Elemente
feiner Abweichung von der Paritdt fegen fid) aber nur aus
den Unfoften und Gefahren mdiger Orvtdverdnderung, nidht
aud) aus denen der Umgeftaltung aus einer Miinge in die
andeve sufammen. Noten, Banfverbindungen und Poftuerfehr
haben daber bdie binnenlindijden Curs{dhwanfungen auf gany
Heine Berhiltniffe juriidgefithret. : '

Ruht aber der normale Wedhfelcurs, d. . die Beredjen-
barfeit der Wanventaujdhverhiltniffe von Land ju Land
auf der Ueberfendung und Umbildbung des Wetalls, fo ift
damit gefagt, daff eben diefe Bervedjenbarfeit auf jwei uner-
liglihen Bovausfesungen begriindet ift, ndmlidh der Jden-

titdt der gebraudten Wetodle und der Juverldffigs -

Teit ihrer Umwandlung aus einer Miinge in die
andere. -
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Die ridtigen Gremgen fiir die Verjdiedenheit des Geldes
- bei der Cinbeit des Metalld,

Hier haben wir die Stelle erreidht, wo die wahre Natur
per bdie Welt nad)y Hodfter Bwedmapigleit vevbindbenden
Miingen fid) ju ecfennen gibt. Sie ruht in dem Jujam-
mentreffen von Einbeit mit Beweglidhleit und UmbilbjamTeit
~ des WMetalls. Jndem der Nadjprud auf bdie Grundbejdaf-
fenheit des Stoffes gelegt wird, find alle Gefahren befeitigt,
die aud dem falfhen Sdyeine entftehen founen. Nidt auf

ven Gleid)flang des Namens zielen die Fragen des Bethei-
ligten, fondbern auf einfad)e Gewidhts: und Mijdhungsver-
héltniffe. Sn der Wahl des gleidhen Wetall® (iegt die ein-
sige Moglichteit, ein ftetiged und ftets bevedjenbarves BVerbin-
dungsmittel von Land zu Land ju befigen. Dabdurd) gelangt
bad Geld dazu, dieffeits der Landesgrenze vor den Gefahren
fider su fein, gegen die ihm nur die Bilrgfdjaft des eigenen
Staates Sdhuts gewdhren fann, und dod) jenfeit der Grenze
“nid)t blos Waave zu werden, die nad) unfidhern ewig jdranten-
[o8 jdywantenden Bebiirfniffen und Mafen beredynet wird.
3n jebem Staate, der fein Geld nur aus einem beftimm-
ten WMetall Berftellt, wird die Quantitit des WMiingmetalls
5*
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ein fiiv allemal fiiv jebe Werthbeftimmung figict, und e8
handelt fid) bei der Ausdgleidung von SLand 3u Land
bernad) nur nod) um die Bertrautheit mit den Gewidyis-
und Mifdungsverhiltnifien, welde am betveffenden Orte
gur Anwendung fommen, fowie um vie Koften der BVerfen-
dbung und Umgeftaltung. _

@&s ift Yax, dbaf die grofen Bwede, welde der Medyanit
des Weltgeldbverfehrs im Gegenfatze 3u der des Binnenver-
fehrs anvertvaut find, nidt durd) die ausitbende Thitigleit
des Dilettantenthums verforgt werden dnnen, jondern wie
jebe widitige und eigenartige Function bdes Gefammtlebens
ihre Dberufémifiigen Trdiger verlangen. Fiiv diefe bilden
begreiflifermeife aud) bdie feinern Vex{djiedenheiten in bder
Berwendung des Wetalls zur Wiinge Feine Hindernifje.
Wenn England feine Goldmilnge ju 11/, fein und 1/, Kupfer
mifdt, ftatt wie Frantreid) und Deutidland u °%,,, wenn
bas dentfdie Milnzgefets die Fehlergrenze in bdiefer Mifdjung
auf %000 firivt, der Lateinifhe WMiingbund fie auf Y000
reducivt hat und die Cnglinder jogar bi8 auf Y0000 Pro-
biven, fo fpiclen alle diefe jarten Sdywebungen ifhre Rolle
in der Berednung des Austaufdhs der Goldmiingen von
Qand zu Land und fiben ihren gang beftimmten Einfluf auf
den Wed)felcurs, in dem fie, wie alle mitwirfenden Gravi-
tationstuiifte, fid) [dylieflid) veflectiven. Ausd der Feinkeit
felbjt der Verfdjiedenbeiten leudytet aber Hervor, wie grob
und faljd) die vom Reduer- und Sdyveiberpdbel verbreiteten
Anfidhten {ind, daf der Betrieb ded Edelmetallge{hifts ins
Gebiet der mit auBevorbentlidhem Gewinn arbeitenden Ge-
fdiaftszweige gehore. Bo fid) alles um fo feine Sehwebuns
gen dreht, weldhe fitr die fdhroddfte Concurvenzftromung in
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ihrec Ab- und Bunahme empfindlid) find (man vergleidhe
bie diefet Gange genau -entfpredhenden Sdywanfungen besd
Wed)felthermometers), ift breiter Spielvaum filx die Bor-
theilziehung {don an fid) ausgejdhloffen. Wil man aufer-
dem in Grwlgung jichen, daf in biefen {idh um die metal-
lijhe Quintefjens ded8 Geldes bdrehenden Transdactionen
ebenbedhalb jebes Glement fictiver Natur grundislid aus-
gefdhloffen ift, fo wird man unfdwer begreifen, wie plumy
bie Dorftellung ift, welde fid) den Umidlag der Edel-
metalle al8 cine Art Birfengefdysift denft. Unwiffenheit
und Litfternbeit gerathen fofort in Hbd)fte Erregung, fowie
vag Wirtlein , Gold” in ihrem Sefidtstreife auftaudt, ge-
rabe fo wie fie {ih aud) etwa vorftelfen, daf nad) Gold
oder Silber graben unendlid) mehr Gewinn bringt, als
nad) Blei ober Kohlen graben. _

$iir die internationalen Vebilrfniffe ded Laien, welder
in mandevlei Fragen und Lagen des Lebens bdie Wiingen
jweier Quinder miteinander zu praftifdhen Bweden 3u ver-
gleiden Hat, foll iibrigend die Miinzgefesgebung nidyt gleidy
giiltig fein. Nadydem fie ihrer exften Pflidt Geniige gelei-
ftet, dem grofen Berfehr feine wahren Biivgidaften zu ver-
fdaffen, b. §. Mitnziyfteme einerfeitd mit wohlverwahrter
Selbftindigleit, und andeverfeits mit univerfeller Seltungss
fraft, darf und foll fie aud) ber zahlreihen Jnbdividbuen gee
venfen, weldie auf Reifen oder bei Gefdyiften BVeranlafjung
finben, bdie Kenntnif der WMitnzveridjiedenheit 3u beriidfid
tigen und zu verwerthen. Die Gefetsgeber des Deutfden
Reidjes Haben diefen Gefidhtspuntt nidyt mit Geringjdhitung
behandelt. Sie haben ihm mit die esfte Stelle in ihren
Grwigungen eingerdumt, ald e8 fid) darum BHanbdelte, eine
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Miingoerfaffung ju geben. Wer die betreffenden Berhand-
[ungen bded Reidydtaged und bdie ungeheueve fidy um die-
felben gruppivende Literatur nadyidlagen will, wird erfafhren,
bafi nidht weniger al8 vier Eintheilungsarten bder Wiinze
fid) dbas Reht ftreitig madhten, die ftdrtite Anziehungstraft
auf dag8 vom bdeutfhen Bolfe neu aufzunchmende Syftem
ausjuitben. Anfdauungen der Politif, Berlfehragewohnheiten
und fodmopolitifdhe Neigungen Hatten namentlidhy einem Theil
ber {iibbeutjden Bevdlferung fiir dben Gedanfen an den
Beitritt jum Franlenfhftem feit langer Beit eine Art Her-
sendneigung eingefléft. Der RNotden und befonders bdie
grofien Seeplige modhten dem mit nidht geringerm Nad)-
dbrud bdie weltumfpannende Perridiaft des englifden Pfund
Sterling gegenitberfegen. Daffelbe durfte um fo eher den
Borrang béanfprudjen, al8 e8 — damals alfein — bder
Reprifentant derjenigen Geldbgemeinjdaft war, welde auf
der aud) von Deutfdhland angenommenen ausjdliefliden
Ooldwihrung ruht. Der Entfhluf, fid) lestever zuzu-
wenden, Hatte nimlid) nidhts gemein mit der Eintheilung der
Witmgen. Cr ftand fiix Deutihland aus wohlerwogenen
®riinden gany andever Art feft, bevor die Eintheilung in
Brage fam, und mufite vorher in unabhingiger Weife feft-
geftellt wevben. Nad)dem wir aber ju der aus{dliefliden
Goldwihrung gelommen waren, ftanden die groften Beden-
fen einem Borjdhlage gegeniiber, weldper in die nene Sdd-
pfung des Reides jdhon bei ihrer Geburt eine Jweideutigleit
hineingutragen drohte. Der Frant ift ecinbeimi{d in dem’
Mitngbereidy der grundititlidhen Doppelwifhrung; d. §. unter
dem Franfen verfteht man gleidyzeitig eine beftimmte Gewidyts-
einbeit Silber und eine Gewidhtseinfheit Gold. Den Aus-
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gangspuntt dev deutjhen Mitngreform bildete aber gerade
ver Grundfas, daf e8 vom lebel fei, unter einer und der-
felben DBegriffebeseidynung zwei veridjiedene Sadjen zu ver-
ftehen. Wie durdjaus falfd) wive ed nun gewefen, in dem
Augenblide, da man diefem Fehler im eigenen Lande aus
dem Wege gehen wollte, thm dadurd) dod) wieder in den
Radyen zu laufeh, daf man die gleide Begriffsbezeidynung
mit dem Doppelfinne der Nadybarlinder aunahm. Diefer
* ®Grund allein mufite ausreiden, um bdas Frantenfhftem un-
miglid zu madjen, obwol er — wie dad uweilen geht —
fonderbarermeife webder in den Wotiven ded Gefeyvorid)lags
nod) in den parlamentavijdhen Berhandlungen zu finden ift.*)
- Auf diefe Beife Hiitte der Sovereign fider nod) den Vor-
aug vor dem Franfen verdient. Nun aber war fowol dem
Sranten al8 dem Soveveign ein Ddrittes Shjtem gegeniibers
geftellt, eing ndmlid), weldhed den Grunbdgedanfen des La-
teinifden Mitnzverbandes in einem Hhhern Sinn rvealifiven
Yollte, indem e8 eine neutvale, newe, gemeinjame Wiinzein-
Beit erbadjte, die al8 Compromif zwifden allen grofen Na-
tionen angenommen werben follte. &8 war bdied die Golbd-
milnge im Betrage von 25 Franfen**) vund (ju einem Ge-

*) Die Sade finbet ihre Crfldvung bdarin, daf jur Beit des er:
ften Entwurfs Betveffend die Einfithrung einer Reidhsgoldbmitnze bdie
Frage Der einfaden ober Doppelwihrung formal nody {dhwebte, obiwol
fie body Durd) ben Gefefsentwurf beveits als entjdhieden angefehen
werben burfte. Jm iibrigen wenden fidh bdie Dotive bes Entiwourfs
mit energifdhen unb zutreffenden Ausfilthrungen gegen den Gedanten
ber internationalen Mitnze. -

**) Die fige Jbee vom Filnfundiwangigivantenftitd verfolgt nod
_immer unfer Swanzighartiild, fodaf man in der Schweis fortwibhrend
von Deutjdhen Reifenden flagen Hirt, das Jwanjigmarlititd erleide
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widt von 7,2581 fein), der fid) fowol die franzdfijhe als
die englifde, amevifanifhe und bdeutfde Geldgewohufeit
vermige einer [leifen Abweidjung von ihren bisherigen
Typen mit Leidtigleit anpaffen liefe. Andbere wiederum
fdlugen vor, bdenfelben Bwed anf einem theovetijh nody
ibealern Wege zu erveiden, indem eine runde Gewidytsein-
Beit in Gold (1 ober 1Y, Gramm) al8 dasd eingig vernunft
gemdfie Maf zur Univerfalmiinge exhoben werde.

Dies waren bdie drei veridicdenen Biele, auf welde die
Onfdyriften des Weifers am Kreuzweg der Refopm hingeigten,
und der lestbejdricbene dex drei Wege theilte fidh), wie wir
gefehen, fofort wieder in zweierlei Pfade nady verfdjiedenen
Ridtungen. Aber auf der - vierten Seite wied nod) eine
lepte dnfdyrift turzweg nad) dem BHeimifden Herde. Sie
enthielt die Mahnung, daf, bevor wir auf die Vequemlid)-
feit der Uebereinftimmung mit den 75 Millionen Lateinern
oder mit ben 250 Millionen Grofbritanumiens und feiner
Golonien odber gar mit der gefammien Menfdhheit mehr oder
weniger erfolglod Hinarbeiteten, bdie Uebereinftimmung mit
ung felbft nidt dad leste der zu exftrebenden Biele wiive.
Die vorwiirts blidenden Weltumarmer vergafen, daf man
cine Gcloverfafjung nod) viel weniger al8 eine politifde
Magna-Charta auf ein weifed Blatt Papier djreibt; bdaf
pie Bermdgens- und davum aud) die Geldverbindlidyfeiten
fih von Gefdhledht ju Gejdlecdht fortfpinnen; und daf eine
Reform, ehe fie die Fdden jenfeitd bder Grenze antnilpft,
aud) dbaran zu denfen Hat, diefelben dieffeitd nidht mit jolder

einen Berlujt, weil e8 ndmlid mit Redht nidt fite 25 Franfen
paffict, ba e8 nuxr 24,69 werth ift. I habe biele wahrhaft fomifde
Scenen aus diejem Anlaf erlebt.
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Sewalt abzureifien, - dbaf Millionen feftgefniipfter Verhdltnifje
auf unbevedjenbare Perioden hinaus in unertviglide Wivrun-
gen gerathen miiffen. Alle die unjdfligen Jahlungsver-
pflidtungen, die auf (ange, oft Hunbdertjdhrige Termine hinaus-
in einem Lande von 40 WMilfionen begriindet find, waven
fie nidyt ebenfo nothwendig umszurvednen al8 die neuen Ge-
fdytifte, die wir in Bufunft mit dem Auslande, mit beiden
Semifphiiven exft abzufdlieRen gebadjten? Alle Lajten desd
Grund und Bodens, alle Staatdverbindlichleiten, alle Ber-
briefungen bder grofen Jubduftriebetricbe (man bdente nur an
die 99jibrigen Cifenbahn-Sduldentilgungen!), von Millio-
nen anderer Verhiiltniffe nidt zu veden mit ihven fid) vievtel-
ober halbjdbhrlid) wiederholendben Jindleiftungen, fie alle wa-
ven aud unfern Gulden- und Thalerwihrungen in die ney-
vorge{dlagenen umzuvedynen. Und uebftbem Hatte jeber
Gingelne, um fid) mit dem neuen Gelde vertvaut. ju madyen,
bei jeder Ausdgabe die vergleidende Operation zwijden feinen
alten Werthvorftelungen und den neuen Begriffen ju maden.
Aud) bdiefe Rednung follte, nad) jemen verfdhiedenen Bor-
fdligen, mehr dem Bwede untergeordmet werden, fiinftige
freiwiffige Beziehungen ded8 Deutiden um Auslande, als
unfreiwillige in dev BVergangenheit begritndete Beziehungen
aller Deutfdhen zu fidh) felbft zu erleihtern. JIn der That,
ein edjt deutfher Gedanfe, wiihrend dem Frangofen die Jdee
der Weltmiinge im Moment der Cmpfingnif nur in der
Geftalt der Crhebung feiner eigenen Miinge zu bdevjenigen
ber gangen Gibde erfdyien.

Die gegebene Nothwendigleit, fidh zwifhen vier bis filnf
Begen zu entfdjeiden, fihrte unvermeidlid) dazu, drei bis
pier von ifrem Redte und ihrer Cinfidt durdydrungenen
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“Parteien tiefe Unzufriedenheit zu beveiten, und vielfade Kla-
"gen Hatten die deutihe WMiinreform iiberlebt, wie fie aud
immer fid) gewendet. Daff fie in fo bejdaffener Lage ju-
‘nidft dem Heimifden Bediirfnif geved)t zu werden fiir das
Ridytigfte hielt (Charity begins at home), wird bei rubiger
Grwigung ihv felbft derjenige einrdiumen, der nidht unfeve
Ueberzeugung theilt, daf eine nominelle Milnzeinheit mit
" bem Auslande nid)t wiinjdensdwerth it, oder pielmehr, daf
man, um ein befanntes Wort anguwenden, die Miinzverfdyie-
denbeit unter den Linbern erfinden miifte, wenn fie nidt
exiftirte.
© Und bei allebem BHat imfeve Reform dem Beditrfnifie des
Weltverfehrs, das niemand in Deut{dhland unter{dhist, fo viel
3u Riebe gethan al8 nur immer anging. Nadpem fie eine
Miinge 3u Grunde gelegt, welde fidh) mit der zu Haufe meift-
verbreiteten Hevvidjenden THalermiinge vollfommen dectt, ging
fie aud) fo nahe al8 moglidh an bdie eine der vorgefdhfagenen
Beltmiingen Hevan, welde zugleid) den Bortheil bot, dafi fie
fih dem Thpus bded8 auf dem gemeinfdaftlihen Gedanfen
ver ausidliefliden Goldwihrung rubhenden englijden Miing-
fufes dufierlid) -.mehr anbequemte, und nid)tsdejtoweniger
. ihre Umrednung in den frangdfifdhen dennod) leidhter madhte,
al8 bisher der Fall gewefen war.
Das Swangigmartitid viidt bis auf 2/, gBmcent an den
. Goldowerth des Pfund Sterling heran, und die Mart repri-
“fentirt bi8 auf den Abftand von 11/, Procent zum Franlen
bas Berhiltnif von 4 u 5. Fliv den berufsmdfigen SGeld-
verfehr Haben bdiefe Anndherungen allerdings feine Bedeutung,
denn feine Avbeit beginut exft innerhald der Grvengen jener
teinen Abweidjungen, weldhe das Vediivfunif des Laien iiber-
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fieht. - Filv diefed, bdas, auf feinen ridytigen Plag geftellt,
aud) das Red)t hat, an Trinfgelder und Wirthshausredynun-
gen ju denfen, genilgt fene grdbere Rechnung, daf die Mart
1Y/, Frant oder 1 Shilling ift, und ebenfo geniigtdiefe
Redynung fiiv die taufendfaden Anldfje, bei denen wir im
DBeurtheilen von Sablen, die in fremder Miinge ausgedriictt
find, das Berlangen tragen, diefelben uns in vertrauten BVor-
ftellungen zur Gmpfindung ju bringen. Wenn wir lefen,
baf 20 Millionen Franfen fiir bdie Ueberdhwemmten in
Frantreid) gefammelt worbden, fo fdnunen wiv gang gut aus-
veiden mit bder Vetvadjtung, daf bdiefe Summe bder von
16, Milfionen Mart entfpridht, was ju berednen weder Feder
nod) Tinte ndthig ift.



8.

Die Empfindlidteit ver Wiihrung Symptom ibrer
Gefunbdbeit.

Der oberfte Grundja von bder fiir den Weltverfehr
wabhrhaft nothwendigen Einheit des Wetall8 hat und daju
gefiihrt, einen Seitenblid auf bdie Bedingungen zu werfen,
weldje filr die Ver{diedenheiten in der Form bdas ridytige,
aud) nidt ju {dranfenlos gejogene Maf liefern. Kehren
wir jett jur Cinheit des Stoffé suritd. Sie wiire nuhlos
a8 gemeinjames WMaterial, wenn nidht ju der phyfijden
Moglidleit, eine WMilnge in die anbdere ju verwanbdeln, die
gefeslide Moglidyleit hingutrdte. Sahlt man aud) von einem
Qanbe um andern nur in Metall, nad) deffen Gewidt und
Mifdjung, jo bejteht dod) der lehte Act jedber Bahlung darin,
daff man nidt ein gewiffes Gewidt, fondern eine gewiife
Anzahl beftimmter Wiingen auf den Tifd) legt, und zwar
nidht fremdlindifcher, fondern an Ovt und Stelle nad) Redht
und Gefey einheimifher. Jn der That milflen Redyt und
Gefety bem Metall ihren Stempel, den Wiinzftempel, auf-
driiden, damit e8 feinen Dienft verridhte, die Unterfudung
des innern Werthed bei jebem Bahlgefdhiift entbehrlidh
made. Die hodjjte Staatdautoritit tritt mit ihren Herr-
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fdaftsabzeidhen bdafiie auf. Die Bugfreibeit, welde bdem
Metall ju gewdhren ift, mufi daher aud) verbunbden jein
mit der Befiihigung, fitr dag Buziehende jofort bas Biirger-
redyt im Anfunftsftaate ju erwerben. JIn der Spradje des
Miingroefensd Bheifit diefe Freizitgigleit: freies "Prigeredht.
Obune diefes entbehrt aud) die fonjt nod) fo fdharf durdyge-
fithrie Sventitlit des Miingmaterials jedes Sinns, weil jedes
Nuigens.. Was tann ¢8 frommen, baf jwifdjen meiner
Miinge und der meines Glaubigers nur eine Formveridie-
denbeit an Gewidht und Prigung befteht, wenn er darauf
angewiefen ift, Zahlung nur in Form feines Landedgeldes
st nehmen, und fein Gefety mid) Hindert, mein Material in
biefe Form umzugiefen ?

Die ftaatlidie WMadyt alfo, weldhe dem Grundfay Huldi-
gen will, daf Geld al8 Bahlungsmittel nidht blos im Jn-
{anbde, fondern aud) tm Auslande braudybar fein {oll, — und
nur unter diefer Bedingung fann ed aud) feine Beftimmung
nad) innen erfiilfen — biefe ftaatlide Wadit muf alfo aud
fid) davauf einviditen, daff jeglidhed dem Robftoff ihrer eige-
nen Miinge vollfommen gleidye Wetall vermittels ifrer Prige-
anftalten in foldie Miingen umgeformt werben fann. Diefer
Miglidleit Hindernifie entgegenftellen, ift daffelbe wie ver-
bieten, baf die eigenen LandeSmiingen ausgefithrt ober ein-
gefdmolzen werden, nur dafy der Verftof in legterm Falle
nad) einer entgegengefeten Seite geht. Dergleidfen Berbote,
und befonders nad) der leptgefdilberten RNidjtung Hin, gehs-
ven ja nidt ju den Seltenheiten in der Gefdidhte des Miin;-
wefens, welde an Unved)t und Thorheit nidt dvmer ift als
irgendeine anbere. Dod) fo beftimmt Heute aud) der nur
biivftig in diefen Dingen Bewanbderte weif, wie widerfinnig
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- und erfolglos die Verfude find, auf polizeilidem Wege Ans-
fuhr ober Einfdymelzung einer Geldforte 3u verhindern, ebenfo
gewif fteht feft, daf bdie Berhindberung der umgelehrten Be-
wegung auf demfelben Jrrthum, nur von der andern Seite
angefdaut,’ be'rut)t. 3n einem Punfte allerdings unteridyei-
ben fid) beide Bewegungen. Wihrend die ded Einfdhmelzens -
nidt wirtfam verhindert wevden fann, ift die des Auspri-
gens ofne ausdrildlide @rmad)tigung bes ¢fetes nidyt
miglid. Die Priganftalten miiffen ihrer Natur nad) unter
ftaatlider Auffidt ftehen. Wibhrend alfo zur WdglidyFeit
der Berwerthung ded eigenen Gelded nad) aufen Hin eine
gefeplide Sanction nid)t evbeifht wird, ift bdiefelbe unent-
behrlich jur Moglichleit, das Geld des Auslanbdes ing Jnland
u ziehen, d. B. dbas al8 identifd) vovausgefeste Material in
heimifde Miinge ausdzuprigen.

Diefes Red)t der freien. Priigung, -aud ‘Ermatprﬁgcred)t
genannt, war in den BVerhandlungen des Deutjdhen Reicys-
tages der Gegenftand langer, wiederholter, Beftiger Filv- und
®egenvede. Die von der Reidhsregierung ausdgearbeiteten
Gefegesvoridlige enthielten nidté davon. €8 galt, fie hinein-
subringen und awar in foler Weife, daf fie nidyt blos
todbter Budjftabe blieben. Die Forderer des efetses auf
der Regiexungsfeite hatten niemals die RNicdhtigleit ded Grunbd-
jages verfannt ober abgeleugnet. Daé wirve aud) gany un-
mbglid) gewefen filr Winner, die {id) von dbem Sinn einer
rationellen Miingverfaffung, su dex fie die Initiative ergriffen,
Redjenjdiaft gaben. Aber eine gewiffe Sdwerbeweglidyteit
und Uengftlicdhfeit gegeniiber den Confequengen der eigenen
Grundgedanten djarafterificte von Anfang an den Jbeengang
diefer Reformvorfdlige. Der energifden Ueberzeugung im
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Sdofie der Volfsvertretung gelang e8 in mehrexn Anldu-
fen, al8 den Sdluffap des Wiinjgefeed und der Gold- -
wihrung das freie Prigevedt zu ftabiliven. Seine volle
und wirtiame Cinfegung erlangte e8 durd) den Avtifel 14
bes Reidysbanfgefeges.*) ‘

Die ver{diedenen Staaten Haben bdiefen Grundjag in
verfthiedener Form verwictlidyt, namentlid) entwebder auf un-
fere eben gefdyilberte Weife vermittels ihrer Banteinridtung,
ober badburd), dafi fie bas Priigegefdhift iberhaupt zu einer
nur unter StaatSaufjidt ftehenden Privatindbuftrie madyten.
Legtered tjt die franzdfifdye Wethode. Die englifdie entfpridt
im Punfte der Bantvermittelung der unfevigen, geht aber,
was die Verlehrsfreiheit swifden Publifum und Ioniglider
Prageanftalt betrifft, in den Confequenzen bdes wahren Prin-
cips weiter al8 wiv. Diefe BVerfdjiedenheiten ind Eingelne
3u befdyreiben, wilrde von der Aufgabe ablenfen, die einzig
barin befteht, den wahren Beruf des Gelded und davaus die
ma@gebenben, Grunbdfige feiner ridtigen Befdaffenpeit fennen
gu lernen. Nur al8 Princip ift feftzubalten: mit je weni-
ger Berlujt die Umgeftaltung des cinen Geldes in das an-
dere ermdglicht wird, defto mehr wird dag Jdeal des Geld-
beruf8 verwirtlidt.

Soffen wir jujammen, was wir bis hievher feftgeftellt
faben. Der Weltverfehr lduft in den Bahnen des Wedyfel-
verfehrs, aber der Wedhfelverfehr felbft lduft auf der Adyfe
bes8 Geldverfehrs. Gin jolder Berfehr verlangt zu feiner
fiern Erhaltung die Selbftindigleit und Cigenartigleit des

*) Artilel 14: ,, Die Reidysbant ift verpflidhtet, Barrengold um
feften Sap von 1392 Marf fiir bas Pfundb fein gegen ihre Noten
umjutaunfden.”
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Minzfyftems in der Form, die Gleidheit im Jubalt von
fand zu Cand. Die Gleidyheit dem Inhalt nad) felbft ver-
langt 3u ihrer Wirtjamleit die Uebertragbarfeit ded identi-
fhen Mingmetalls aus dem Geprige ded einen Landed in
da8 Gepriige des andern.

Hier wiren die Pfeiler cines correcten Geldfyftems filr
die Begichungen der Nationen untereinander feftgeftellt. In-
dem wir vor alfem davauf bedadt waren, diefe aufzuridten,
fanden wir Gelegenheit, den gan ridjtigen Sedanfen einer
Weltmiinge ju wiirdigen, aber ifhm jugleid) die einzig lebens-
fihige Dedeutung und Geftaltung zu geben, zu zeigen, dap
nidt in utopifden Miingverbriiderungen, fondern in gleiden
Wihrungen und wohlverftandener Freizigigleit das wvor-
fdwebende Biel ju erreiden ift.

Wir treten nunmehr an Erjdjeinungen heran, welde einer-
feitd geradbezu aud der eben abgefdlofjenen Betradtung ifre
Qbfung siehen, andeverfeitd in das Gebiet hiniiberleiten, wo die
Tauglidfeit upd Geltung der Miinge im Auslande fid) al8
Probirftein ihrer Witvbigleit und Braudbarteit im Inlanbde
evweift. Grjt bei Erledigung bdiefes lestern Gefidhtspunttes
wird fid) redtfertigen laffen, warum unfere Unterjudyung
ihren AusgangsSpuntt von den internationalen BVerhiltnifjen
genommen Bat, um von da ju der ridtigen Anordnung der
hausliden Gelbeinridhtung ju fommen. Wir gaben um fo
mehr biefer Wegridtung den Borzug, weil wir damit unsg
dem Gange der dffentliden Auffaffungsdweife anpaffen fonur-
ten, die ja ihre Bweifel an der RNidhtigleit unferer deutidhen
Mitngreform gum erften mal mit Ungeftitm laut werden
lieB, al8 fie eine ihrer Gmpfindung nad) incorrecte Bewe-
gung unfers neuen Geldes von innen nad) aufien wahrzus
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nefmen vermeinte. Auf demfelben Wege, auf dem die Peun-
rubigung hevaufzog, findet fie ihre Bejdwidtigung. Ein-
blid gewinnen in das, wasd beredhtigt und was unbereditigt
ift an bdiefer Beunrubhigung, Heifit jugleidh) Einblic gewinnen
in da8, was gut ift oder mioglidherweife nicht gut fein Lonnte
an unfever Reidyg-Miinzverfafjung.

Der Sdymers verviith das Uebel. Naturforfder und
Philojophen migen dariiber ftreiten, ob bdiefer Bufammen-
hang etwas wie einen Plan oder eine Abfidht bder Erhal-.
tung vevrathe; fiiv den Betvadjter des thatfidhlidhen Ber-
loufs der Dinge geniigt e8, am Bufommenhange felbft feft-
gubalten. Ein Uebel, das fofort bei feinem erften Hevan-
nahen fid) durd) einen Sdhmery anfitndigt, fdnnen wir in
feinen Anfingen befimpfen; bdie {Hleidende Krvantheit, bie,
bem Patienten und feimer Umgebung faum bemertbar, nidt
eher jum Bewufitfein fommt, bi fie rettungslos den Orga-
nismus ausdgehvhlt hat, ift die verderblidfte.

Qe mehr die WMitngverfaffung eined Landes bdavauf ein-
geviditet ift, jede in bder Geltung bder WMiinge vorgehende
Berdnderung gur Empfindung u bringen, defto vollfommener
ift biefe BVerfafjung. Je mehr ein Geld ausarten fann,
ohne baf der Vollstirper in Sdmerzen daritber aufidreit,
defto fdhlimmer fteht e8 dbamit. Wan follte denfen, das fei
einfadje LWahrheit, die jeber ecinigermafen mit den Regeln
ded Lebens LVertraute ftetd vor Augen habe. Aber die Gr-
fahrung lehrt jeden Tag dad Gegentheil. Nod) lange nidht
baben wir abgethan mit bem Pobelwahnfinn, der die Bider
todtfdhldgt, wenn fie bei feltenevem Korn das Brot theuerer

verfaufen. Solange unfere bdeutjhe Mitngverfafjung durdy
* innere Gntavtung einem ftillen, unaufhaltjomen Ver-
Bamberger, Reididgold, 6
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fall entgegenging, regten fid)y bie Bolfs- und Freiheitdquad-
falber nidt. Grit feitbem wir mit dem Anfang der Umtehr ju
Defferen Buftinden vermdge der Goldbwihrung unfern Geld-
organiémus wieder lebendig und daber audy fiir Stérungen
empfindlid) gemadht Haben, beginnt ihr Sefdrei, und fic
flagen die Beilbringende Wirfung an, ftatt die bisje Urfade
3u exfennen.

DBereits vor Ausbrud) ves franzdfifdhen Krieges waven die
Wedyfelcurie Deutjidhlands fo ungiinftig geworden, wie in der
erften ilfte des Jahres 1875 (fiehe die Seite 83 gegebene Auf-
ftelfung), das Heifit: die Abwefenheit bou Forderungen jur Com-
penfation von Sdulben (ungiinftige Handelsbalany), verbun-
ven mit erfymwerter Bejdjaffung geeigneter Sahlungsmittel
sum ouswirtigen Gebraud) (innere Cntartung bder Heimi-
fden Wahrung), Hatte den Wedyfelcurs der deutjdhen Han-
delsplige aufs Ausland wefentlidh hoher hinaufgetricben als
auf den Paricurd, ja ald auf den Pavicurs, vermehrt um
die Roften der Verfendbung und Umfdymelzung. Aber nie-
mand beunvubigte {idy odaritber. Jn bder BVorftellung ber
Maffen wayr eine Aufmerfjamleit fiir diefe Dinge iiberhaupt
nidyt vorhanden, denn e8 gab fein Sdhaufpiel, das augen-
fallig dben Sinnen fid) aufdringte, wie 3. B. Goldbausfuhr.
Selbft die Gefdyiftswelt bliedb fidh gany unflar iiber bdie
tnnere Natur einer Crideinung welde duRerlid) su confta-
tiven fie nidt umbin fonnte. A8 der Wedhfel aufs Aus-
land immer mehr ftieg und immer weniger Miene madyte,
su feinem friithern langjdhrigen uud normalen Stand uritd-
sufehren, wunbderte fid) wol diefer und jener iiber die eigen-
thitmlidye Bendung der Dinge. Aber niemand fam auf den
Gedanten, fie fiiv eine definitive, und daher fiir basd Symp-
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tom einer innern organifen Berfepung unjerer Geldver-
faffung anzufehen. G8 war thatfidhlidy Berrfhende An-
fhauung in den allerfadyverftindigften Gefdydftstreifen, bdaf
iiber fury oder lang dod) wieder ein Umidylag jum vormaligen
Berhiiltniffe eintveten miiffe, bei weldjem bder Wedfel von
Deutidhland anfs Ausland {idh) in der Nihe der Silberparitiit
behauptet, ja durdaus nidyt felten unter derfelben geftanden
hatte. Diefe Auffafjung entfprad) gan und gar dem Geifte
der Routine, weldjer dbem Betriebe der TageSge{dhifte natur-
gemdf innewohnt. Auf Steigen folgt Tallen und umgelehrt,
fo fagt fidh bie an dem blog duferliden Berlaufe dei Dinge
haftende Bevbadtung. So fagt -fie fid) namentlidh bei dev
erften Wahrnehmung jedes verdnderten Barometerftandes.
Gexvade bei den mit ftarfer Referve von WMitteln avbeitenden
Gejdyiftdlenten bildet. fi) auf Grund ihrer Erfahrung eine
Methobe aus, welde die Lehre von bdem unvermeidliden
Oefetze des Auf- und Abwogens, dbas in allen Lebensiphiiven
berrjdht, ur Ridtidnur ihres Lerfahrens madit. Jhnen
‘gegeniiber fteht die fanguinifdie furzlebige Mafje der Klei-
neven, weldje in ihren Gindviiden wie in ihren Handblungen
dem Augenblid opfern, iiber den fie nidht hinausfehen, iiber
pen Bhinaus zu operiven die Mittel ihnen aud) nicht juv BVer-
filgung fteben. Jrren fie, fo jahlen fie’s fofort mit ifhrem
ganzen Cinfass, denn fie haben weder Fafjung nod) Proviant
genug, in threr Lage auszubarren, bid bdie vieder uriidrau-
fdhende Belle aud) ifhnen twieder red)t gebe. IJhr Wiberpart,
der gewiegte, auf fanges Aushalten vorgefehene Wann des
Tades, wartet ruhig den Tag ab, der feinen Jrrthum wieder
corrigirt, wenn ev ecinent begangen Hat. Auf dem Gebiete
der Opeculation gilt ohne Bweifel, was man oft mit Un-
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ved)t vom Gejammtgebicte dev Gefdydftsthiitigleit ausfagen
hort, dbaf bie Rleinen von den Grvofen aufgefrefien werden.
Se weniger die Rleinen fpeculiven, defto beffer ohne Sweifel
fiiv {ie und mithin filv die Welt im gangen. So gut wie
dem feit alten Tagen bejammerten lUebel des RKvieges von
Beit zu Beit .ein Lobredner auftaudyt, der die frudhtbave und
welterhaltende Aufgabe der volferverheeveuden Kimpfe mit
crnft iiberzeugten Reden lobpreift, fo gut laft fidh freilidh
des Ticfberechtigten viele aud) iber den Nuyen dev Specu-
Lation jagen. Beide haben das miteinander gemein, daf fie
sum vegelmdfigen, rubhigen Verlaufe bes gefunbden Lebens
- den feindlidjen Gegenfats bilden, aber periodifd) dem gefiifr-
liden Stillftand, der fidy aus dex Ruhe und Regel entwidelt,
midytig mit neuerndbem Sturmeswehen entgegenwirfen.
Sdwerlid) wird jemald bdie organificte Waffengewalt
aus demt Organismusd der Violfergemeinjdaft verfdywinden,
wie Menjdjenfreunde predigen, weil das leste Wort bdev
Sddpfung dod) immer das in bder eigenen RKvaft rubende
Ocfety dev Selbffprhaltung bleibt. Ebenfo wenig ift angu-
uchuten, daff jemal8 eine Llelt dbes BVerfehrs beftehen werde
ohne Speculation, welde nidhté anbdeves ift al8 das Ge-
fe der ewigen DBerdnderlidhfeit, vevwerthet vom Ein-
jelnen ju feiner Selbjterhaltung, aber jum Nupen des Gan-
sen.  Dev Beruf der Speculation liegt in der Ausdgleidung
- jwifdhen Gegenwart und .Bulunft. Sie jtellt, wie ihr Name .
befagt (Speculum), dbag Spiegelbild dex tiinftigen Geftaltung
corvigivend ber Heutigen gegeniiber. A8 Gott dem Pharao
dent Traum von den fieben Kilhen {dhidte, vieth er ihm eine
~ Qornfpeculation an im Ontereffe feines BVolfes. Dennod)
bleiben Rrieg wie Speculation immer auferorbentlihe Phii-
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nomene, welde ungefunde Buftinde fennjeidhnen, wenn fic
fih mit den normalen Lebensfunctionen verbinden, wenig-
ften8 wenn fie in ftirferer Bugabe den Sitten fid) bei-
mengen, al8 iiberhaupt audy bden friedlidhen Regionen des
Dajeing die ftirmifden fidh fiihlbar maden. Die Spe-
culation begeidnet die Wenbdepuntte grofer Umgeftaltungen
ober fritijher Vermidelungen in der EGrzeugungs- und Ber-
braud)sthitigleit der Welt. Die Perioden ifhres naturge-
miifen Gintretens find die der grofen Cntdedungen und
Grfindungen, ihr naturgemdfer Boden find Grofinduftrie
und Welthandel. Wo die Speculation al8 hiuslide Sewohn-
heit ganzer ®enerationen fid) niederlifit, nod) mefhr, wo fic
fid ber unentbehrlichiten HArbeit der Crndhrung und CErhal-
tung bemddytigt, da ift etwas frant im Gemeinwefen. Der °
Gang der Qivilifation ift, Unwiffenheit und Ungewifheit
durd) Wiffen und Gewifheit zu verdringen. Trog aller
Aus{dyweifungen des Birfenwefens ift das Spiel dod) in
unferer Beit von einem hHiohern Range, den ed in dlteren
Beiten einnafhm, herabgefommen. Frau Aventiuve, vormals
ein gottlihes LWefen den edelften Reden Hold, ift jest die
Sdugpatronin  des Abenteurerd, bder fidh dem fahrenden
Ritterthume bder Juduftrie geweifht Hhat. Die Spielhdllen
find aus den Paldften der- Grofien in die Winfel der Gau-
ner verwiefen und nur nod) verfdimterweife in gemefjenen
®rengen verloden viterlidhe Regierungen ifhre Unterthanen
gum QLotto, das fie ehedbem an jeder Strafenede mit Paulen
und Trompeten zujammenrief. Die grofien Getreidefpecnla-
tionen von Grtvem ju Crtrem {ind duvrd) den Heutigen Welt-
hanbdel in bden Gulturldnbern bereitd unmidglidy geworden
wie die Hungersnoth. Aud) das groteste Borfenfpicl iwic
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bie grotesfe Grideinung der Birienabenteurer find voriiber-
gehende Ausgeburten neuer Civilifationsformen. Wer die
Gingelheiten aud der Gefdjidte der englifjhen Bubbles und
der Rue Quincampoiz nadylefen will, wird fid) fagen miiffen,
dafi die Bethorten jener vergangenen Tage nod) mit einer
viel wilderen Gier und viel crafferen Qeidjtgliubigleit fidh
in die verzehrende Flamme ftitrzten als die Gewinndurjtigen
unfever Tage. JIn den Nationen, weldje ifhre tollen Beiten
gehabt, tritt allmdplidhe Heilung ein. Wan fann s in Cng-
Tand und befonbers in Franfreih) beobadjten, wie die Sudt
nad) Spielpapicren dem Berlangen nad) fidjeren Anlagen bei
den befdeidenen Bermigen Plag gemad)t hat. Deut{dland
hat in den [letsten Jahren der Neubeit feiner Bevithrung mit
ven guten und fdlechten Seiten induftriellen und fapitalijti-
fdhen Auffchroungs feinen Tribut beahlt. Die meiften Be-
‘tritger Baben fich) babei nidt weniger gritn und fanguiniicd
unwiffend gezeigt ol die Betrogenen. Bon folden ThHor-
Beiten wird die Menfdhheit fo wenig wie von anderen jemals
gan curirt, aber fie wivd, von Riidfall ju Ritdfall, mehy befreit.
Die Civilifation, welde fogar die Kraft der Epidemien ab-
ftumpfen lexnte, lernt nod) viel ficherer fid) von foldyen
Seiftestrantheiten befreien. Wan darf hoffen, daf wadfende
Auffldrung mit andevem aud) diefen Kbhlevglauben und feine
Ausbeuter alimdhlid) suriiddringen wird, trosdem von Beit
3u Beit nod) immer wieder eine Luife Lateau auftaud)t und
gelehrte Qeute Biicher itber fie jdyreiben,



9.
Dentjde @clbauftﬁuhc.

Wie famen wiv auf die Speculation zu veden und wie
dazu ung ifhven Sinn ded genauern zu betradten? Cinfady
weil wir auf dem Punfte ftanden zu erinnern, bdaf in
Deutfdland bereitd vor dem RKriege die Speculation fid bcs‘
auslindifden Wedjfels8 bemddytigt Hatte, und died und ein
untriigliches Beidjen fein muf, daf unjere inneren Geld=
suftinde beveits in ihrem WMart erfranft warven. Denn der
Gurd be8 jwifden bdem eigenen Lande und dem Huslanbde
laufenden Wedyfeld8 ift — bdas Haben wir in genaufter
Gingelheit gejeigt, nidhtd andeves al8 der von der Hanbelss
balany beeinflufte Ausdrud bdes eigenen Geldinbalted vers
glidhen 3u dem Geldinhalte anderer Linder. So wie diefer
Ausdrud auf lange Beit jo ftarf in Sdwantungen gerathen
fann, daf Speculation fid) an feine Sohlen Heftet, fo it
die Gewifbheit da, daf etwas faul ift am eigenen Selbde
ober am frembden; und wenn bdas BVerhiltnif nidt 3u
einem befondern von befonbeven Storungen betroffenen
Qande, fondern 3u bder Allgemeinheit der Berfehrslinder
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eintritt, fo ift das Uebel zu Haufe u fuden. &8 gibt fein
Ding, deffen Bejtimmung e8 fo duvdjausd widerfpricht, Se-
“genftand der Sypecilation u werden, al8 dag Geld. Diefe
DBeftimmung, allgemeinfter und dauerhaftefter Mafijtab des
Taujdywerthes fiix alle SGegenftinde zu fein, findet gerabde
.ihre Berneinung in ftarfer Berdnbderlidfeit von Moment 3u
. Doment und von Ort ju Ort, welde die Borausjegung
alfer Sypeculationen ausmadyt. Die deutjdhe WMiinzreform,
inbent fie ein eingiged Wetall und al8 foldes das Gold
jum Gecldbmaterial madjte, BHatte gevade und allein diefes
Biel im Auge: in dem unverdnderlidyften aller hier dent-
baren Stoffe die Woglichfeit aller Speculation auszujdliefen;
und nidyts chavatterifirt jo jehr den Aberwis als die Ber-
- muthung, daf diefe Neuerung einer Speculation zu dienen
berufen fei. Umgefehrt liegt der wahre Bwed ihres Dafeins
in ber Pefeitigung desjenigen Jujtanbdes, von weldem bdie
Geldipeculation fid) erndhrt.

»Aus der Doppelwdhrung”, fagt der fd)metger SBmd)t
von 1875, , ergab {id), dag die Privatfpeculation, in-
dem fie jeweilig das gegeniiber dem leyalen Berhiltnif von
15Y, su 1 entwerthete Metall ufiihrte und war in will-
tiivlidyen Betriigen, die Bejdaffenheit und Jufammenfesung
unfer8 Mitngumlaufs beherrjhte. So fahen wir vou 1867
bi6 1873 fiir 895 Miflionen Filnffrantenitie pragen, wovon
307 allein in 1873, Das BVer{dwinden de8 Goldes wurde
immer fiihlbaver, bie Wirfung der Speculation immer
offenfundiger” (S. 10 des Berichts).

Die deutiden Gefdyiftslente verfielen ju Ende der fedy-
siger Jabre dev gefdyilderten Auffaffung, daff in dbem Steigen
bes Wed)fel auf Franfreidh und England ein Phinomen
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voriibergehender Natur aufgetveten fei. Und nidhyt fie alfein
bewegten {id) in den Sdyranfen bdiefer gewohnheitdmipigen
Denfweife. Ihre Gefdiftsfreunde jenfeits der Grengen famen
ihnen auf Halbem Wege entgegen. Das ift eben der Unter-
fdhied zwifdien blos empivijdjern Berfahren und methodifder
Grfenntniff, daf {dhleditiveg nad) einigen feftftehenden Symp-
tomen Bin und Hher curivt wird, ofhne in die Befonderheit
der Urfaden eingudringen. -Hier galt e8 ju unterfdheiden,
ob dem Fallen des beutfden Seldverthes nur eine voviiber-
gehende Strdmung oder ein innerer Riidgang zu Grunde
liege. Die Bantiers des Ju- und Anslandes entjdyicden fid)
ohne Bejinnen filrs erjte. So fithlten fie fich aud) vevanlafit,
auf bdas Phinomen der Gegenwart cine Speculation 3u
griinden, welde das Phinomen der Bufunft rvedtfertigen
folite. War ihre Borausfesung rvidtig, o lag einer
der Fille vor, wo die Speculation wohl angebradt ift
und cbendeshalb ifren Hohern Bwed erfillt. Die Aus-
fithrung beftand bier davin, daf fie Wedjfel j0gen, ofhne daft
Fovderungen dafiiv eriftivten. Wiv wiffen aus oben ange-
ftelften Beobadytungen, daf der eigentlihe Wedhfel nur das
Werfzeug ift, um vorher begriindete Forberungen einjuziehen.
Gine foldje Forderung im weiteren Sinne fann and) vor:
handen fein, wenn bder ‘Bieher nidht Gldubiger ift, joudern
im Gegentheil die Wed)felopevation mad)t, um eine Sculd
su contrabiven. Durd) den Contvact der Creditgewdhrung
wird er fiir den Bejug des Darlehens im exften Augenblict

bes Red)tdgefd)ifts zum Siehen auf den Darleifer bevedhtigt.

An Stelle der Waare wird bier das BVerfpredjen der Riid-
sablung geliefert, gegen welded momentan eine Forderung
bes Fitnftigen Sculdbners an den fitnftigen Gliubiger entfteht.
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Bechfel auf foldje Berhdltniffe begriindet fpielen eine grofe
Rolle im Taufdvertehre der Linder. Sie {ind Yeine eigents
lidjen Waavenwed)fel, ofne deshald Speculationswedfel ut
fein. 3Ihr Dafeinsgrund liegt nidht in der Hoffnung auf
einen Umjd)lag dex Wedyfelcurfe, fondern in ecinem Borg-
gefhaft. Sn unferm Fall Hanbdelt e8 fid) aber um die
Wed)jelzichung, begriindet auf bdie Erwartung eines Um-
fdhlags in der Balany, bder Wiederausgleidung der wage-
vedtewr Mitte des Paricurfes zwifden den Liindern. So
famen dem Handel, der filr wirllid) contrahirte Waaren:-
{hulben Bahlungsanweifungen auf Franfreid), England oder
Belgien braudt, die Banthiiufer entgegen mit dem Ange-
bot von fictiven Forderungen an Franfreid) und England.
Dem berliner Weinfdufer trat nidht der dangiger Getreide-
verfiufer gegeniiber, fondern ein Banfier, welder ihm einen
BWedyfel auf Parid anbot. Um bdiefen ohne WMitwirfung eines
Waarenverfaufers ziehen ju fonnen, Hatte ev fid) mit dem pa-
rifer Collegen verftindigt in folgendem Sinn: , WMein berliner
Client braudyt Franfen, um feinen Wein in Bordbeaug u
bejahlen. Da er Teinen deutihen Berfiufer gefunden Hat,
welder ihm feine Forderung auf Franfen in Frantreid) an-
bot jum bieffeitigen Taujde von Thalevrn gegen Thaler*),
fo mupte er fein Angebot ftart {ibex den Pavicurs fteigern,
und da bdiefer Juftand nidht dauern fann, fo borgen Sie
miv ingwijden Franfen, die id) ihm anweife und die id
Qhnen demnddhft wiedeverftatte, wenn id), woran nidht ju
sweifeln, in Dentfdland billigere Anweifungen auf Franfen
einthun werbe.” Wir wollen fiir den Augenblid dahingeftelit

*) Wir befinden unsd in bter Zeit vor 1872,
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fein laffen, ob der Curs mehr ober weniger iiber das Aequi-
valent der DBerfendungsfoften von Wetall Hinausdging,
b. B. wir fehen_ fiir den Augenbli€ von der Frage ab, ob
Material in Deutjdhland ju folder Ausfuhr vorhanden war
obexr nidt, ob die Miglichleit der Devidtion vom Rubhepuntt
ber Paritit in beftimmte Grengen eingefdrinft war oder
nidt. Das hohe Gebot hatte den Bantier ur Speculation
auf den Umf{djlag ing. Gegentheil gelogft, und nun gab-er
dem Weinfdufer einen Wedfel in der Hoffnung, fpiter, zu-
nid)ft vor Ablauf der iiblidhen Frift von drei WMonaten, um-
gefehrt einen @etreideverfliufer ju finden, dev feinen Wein-
tiufer mehr aufzutreiben im Stande wive, und der dann
feine Forderung cbenfo weit unter dbem Paricurfe abiveten
miiBte, wie die fictive itber demfelben abgetreten worden war.
Wir fonnen uys die Operation {elbft beliebig von deutihem
oder frangdfifdyem Boden anfegend, filv deutide, franzdfije
oder gemeinfame Rednung gemadyt denfen.

@8 fiigte fid) Hierbei, daR bder Speculationstvieb zu-
fammentraf mit einer andern Ridtung ves dentjden Geld-
gefchiiftes, und beide fi) wedpjelfeitig begiinjtigten. €& wax
vor einem Jahrzehnt nod) mehr Sitte in Deutihland, mit
fictiven Rapitalien Unternehmungen zu betreiben, al8 bdies
heute der Fall ift, vor wanzig Jabhren wav es nod) mehr
ber Fall al8 vor zehn. Taufende von Kaufleuten und Indu-
fteiellen arbeiteten mit einem nidyt jur Hiilfte oder um Biertel
wirfligen Betriebsapital, Der Reft wurde . ergingt duvd)
Greditbenuung in Geftalt von Wedhfelziehungen auf credit-
gemwdbrende Banfiers — Reitwedyfel, d. §. foldje, weldje
nid)t beftimmt waren, bei Berfall audgeglihen, jondern durd
Grneuerung ind Unendlidhe fortgefetit su werden. Sie bilbeten
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einen Bejtandtheil des gangen Syftems unjolider Wirthidhaft,
von weldem einen andeven Beftandtheil unfer Papiergeld- und
Banfuotemvefen bildete. In Sadyfen erfetste eingeftandener-
magen dad Papiergeld die Wedfelreitevet. Die Regierung
vourde dadurd) gleidhfam jum Schwindelbanfier der fapitalbe-
diivftigen Jndujtrie. Diefe erlogenen Betriebsfapitalien wur-
den nicdht blog in Form von Jiehung aus deutfden Induftrie-
pliigen auf deutjhe Wedhfelplitie — Franffurt, Hamburg,
Berlin u. §. w. bejdhafft, jondern audh auf auslindijde. Ent-
weber nahmen die Kaufleute felbft oder an ihrer Stelle nahmen
viele bdiefen Dienjt centralifivende - deutidhe Banthiiufer die
Grebdite des Auslandes in Anfprud), welde fie im Bege der
Biehung von Wedfeli, nidht auf Grund gelieferter Waaven,
fonbern auf Grund gewdhrier Darlehen rvealifivien. A8
nun zu diefer Gewohnheit, auf Borg ju ziehen, der Anveis
fam, Wed)fel auf Speculation ju ziehen, trat mit andern
Worten ju der dyronifdhen Krvanfheit eine acute hingu, und
jebe verfdylivfte die andere. Aber wohlverftanden, was fiir
ben tiefern Ginblid Symptom eines gefdhirften Uebels war,
bag erfdjien bem in den Tag Lebenden nur als eine er-
freuliche Wendbung der DVinge. Hatte die mit mangelhaftem
Rapital arbeitende Jnduftrie feit lange ihre Hinftliche Thitig-
feit nur mittel8 der Stimulantien bder Wedyfelrveiterei im
®ange erhalten, fo fam ihr jest dasd Reizmittel der Specu-
lation mit einer freiwilligen Sugabe entgegen. Jebe Wedhfel-
veitevei auf8 Ausland enthilt {don gewungenermagen eine
Wed)felfpeculation und umgelehrt jebe Bedfelipeculation ein
Greditgejdhdft. Sn der Praxis fallen beide zujammen, nur’
die Motive find verjdhicden. Das Auge des Kenners fann
einem Wedhfel woh{ anfehen, ob er gezogeir ift, um eine
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fein laffen, ob der Gurs mehr oder weniger iiber bas Aequi-
valent der Berfendbungsfoften von Wetall Hinausdging,
9. B. wir fehen filr den Augenblid von dev Frage ab, ob
Material in Deutfdhland zu folder Ausfuhr vorhanden war
oder nidht, ob die WMoglidhfeit der Devidtion vom Rubepuntt
ber Paritdt in beftimmie Grengen eingefdrinft war obder
nidt. Das hohe Gebot Hatte den Bantier jur Speculation
auf den Umfd)lag ins. Gegentheil gelogft, und nun gab-er
pem Weinfiufer einen Wedhfel in der Hoffuung, fpiter, ju-
nidhit vor Ablauf der iiblidhen Frift von drei Monaten, um-
gefehrt einen Getveideverfiufer ju finden, der feinen Wein-
fiufer mehr. aufjutreiben im Stande wive, und der dann
* feine Forberung ebenfo weit unter dem Pavicurfe abpreten
miifte, wie die fictive iibexr demfelben abgetreten worden war.
Wir fonnen uys die Opevation {elbft beliebig von deutjdem
ober franzdfijhem Boden anfegend, fiir deutide, franzbfijde
ober gemeinjame Recdhuung gemadyt denfen.

@8 fiigte fich Hierbei, bdaR der Speculationstvieb u-
fammentraf mit einer andern Ridtung des dentjden Geld-
gefdytiftes, und beide fid) wedpjelfeitig begiinjtigten. €8 war
vor einem Jahrzehnt nod) mehr Sitte in Deutihland, mit
fictiven Rapitalien Unternehmungen zu betveiben, al8 bdies
heute der Fall ift, vor jwanzig Jahren war e8 nod) mehr
ver Fall al8 vor zehn. Taufende von Kaufleuten und Indu-
ftriellen avbeiteten mit einem nidyt jur Hiilfte oder jum Biertel
wirtliden Betvicbstapital. Der Reft wurde. erglingt durdy
Greditbenugung in Seftalt von Bed)felziehungen auf credit-
gewdhrende Bantiers — Reitwed)jel, d. §. folde, welde
nidyt beftimmt waven, bei Berfall audgeglidhen, fondern durd
Grneuerung ind Unenbliche fortgefet ju werden. Sie bildeten
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einen Bejtandtheil des gangen Syftems unjoliver Wirthidaft,
von weldhem einen andeven Beftandtheil unfer Papiergeld- und
Banfnotenwefen bildete. In Sadyfen erfetste eingeftandener-
mafen dad Papiergeld die Wed)felveitevei. Die Regierung
ourde dadurd) gleidhfam zum Scwindelbantier der fapitalbe-
bitrftigen Jnbuftrie. Diefe erlogenen Betriebstapitalien wur-
ben nidyt blog in Fovm von Jiehung aus deutfden Induftrie-
pligen auf deutiche Wedjelplitie — Franffurt, Hamburg,
DBerlin u. {. w. befdafft, jondern audy auf ausltindijde. Cnt-
weder nahmen die Raufleute felbit oder an ihrer Stelle nahmen
viele diefen Dienft centralifivende deutidhe Banthiiufer bdie
Gredite des Auslanded in Anfprud), welde fie im Lege der
Biehung von Wedhfelnr, nicht auf Grund gelieferter Waaven,
fonbern auf Grund gewdhrter Darlehen rvealifivten. AIS
nun 3u diefer Gewohnheit, auf Borg zu ziehen, der Anveij
fam, Wedyfel auf Speculation zu siehen, trat mit anbdern
Worten zu der dyronifden RKvantheit eine acute hingu, und
jebe verfdyirfte die anbere. Uber wohlverjtanden, was fiir
ben tiefern Ginblid Symptom eines gejdyirften Uebels war,
bag erfdjien dem in den Tag Lebenden nur alg eine er-
freulidye Blendung der Vinge. Hatte die mit mangelhaftem
Rapital arbeitendbe Juduftrie feit lange ifhre fiinjtlide Thiitig-
feit nuv mittel8 der Stimulantien bder Bled)felveiterei im
®ange erhalten, fo fam ihr jegt das Reizmittel der Specu-
lation mit einer freiwilligen Sugabe entgegen. Jede Ledyfel-
veiterei aufs Ausland enthilt jdon gewungenermafen eine
Bed)jelfpeculation und umgelehrt jede Wedfelfpeculation ein
Greditgejdhift. Sn der Praxis fallen beide jujommen, nur’
die Motive find verjdhieden. Das Auge desd Kenners fann
einem Wedhfel wohl anfehen, ob er gejogenn ift, um eine
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wirtlie Waarenfordevung einjutafjiven oder nidht; aber e8
it unmdglih su unterfdheiden, ob der Bieher von der Ab-
fidgt geleitet war, eine HBeit lang aud einer fictiven For-
derung Geld ju maden, ober eine zu Hhohem Curs verfaufte
Fordberung dburdy eine mebngn einguthuende mit Gewinn
au beden.

iir die doppelte Rrantheit waren jo dopypelte ‘L"aufd)nngss
und Reigmittel in Bewegung gefest. Su der dyronifden
tes RQapitalmangeld trat die acute des Mangels an Com-
venfationd- und Jahlungsmitteln hingu, und dem entfprechend
ward dad Reizmittel der Wed)felfpeculation auf das altge-
wohute Stimulan; der Wedjfelveiterei gefest. Da fdeint
nun natiivlidy der Kranfe aufjuleben; fommt aber ein Bef-
tiger WitterungSwed)fel und wirft ihw anf die Nafe, fo
hat das ploglid) eingetvetene fdlechte Wetter und nidjt die
alteingewurzelte, lange gehegte Krantheit e8 gethan.

Gin RKrieg oder eine Danbelsfrifis gibt der iibertiindten
Geldwivthidaft den Stof, defferr erjte Wirfung Hinveidht, um
pas Uebel dev Geldbentwerthung in feiner gangen %ef)cmeng
su entfefjeln. .

Bis zu weldem Orade eine foldye innere, den Kata-
ftrophen voraus erijtivende, {dleidjende Behrung bei uns ent-
widelt wav, ift hier nidht der Ovt ju unterjuden. Mbgen
aubdeve fid) gefallen in Betradtungen iiber das, was ung
bevorjtand, wenn die SHladyten vou 4. bis 6. Augujt 1870
verloven gingen. Teft {teht nur die doppelte Thatfade, daff
deutide Gejdhiftslente feit Jahren Credit durd) Wedhfel-
stehungen auf Franfreidh und Cngland al8 Betviebstapital
verwenbdeten, und daff die hohen Curfe bed Wedhfel8 auf diefe
Qinder in den letiten bem RKriege vorausgegangenen Jahren



95 ,

nod) bdiefe Opevationen, namentlih in ihrer Ridtung auf
Frantfreid) zu, ermuntert und vermebhrt hatten. Sie wurden,
al8 beim erften Ablaufstermin der erwartete Umjdlag nidht
eingetveten war, erneuert. Fingirte Forderungen und Spe-
culation auf befjere Wendung lieferten einftweilen bdie
Dedungsmittel filr eine Hanbdelsbewegung, der e8 thatfddy-
i) an Compenjationsforderungen gegen die cinB Ausland ge-
madyten Schulden gebrad).

3¢ mehr man den Blid in den Gang der deutjiden
Dinge vor und nad pem Rriege verfentt, defto tiefer er-
jhlieRen fid) ihm die innern BufjammenBinge, in bdenen dex
Rrieg das gange Leben dev Nation gefunden, erfaft und er-
rettet hat. Wer fid) Redjenjdaft geben will von der Geld-
n'etfaﬁ'ung der deutichen Bunbesjtaaten vor 1870, wird u
dem Grgebniffe gelangen, daff eine wirthjdaftliche Kataftrophe
gang anbderer Avt, al8 bdie eben bejtandene, fid) langjam vor-
béreitete, Die Unverantwortlidhfeit und Umwiffenbeit (das
Wort ift nidht ju ftarf) in ftastSwivthidaftlihen Dingen,
welde dem feiner Form nad) jelbjtindigen, feiner Natur
nad) unjelbjtandigen Fleinen und Hhalbgrofen Landedregiment
angeboven ift, Hatte fid) vieler Orten zu allen Crceffen der
unjolidejten Creditwivthjhajt misbvaudjen laffen. €8 wur-
dent Fabrifen’ und Conceffionen fiiv Seldpapier und Papier-
geld in bie Welt gefest mit nid)t anberen Gedanfen, als wo-
mit in WPonaco oder Sareln Roulettentijdhe aufgeridhtet
werden. Daff Geld ein Wetall bedeute, war beinahe vevgeffen.
®vroff und Fflein hatte fid) in die Anfdauung eingelebt, daf
baaves Geld und baaves Bermigen ein blofer ngus fei.
Mit fictiven Berthzeidhen und mit geliehenem Kapital ju
arbeitenn wurde Lebendnovm. €8 bedurfte nid)t einmal einer
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“iibergvofen RKataftrophe, in der e8 gilt, Farbe zu belfennen,
. h. mit vollwerthigem Metall. zu zablen, fo jdeifen wir
unaufhaltjam die {dyiefe Ebene hinab zu der diterreidhijdhen
Papierwihrung. Das merfwiivdige Ineinanbergreifen ele-
mentaver Lebensbedingungen, auf dem die Moglidfeit grofer
hiftorijder Sdhidfalswendbungen beruht, hat gewollt, daf der
glitdlid) gefiihrte Krieg und neben fo vielem andern aud
alles jugleid) verfdhafite, was nothig war zur heilbringenden
Umgejtaltung unfer8 gangen Geld- und Creditwefens.

G {dyuf die hihere politijde Lebensform des Reidhes, in
der allein die Wufforderung zur grofigedadjten Cinfehr in
unfeve hiuslide Wirthidaft Yag, und jduf sugleid) die ge-
fesgeberifhe Ritaft, weldje ndthig war, um bie thatfudlide
Anwendung der gewonnenen Einfidyt ju madjen. Gr beveitete
dbazu aud) nod) die handgreiflidhen WMittel, um das jhwierige
grofie Bert diefer Reform praftijdh) o weit miglidy zu ex-

feidhtern, wenn nidyt iiberhaupt mbglih su maden. BWenige

Tage nad) der Sdlacht bei Seban ward in einer Begegnung
auf elfdffijhem Bobden uerft dem Gedanfen Ausdrud ge-
geben, baf ein giinjtiger Friede aud) vafd) benupt werben
miiffe, die bdeutjhe WMiinzverfafjung auf den rationelfen
DBoden zu ftellen. Nidht die nnmittelbare Goldbbejdhafjung
dburd) Rriegdent{dhibigung war hierbei ind Auge gefaft,
fondern die Drefung des BVerhiltniffes, welde Dentjhland
auf eine Beit lang zum Gldubiger des Auslandes madjen
und feine Wed)jelcurfe aufs Ausland bdergeftalt Herab-
driien mufte, daff eine Ausfuhr feiner neuzubefdhaifenden
Miinge -wihrend der empfindlidien Uebergangsperiode nidyt
3u befiivdyten ftand. Benn hier mit einem LWort {dhon an-
gedeutet werden barf, inwieweit die Durdifiihrung unferer
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Wiingreform im Anfange ju wenig gevade aufs Jiel lodging,
{o lag bdies in dbem Cinen Puntte, daff die Widjtigleit diefer
voriibergehenden Conftellation unterfhdpt, ihre Dauerhaftig-
feit fiber{dhit wurbe. Wir werden im legten Theile unfever
Auseinanderfeung diefer Unterjudhung ein bejonderes Ka-
pitel ju widmen Haben. (BVgl. die Nummern 19 und 20.)

. UAlfo bas it ded grofien Krieges war fogar aud) der
Speculation u ftatten gefommen, um ihr bden nicdrigen
Wedyfelcurs aufs Ausland Herzuftellen, auf den fie fonit
vergeblid) gehavrt hitte. Die Forderung dev fiinf Milliarden
Ticferte Material jur Adbtragung der internationalen Sdulden,
su beren Bejahlung wiv iweder Compenfationsforberungen
nod) Baarmittel befafen. Diefer ihuen o giinjtige Umidlag
bewirfte aber natiivlid), daf die Speculanten nidht gewahr
wuvden, auf weldem Bege fie  Dbereits ein grofes Stiid
vorangegangen waren. Ja fogar ju der natiivliden Stry-
mung, die jegt dadurd) hervovgetrieben wurde, daf Deutjd)-
fandb, — bisher Sdhuldbner — nunmehr fir fiinf in furzer
Beit abjuzahlende Milliarden Glaubiger des Auslandes
tourde, - trat von meuem die verftivfende Wirtung der Spe-
culation hingu. Diefe vevan{dhlagte den Einfluf, welden
fowol die Milliarbenjdhuld al8 die Bwangspapierwdhrung
auf den frangdfijden Wedhfelcurs Haben mufte, weit ftérfer,
al8 fpiterer Crfahrung gemdf beredhtigt war. Naddem bdie
combinirte Wirfung beider Glemente in viel vajdjever Jeit
aufgefogen worden, al8 .wol irgendjemand, aud) der Skep-
tifdyfte in Deut{dhland und der Sanguinijdfte in Franfreid),
fih vorgejtellt hatte, traten die Stromungen dexr alten Jeiten
und Berhiltniffe wieder in ihre Redhte ein. WMehr infolge
nod bder Vorausfidt bdes Riidganges ald infolge bder

Bamberger, Reidhdgold. . 7
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thatfddlich wirfenden Umfttinde fant eine furze Beit hindburdy
unmittelbar nad) dem Friedensfdhlufje dex parifer Wedhfelcurs
i Berlin bi8 zu 77Y/, filr Jweimonat-Papier, d. h. 78 fiir
furzes, alfo beinahe 4 Procent unter die Pavitit, Hievzu trug
offenbar die Speculation ein Wefentliches bei, indem fie wieder
Tranfen im vovaus verfaufte. IJm Jabhre 1872 erhob fidh
der furze Curs fdjon wieder auf 803/, d. §. beinahe Paritit,
ging bann im Woment dex ftirfiten Abzahlungen der Kriegs-
fhuld auf 793/, juriid, um fih nad) GCrledbigung derfelben
bald zu 8183/, zu evheben, d. h. 1 Procent iiber Parvitdt, aber
immer nod) nidht fo Hhod), wic er Deifpieldweife im Augujt
1869, d. §. ein Jahr vov dem Kriege und vor jedem Ge-
danfen an unfere WMiingveform gejtanden Hatte. So ift alles,
wad wiv auf diefem Gebiete in den jlingften Jahren erlebt
haben, in den Sdhluffat ufanmmenzufaffen: Die ungiinjtigen
Seld- und Wedhfelverhiiltniffe Deut{dhlands zum Auslande
wurden auf dvet bis vier Jahre durd) die auferordentlidien
Gegenwirfungen der Rriegserfolge unterbrodjen, beziehungs-
weife umgefehrt, um al8bald nad) deren Ausdgleihung von
neuem, und war mit verftivfter Gewalt Hervorzutreten,
Der Dienft, den unfeve friihere Wiinzordnung ober wviel-
mehr Wiingunorduung dabei vervidtet, Hatte nidht darin be-
ftanben, uné vor dem Misverhiltniffe su bewahren, fon-
dernt und unempfindlid) dagegen zu maden; die widytige
Aufgabe, bdic unferer grofen NReform vorbehalten war
und welde zu erfiillen ihr gelang, fogar nod) bevor fie
halbwegs zur Ausfiihrung gefommen, beruhte bdarin, bdaf
fie ung bdie Augen bffuete, daff fie al8 Warnfignal bdie
Abweidhung unfever Umlaufsmittel von der vidtigen Bahn
verfiindigte, alle Betheiligten aufforderte, dicfem wverfhing-
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nifvolfen Qauf Cinhalt zu thun. Jeht ervegte die That-
fadje, baf die golbenen Bwanzigmarfitiide iiber die Gremze
sogen, Auffehen, Sdreden, Unwillen. Nidht erft bdie
Mafjenausfuhr der Wonate Mai bi8 Juli 1875, foudern
fhon bie erften {dwaden Anflinge der vovangegangenen
Beiten wurben bemerft, wurdet Gegenftand der Crirte-
rangen ober Anflagen in Preffe und Pavlament. Wann
war Aehnlides frither bei uns gefdhehen? Gefetst aud) —
obwol wir das Gegentheil sum Cingange diefer Schrift nad)-
gewiefen — gefetst aud), e8 wire niemald gepriigtes Geld
aum Ginfdmelzen ing Ausland gegangen, jondern nur der
Wed)felcurs aufd Ausland su ungewdhnliden Dimenfionen
gefticgen, wen im gangen Bereidhe der dffentlichen WMeinung
- hiitte dag beritfhrt? Der Wedhfelcurs aber ift der wafre.
Ausdrud fiiv die innern Geldbverhiltniffe ded Landes. Gr
faun — bas wird ein befondeves Kapitel nod) erliutern —
ev fann einem RLande, dant ber Hanbdelsbalany giinftig fein,
obgleidh beffen Geldmetall entwerthet ift; aber er fann einem
Qande nie um ein Nambhaftes jenfeits der Paritit ungiintig
fein, jolange deffen Geldjubftans unentwevthet ift. €8 fei
aud) zugegeben, daf die allgemeine Aufmerfiamleit befonders
deshalb Tebhaft auf den Bovgang bdes Gelderported gezogen
wurde, weil cr eine vou vielen Seiten lebhaft angefodhtene
gefetlidye Neuerung praftijd ober theovetifh zu widerlegen
fdhien, und weil namentlich die Seguer derfelben fid) ange-
legen fein liefen, aus dem Bovgange Kapital zu {dlagen.
Nber, wiv fonnen iibergeugt fein, daf audh in Julunft bei
vollfommen eingebiirgevter ®olbwihrung bdie Empfindbung
fiiv dic Bewegung des Metallgeldes und filv den Stand des
Wedhfel8 zum Auslande, welder bdiefer Bewegung jowol
7*
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al8 Urfadie zu Grunbde liegt wie al8 Seiger dient, nidt
mehr abfterben wird. In Gngland ift die dffentliche Auf-
merfjambeit, ift namentlid) die der Preffe unabliffig auf diefe
Dinge gerichtet, trotsdem e8 feit mehr al8 cinem Hhalben
Sahrhundert ununterbroden im Befike der normalen Gold-
wihrung fih befindet, der wir entgegengehen. Warum?
Weil dort das Geld feinem wirtlichen Berufe entfpricht, ein
volfwerthiged und filr jedbe Werthverdnderung mit Hod)-
grabiger Empfinblidfeit begabted Juftrument zu fein. Bei
ung aber Batte fid) ein gefilfdytes, innerlich vexringertes, un-
empfindlicdhes, im Abjterben begriffenes Seldbwefen allmihlich
eingefhlichen. Wir Hatten nod) nicht den Bwangsdcurs bes
Papiers, aber wir fhatten etwas, das man gang gut den
freimilligen Swangscurd nennen fonnte: ein Syftem von
Umlaufémitteln, dag in allerlei Sorten von papierenen fin-
givten Geldformen lebte, deven feine in die Lage fam, anf
die Probe geftellt u werden, ob fie aud) fdhig fei, in jedem
Moment auf BVerlangen fid) in dag WMetall 3u verwandeln,
weldhes ju vertveten ihr Wortlaut vorgab.



10.
Die einfade Wiihrung al8 Crgebnif der Metalleinbeit,

&8 gibt Qeute, weldhe cin Land glidlid) preifen, wenn es
su einem auf diefe LWeife empfindungslos geworbenen Gelde
gelangt, su einem elde, das fiiv andere Linber werthlos
oder unbraudibar geworden und bdag beshalb mit Aus-
- fubr nidt bedroht ift. Ber dad Gliid fhat, ein Hholzernes
QBein ju befigen, wird nie vom Sdub gedviidt, er weiff
aber aud) nidht, wo ihn der Sdubh dritdt, IMit dem Ab-
fterben der Cmpfindbung filr die innern Werthverdnderungen
an dem, was al8 Geld umlduft, Sommt den WMenjdhen aud
per Begriff, die Borftellung von der Bedeutung desd Wortes
abhanden. Sie vergeffen allmihlih, daf Geld eingig und
allein cin Wetalljtiic von Wert) ift, weldjes, jeiner Prigeform
entfleidet, nur um ein ®eringes weniger gelten darf af8
vorher. Sie leben fid) in den Gedanfen ein, daf Jeidjen
von Papier, nidht weil jie Anweifungen auf foldes Wetall
enthalten, fondern Fraft ftilljdhweigender Berabredung ober
gefeglidher Anordnung aud) ju wirflihem Selde werbden
fonnten. Aus folden Geiftesverirvungen entjpringen bdann
die Theovien der BVolfsbeglitder, welde verlangen, daf der
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©taat maffenhaftes Papiergeld fabricive, um jebem Unge-
hovigen fo viel ju geben, al8 evr braudje; eine Theovie,
welde merfwiirdigerweife in dem Streite um bie Dopypel-
wifhrung aud) von cinem Dbefannten belgifden National-
ofonomen®) angernfen wuvde, mit der Wotivirung, bdaf
je billiger (affo je werthlofer) dad8 Geldbmaterial fei, defto
beffer.

Die Wirfungen ftilfjdhweigender Uebeveinfunft und gefet-
lider Madhtgebote find nicht ju unterjiditen. Sie vermigen
viel iiber die BVorftellungen der Menjdjen und Ionunen mit-
tel8 deven aund) jeitweife dber die Berhiltniffe der Wirk-
lichteit -tdufdien, ja iiber diefelben forthelfen. LWenn alled
Bolt fid) einbilvet, ein Stiid Papier fei wirfliches Seld, fo
wird man vieleiht Jahr und Tag damit faufen und ver-
Yaufen, b. . bi8 um Tage, an weldem die WirllidTeit ifhre
Redyte geltend mad)t mit ihrer rauhen Hand. Diefe raube
Hand wird aber juerft filhlbar, wenn e8 ur Berithrung
fommt mit bem Beveidje jenfeits dev cigenen Grengen, inner-
halb beren bdie Hausliche Uebeveinfunft und bdad Hiusliche
Madytgebot nod) gilt, auferhalb deven es feinen Jauber und
fein Anfehen verlievt. Wiive ein alfzeit auf dem internationalen
Metallmarft verwerthbares Geld nid)t unentbehrlih zum
fteten gleidhartigen und fidern Berfehre mit dem Auslande, fo
wive e8 fdjon unentbefhrlich al8 unbeftedliher Seuge fitr den
innern Werth bder BHeimifdien Wiinge. Wiifite die Frei-
siigigfeit bes Gelbes (gefeslidhe Priigefreiheit) nidt begehrt
werden, um bder Sidjerheit des auswirtigen Berfehrs willen,
fo blicbe fie dbod) al8 bie eingige wahre Biivg{dhaft su vers

*) Gmile be Laveleye,



103

fangen fiiv die gefunde Grhaltung des inmern Berfehrs.
Nur bdie unerbittlidhe und unbeftedhlihe Probe, welde dasd
Ausland auf unfere Seldzeihen madyt, gewdhrt ung die
Sidjerheit, daf Feine Tdujdung {id) eingejdhlichen bei uns,
fet e8 in ber Gejtalt, daf wir bie Entwerthung eines
Metall8 nidht merfen, fei e8 in dev, dafi wir gar die Untey-
fdhiebung eitlev Berfpredungen an die Stelle vou exfiillbaven
nidt mehr fiihlen. Diefe in der empfindlidhften Beriihr-
barkeit mit dem Auslande gegebene Gavantie ift um fo melhr
evheifdht, al8 vou der andern Seite die hodjentwidelte Natur
be8 Verfehrslebens bder fitnftliden Criagmittel nidht ent-
behren famn. Je mehr biefe Criapmittel (Bantnoten —
nid)t Papiergeld, weldes itberhaupt nur auf der, empirijdh
bedingt ultiffigen, Crlaubniff gevinger Abweidung voun der
gevaden Linie ridtiger Principien bevuht), je mehr diefe
Crfamittel aud) dem Reben unentbehrlich gewovden, bdefto
{dydrfer ift ihre Tugend zu hiiten. DHier ift die Linie
itbrigens, an bder bdas Lerftlindniff des Geldwefens in das
®ebiet des Bettelbanfwefensd BHiniibergeht, wegen deffen auf
bie friiere Arbeit verwicfen werden fann.*)

Die Tugend der Sahlungsmittel ift zu Hiiten. Und was
ift Tugend? Jnnerer Werth! BWerth, der nidht auf Fiction,
Uebereinfunft, duferm Sdug beruht, fondern auf eigener
RKraft. Des Geldes Rraft liegt im Metall, nur und allein
in diefem. Sowie Hinter dem Namen bes Geldes etwas
fteht, bad weniger Kvaft befibt als die volle Quantitit und
Qualitit des Wetall8, von dbem e8 den Namen ableitet, jo -

*) Bgl. in ber Sdhrift: ,Die Settelbanfen vor bem Reidstage’,
Haupt{aidlid befonbers RKapitel 5, 6 und 9.
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Staat maffenfafted Papievgeld fabricive, um jedbem Ange-
horigen fo viel ju geben, al8 er braudje; eine Theorie,
welde merfwilvdigerweife in dem Streite um bdie Doppel-
wihrung aud) von einem befannten Dbelgijden National-
ofonomen®) angevufen wurde, mit der Wotivirung, bdaf
je billiger (alfo je werthlofer) da8 Geldmaterial fei, bdefto
beffer.

Die Wirfungen ftill{hweigender Uebeveinfunft und gejets
lider Madytgebote find nid)t zu untexrjdigen. Sie vermigen
viel iiber die BVorftellungen der WMenfden und fonnen mit-
tel8 deven aud) jeitweife iiber die Verhdltniffe der Wirt-
lichfeit tiufdyen, ja iiber diefelben forthelfen. Wenn alles
Bolt fid) einbilvet, ein Stit€ Papier fei wirflides Geld, fo
wird man vielfeiht Jahr und Tag damit faufen und vers
faufen, d. . bi8 zum Tage, an weldem die Wirklidhfeit ifhre
Redyte geltend mad)t mit threr rauhen Hand. Diefe rauhe
Hand wird aber uerft fiihloar, wenn es ur Beriihrung
formnt mit bem Beveidhe jenfeits der eigenen Grengen, inner-
halb beven bdie hiiuslidhe Uebeveintunft und bas Hauslide
Madhtgebot nody gilt, auferhalb beren es feinen Jauber und
fein Anfehen verlievt. Wiire ein allzeit auf dem internationalen
Metalmarft verwerthbares Geld nidh)t unentbehrlich zum
fteten gleidyartigen und fidjern BVerfehre mit dem Auslande, fo
wire e8 fdhon unentbehrlich ald unbejtedhlidher Beuge fiir den
innern Werth bder Heimijhen Wiinge. Milfite die Frei-
siigigleit bes Gelbes (gefefslidhe Priigefreiheit) nidht begehrt
werden, um der Sidjerheit ded audwirtigen Verfehrs willen,
fo bliebe fie dbod) al8 die cingige wahre Biirgfdaft zu ver-

*) Gmile be Laveleye.
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fangen filv bdie gefunde Grhaltung des imnern Berfehrs.
RNur die unerbittlide und unbefted)lihe Probe, welde das
Ausland auf unfere Geldzeidhen madyt, gewdhrt und bdie
Sidjerheit, daf Teine Tdujdung fid) eingejchlichen bei uns,
fei e8 in der Geftalt, baf wir die CEntwerthung einesd
Metalls nicht mexlen, fei e8 in der, daff wir gav die Unter-
fdjicbung citlex Bexjpredhungen an bdie Stelle von erfiillbaven
nidht mehr fithlen. Diefe in der empfindlidhjten Berithr-
barfeit mit dem Auslande gegebene Garantie ift um fo mehr
erheifdht, al8 vou der andern Seite die hodhentwidelte Natur
bes Berfehrslebens bder tiinftlien Criapmittel nidt ent-
pehren fann. Je mehr diefe Criagmittel (Bantnoten —
nidt Papiergeld, weldjes iiberhaupt nur auf der, empivifd)
bedingt uldffigen, Crlaubnif geringer Abweidjung vou der

geraben Linie vidtiger Principien beruht), je mehr bdiefe

Criamittel aud) dem RLeben unentbehrlih geworden, bdefto
{ddrfer ift ihre Tugend zu Diiten. Dier ift die Linie
itbrigens, an ber bas Berftindnif des Geldwefensd in das
®ebiet des Bettelbanfwefensd Biniibergeht, wegen deffen auf
bie friihere Arbeit verwiefen werden fann.*)

Die Tugend der Jahlungsmittel ift ju Hiten. Und was
ift Tugend? Jnnever Wevth! Werth, der nidht auf Fiction,
Uebereinfunft, duferm Sdug bevuht, jondern auf eigener
RKraft. Des Geldes RKraft liegt im Metall, nur und allein
in biefem. Sowie Binter dem Namen bded Geldes etwas
fteht, bad weniger RKraft befitt al8 die volle Quantitit und

Qualitdt des Wetall8, von dem e8 den Namen ableitet, {o -

*) Bgl. in ver Sdhrift: ,Die Bettelbanten vor dem Reidstage”,
Dauptfidlid) bejonders RKapitel 5, 6 und 9,
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ift ber Empfinger betvogen. ~ Er faun jahrelang in feiner
- Tiufdung  fid) fortbewegen, wieder ausgeben und ein-
nefhmen, der Tag wird fommen, an bdem er u feinem
©dyaden inne wird, daf er betrogew war. €8 ift dber Tag,
an demt er mit feinem mindevwerthigen Gelbe dem Auslinder
gegenitbertritt, dev nid)t mefhr nad) dem Namen, fondern nur
nad) dem Inhalt ded Gelbes fragt; 8 ijt aud) der Tag, an dem
inneve Gridiitterung dag Bertrauen von SLandémann zu
Landsmann auffhebt, ben Biirger jwingt, die Leiftung feines
Mitbitvgers wie bdie eined Frembden zu contvoliven, nidyt
mehr auf Krvaft und Sdhup der Gefetse zu bauen, fondern
nur auf die lette Bufludt, die ihm bleibt, die eigenen WMittel
der Selbjterhaltung. Suneve Katajtrophen, Bedrohungen
bes eigenen Staatdwefens, Revolution und RKrieg enthiillen.
dann aud) im innern Berfehre alle die Mangelhaftigleit des-
Oeldbwerthes, welde bder falfhe Sdiein fo lange gebedt
Batte, -

Dem Gelde feine Kraft erhalten, heift nidjté anderes, als
ihm f{tets den gleidhen Jubalt des gleidhen Wetalls gewiihr=
leiften, die allein ihm bden unvevinderliden Werth fidjert.
Unverdnderlid)? Gibt e8 efwas Unverdnderlidhes in bder
Welt? Nidhts entzieht {id) dem ewigen Wed)fel; aud) der
Fels, aus bem wiv den Hunderttaufendidhrigen Beftand der
Grde Heraus lefen, ift dem Gefepe ber Jexftsrung, d. h. ber
allmifliden BVerdnderung unterworfen. BWir werden uns
daher aud) niemal8 beveden, daff wiv irgendein WMaterial ju
Geld prigen fonnen, deffen innever Werth unverdnderlidy
o fei. Die Weltcommiffion, weldje jitngft in Parid den WMaf-
ftab bes einbeitlihen WMetermafes hevzuftellen und zu Hilten
eingefest wurbe, Bhat durdjaus nid)t ibernommen, einen
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Stamm-Nieter zu {dmieden, der niemald unter dem Ein-
fluffe der Temperatur feine Ausdehnung verdndern Fonnte,
Sie ift fidh ganz wohl des Gegentheild bewuft. Niemals
ift in dem Univerfum abfolute Rnbe, die ewige Bewegung
bedingt fiir alfes ewige Umgeftaltung. Aber nichtsdefto-
weniger fat bdieje Weltcommijfion ihre erfte Anftrengung
davauf gevidytet, eine mdglidhjt wenig vevdnderlidhe Subjtans
gum Robftoffe ihres Stamm-Weters ju fudjen. Und wer
wiirde jemald filv midglid) Halten, bdiefe Aufgabe in ber
Weife u [ofen, baf jwei Stamm-Meter aus jwei vers
fdhiedenen Wetalljubftanzen nebeneinander gleidhberechtigt den
Meffungen zu Grunde gelegt wilvden? Hier fiele aud) dem
Laten fofort auf, wie vernunftwidrig e8 wive, die ewige
Levinderlidhfeit aller Dinge, ftatt fie auf ihr Unvermeid-
lihes zu befdyviinfen, mit jwei ju multipliciven.

Oleichwol foll e8 Weisheit fein, die Unveviinderlid)feit
des Geldbwerthes dadurd) zu verbiivgen, daf man ihm
sweierlei Grunditoffe mit voller Gleidhberechtigung ju Srunde
fegt! iemand wivd behaupten, daf Gofdb allein ober
Silber allein ftets den gleidjen Werth in der Welt behaupten.
Die Gejdhidhte ift da, um das Gegentheil u beweifen. Aber
wie unendlid) Heift e das Problem evidyweren, wenn man
von der Jdee audgeht, daf die zwei Wetalle in ihrer Ber-
dnbderlidhleit ftets gleiden Sdritt Balten, alfo unter fid)
unvevdnderlid) fein werden.

An Teinem Dinge dev Welt aber viden fid) folde ivrige
Borvausfepungen fo pinftlidh und fo vafd) al8 gevadbe am
®clde. G8 ift befannt, daf, wo Gelegenheit gegeben ijt,
unter demijelben Namen jweievlei Geld ju verwenden, jtets
bdad werthvolfere verfdywindet und das werthlofere im Umlauf



106

bleibt. Aud) hier jdhwimmt das Leidytere immer oben. Der
Gaty ift fo bewdhrt aus der Crfahrung aller Beiten uud
aller Rinber, daf ev in voller Rraft geltert miifte, aud
~wennt er nidht mit einigem Nadydenfen fih von felbjt be-
greifli) madyte. Wer unter bdemfelben Namen Fweierlei
Dinge geben fanu, wird {tetd das mindevwerthige geben.
Bollends aber da, wo wie im Seldbverfehre dber Cigennug,
bas Wistrauen und bdie Gewinnjudt bder RNegel nady am
{dhirfften angefpannt find. Denfe man fid) die Sade nur
etwad grob, und fie ift mit unbewaffnetem Auge tdglid
fihtbar. BWird jemand in Jtalien, wo jwifden 20 Franfen
in Gold und wifden 20 Franfen in Papier ein wirlider
Preisunterfdhied von 2 Franfen ijt, {id) beifommen Ylaffen,
cine Schuld von 20 Franfen mit einem gleidhnamigen Gold-
ftiid u bezahlen? Aber ebenfo wenig wird der Wiffende
ohne Unterfdheidung zahlen, wenn ein Werthunterjdied wi-
{dhen der filbernen und der golbenen MWilnge befteht, der jur
Folge Bat, dafp auf dem Weltmarft audh ein PreiSunter-
fdhied, auf ben jeweiligen Werthunterfdhied begriindet, su er-
gielen ift. Wenn das eine Wetall weniger werth ift als
bag anbdere, {o wird er gerade fo wifdjen beiden wihlen,
" wie im obigen Falle wifden Papier und Wetall gewdhlt
wurbe. Solange bdie Untevfdjiede gering und vovitber-
gehend find, werden fie nur vou den Eingeweihteften benukt,
aber der Weltgang fjorgt fdjon dafiiv, daf bei einiger In-
tenfitit oder Dauer bderfelben Stromung aud) der weniger
Gingeweihte zu derfelben Wethode Hingeleitet wird., Jndem
ihm die Wiffenden fein mehrwerthiged Geld abnehmen und
ihm minberiverthiges dafiiv zuriidlaffen, wird er von {elbft
in bie Rage verfett, fid) zur Grfiillung aller Verbindlid)-
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teiten bes minderyerthigen Geldes u bedienen. Man [&ft

ihm eben gar Teine Wahl mehr.

LBerhielten fidh) die Dinge {don o in den Jeiten, da
von einem BWeltverfehre faum die Rede fein fonnte, wie erft
jet! Gerade die Gleidhartigleit und freie Beweglidhfeit der
metallijhen Subftangen, welde mit Red)t ald die Srund-
bevingung de8 Gelded verlangt wird, ift untrennbar von
feiner Nadygiebigleit gegen jede Veriinderung, die ¢8 nad
aufien (odt. Cben die mit dbem allgemein giiltigften Werthe
logifch untvennbar verbundene Wedhfelwirfung bewirft, dap dev
®egenftand immer dahin gesogen wird, wo er den Hidyten
Preis erielt, fid) von da entfernt, wo er von diefem etwas
einbiifit. Qefsteres aber ift unvevmeidlid) der Fall da, wo
sufolge gefeglicher Borfdyrift ein minderwerthiges Object als
gleidyberechtigt auftritt. Das thatfad)lid) Hoher bevedhtigte
entfernt fidh) {dhymollend, um dem niedrigern Play ju maden,
bag ein widernatiirlidhes Gefets ihm al8 gleidhberedhtigt zur

 Seite ftellt.

Seitbem die frangiififd)e Oefeigebung bdes Jafhres XI
der Republit und bdie ihr nadygebildeten Mitnzverfafjungen
e8 unternommen Haben, bdas gegenfeitige Werthverhiltnif
von Silber ju Gold auf die Bahl 15Y, su 1 feftyunageln,
hat bag Rommen und Gehen niemald aufgehort. Die
Sdywantungen, welde das gefetslid) fejtgeftellte Normalver-
hiltnifp swifdjen beidben Wetallen altevivten, waren bald ge-
vinger, balb ftivfer, bald nad) lange anbaltenden Ridhtungen
fovtftrdomend, bald in Fivjern Bwifdenriumen wedfelnd,
aber Stillftand war niemal8 vorhanden. Ging bder grofien
Uvgumente, auf weldhes die Vertheidiger der Doppelwihrung
fih bevufen, geht dahin, dbaf nad) mehr al8 60 Jahren da
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LBerhiltnif von Gold und Silber wieder einmal gevade an
pem Punfte von 15, zu 1 angefommen twar, wie uv
Beit feiner Bertiindung. Aber fie vergefjen dabei, welde
Sdwanfungen e 3wifdenzeitlid durdgemadt, und daf jede
Sdwanfung von bdem entjpredhenden Ab- und Juzug bder
betveffendben Metalle begleitet gewefen, dev eimerjeits wieber
die Wed)felcurfe von Laund zu Land, durd) diefe endlidh) bie
Preife vegulivte. Lenn nad) 60 oder 65 Jahren wieder ein-
mal eine Cpodje eintvat, in welder die Thatfadhen mit dbem
gefeilidhen Berhiltniffe sujammentrafen, fo beweift died nidyts
anbeves, ald daff im Laufe der Jahre aud) diefe Sahl iieder
aus der Sdwantung hervorgehen fann. Und Hierbei darf dex
anbeve ingwifden praftifd) gewordene efichtspuntt nidht
entgehen, daf cine Bewegung, die bid zu einem gewiffen
Beitpuntt jwifchen zwei Ridtungen altevnivt Hatte, definitiv in
einer derfelben verharven, die andere fitv immer aufgeben fam,

Ucber bdie Falfdhheit des Princips der Doppelwihrung
haben {id) iibrigens ifre gefefslichen Begriinder nicdht entfernt
der Tdufdung Dingegeben, welde in der Auffaffung bex
eutigen Bertheidiger ihrer Methode ftectt. Die Viiter des fran-
sofifhen Miinggefees vom Gevminal des Jahres XI haben
mit flaven Bovten in den fdyriftlichen Wotiven ausgefprodyen,
da bie Firivung cines gefegliden Verhiltnifjed wijdjen
beiven Cdelmetallen unmidglid)y auf alle Beiten befdloffen
werben fonne; daf vielmehr vorbehalten werben miiffe, je
nadybem fpdter ein Umjdwung eintreten mddyte, aud) mit.
den gefetslichen Bevhiltnifzahlen nadzuviiden. E8 it far,
daf diejer Gedanfe vom Geifte der Nadyfolger theovetifd)
nidht fejtgehalten wovden ift, wenn aud) die Pragis jdon
bafiiv jovgt, daf fie ihn nidht ignoviven fonnen. Heute, wo
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wir e8 erlebt Hhaben, daf an ber einzigen Stelle, an
weldher der innere Berth dber Wetalle u feinem wabhren
Ausdprude fommt, nimlid) am Mavfte des Belthanbdels, das
Berhiltniff von Silber ju Gold fih auf 17 ju 1 verriiden
fonnte, d. h. um eine Abweidyung von 10 Procent gegen -
bie gefeplidye Beftimmung, Heute wire gewif, wenn je der
Moment gefommen, von jenem Votbehalte, wie ihu die Viiter
bes Gefees verftandenr, Anwendung zu madyen. E8 gefdieht
vennod) nicht. Aber was ift die Folge? Daf die gamge
Doppelwihrung thatfidlid abgejdafit ift. Die Bejdhrantung
der Silberpragungen nad) den erwdhuten: Conventionen bes
Qateinijdien WMituzbundes ift nidht8 anbderes al8 eine ver-
fdhtimte Form ber.ﬂbid)affung bed Syjtems felbjt, und eine
“Form des Uebergangs juv veinen Goldwihrung, in welde das
jetsige - Provifovium auslaufen muf, fobald e8 nur bden
proviforijhen Chavalter ablegt.
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LBerhiltnif von Gold und Silber wieder ecinmal gevade an
pbem Punfte von 15Y, zu 1 angefommen ivav, wie jur
Beit feiner Verfiindbung. Aber fie vergeffen bdabei, welde
Sdwantungen e wifdenzeitlid) durdgemadt, und daf jede
Sdwanfung von bdem entjpredhenden Ab- und Buzug der
betreffenden WMetalle begleitet gewefen, dev einevfeits wieder
vie Wedyfelcurfe von Land ju Land, durd) diefe endlid) die
Preife vegulivte. Wenn nady 60 oder 65 Jahren wieder ein-
mal eine Epodye eintrat, in welder die Thatfachen mit dem
gefetslichen Verhaltniffe jujammentrafen, fo beweift dies nidts
anbeves, al8 daff im Laufe der Jahre audy diefe Sahl wieder
aus der Sdwanfung hervorgehen fann. Uud Hierbei darf dev
anbere imywifden praftijd gewordene Sefidhtspuntt nidht
entgehen, bdaf cine Bewegung, bdie bis gu einem gewifjen
Beitpuntt jwifden swei Ridtungen alternivt Hatte, definitiv in
einer derfelben verhavren, bie andere fiir immer aufgeden fann,

Ueber bdie Falfdhheit des Princips der Doppelwidhrung
haben {id) iibrigens ihre gefefslichen Begriinder nidht entfernt
der Tdufdung Bingegeben, welde in der Auffajjung der
eutigen Bertheidiger ihrer Wethobe ftecdt. Die Viiter des fran-
3ofifhen Miinzgefesed vom Germinal ded Jahres XI Hhaben
mit flaven Worten in den jdyriftliden WMotiven ausgefproden,
baf bie Firivung cines gefelliden Verhdltniffed wifdhen
beiden Cdelmetallen unmidglid) auf alle Beiten befdhloffen
werben Fonne; daf vielmehr vovbehalten werden miiffe, je
nadypem fpdter ein Umfdwung eintveten mddyte, aud) mit.
ben gefeslihen BVerhiltnifizahlen nadzuviiden. E8 ift far,
daff diejer Gedanfe vomr Geifte der Nadhfolger theovetifdh
nidt fejtgehalten worden ift, wenn aud) die Pragis fdhon
bafiiv fovgt, dag fie ihn nidyt ignoviven fonunen. Heute, wo
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wiv e8 evlebt Hhaben, daf an ber einjigen Stelle, an
weldher der inneve Werth dexr Wetalle zu feinem wahren
Ausdrude fonunt, ndmlid) am Marfte des Welthandels, bas
Lerhiltniff von Silber zu Gold fidh auf 17 ju 1 verviiden
fonnte, d. §. um eine Abweihung von 10 Procent gegen
bie gefeglidhe Bejtimmung, Hheute wdve gewiff, wenn je der
Moment gefommen, von jenem BVorbehalte, wie ihn die Biiter
des Gefeses verftanden, Anwendung zu maden. €8 gefchieht
vennod) nicht. Aber was ift die Folge? Daf die gange
Doppelwihrung thatfadlid) abgefdafft ift. Die Vefdrantung
der Silberprigungen nad) den erwdifhnten Conventionen des
Qateinijhen Wiinzbundes ift nidhtd anbeves al8 eine ver-
fhimte Form berNQIbfd)affung be8 Spftems felbjt, und eine
" Form des Ucbergangs jur veinen Goldwihrung, in welde das
jetsige - Provifovium auslaufen muf, fobald e8 nur bden
proviforijhen Chavalter ablegt.
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Berheerende Wirtungen der Doppelwibhrung,

- Wer den Sinn ciner vollwerthigen Miinge erfaft Hat,
fann den Gedanfen nidt preidgeben, daff jedbem, der das
“entfpredhende Quantum Wetall befist, die Befugnif gewalhrt
fein muf, ihm mittel8 bder Prigung den WMitnjdarafter u
geben. Wo biefe Befugnifp fehlt, wo mithin die MoglidFeit,
aug Metall vollhaltige Miinze zu maden, ein Wonopol ift,
fteht wie Binter jedem Weonopol ber Ffiinftlidye Werth, der
falihe, dev iibertriebene. Prigungsmonopol heifit: Borredyt,
vag gepriigte Mietall durd) privilegirte BVerfiufer dem BVolfe
theuever ju verfaufen, d. §. in Hhoherm Werthe an Bahlung
su geben al8 demjenigen, welder den Herftellungstoften
entfpridhit.  Bwijden dem Pragungsmonopol und der Seld-
papievwirthdaft befteht grundfalidh fein Unterfdjied, beide
legen ¢8 in bdic Hand des formgebenden Theils, wie hod
cv fid) dbie gefelidhe Fovm will bejahlen laffen, midge cv
diefe in ihrem Verhdltniffe jum Paterial nur um 1 Pro-
cent oder wie beim Papier um 100 Procent ju Hod) ver-
redyunen.
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3ft aber bdie freie Prigung gegeben, fo wird fie aud
jebe greifoave Abweidhung benuken, um bvon wei gefeslid)
gleidhgeftelliten Metallen basdjenige ecingujdhymelzen und auf
pent Weltmarft ju bringen, weld)es an demfelben in befferem
al8 dem gefetslidhen Berhiltniff zu verwerthen, und dagegen
pasjenige ausprigen zu laffen, weldes in niebrigevem ju er-
Dalten ijt. _ .

Wie dies abwed)felnd thatjidlic) gefdyehen, evzdhlen Hun-
derte von Denfjdriften. IJun allen ijt nadyzulefen, wie ing-
befondeve feit ber Mitte- unfers Jahrhunderts die Linbder
der gefetslidien Doppelwdhrung zu Operationsfeldern bder
‘.D?etaﬁﬁ)ecu[ation geworbden find, je nadydem der Gang der
Weltgefdidhte bald dag Gold, bald dbas Silber jum bevor-
sugten Gdelmetall erhob. A8 das Gold mit Entwerthung
bedroht fdhien (von 1849 am) flof in bdie betreffenden Prige-
anjtalten Gold und dem Umlaufe wurbe dad Silber ent-
jogen; al8 bann wmgefehrt jeme Fuvd)t (in bdev weiten
Hiljte der funfiiger Jahre) fidh zerftveute und der Jufunfts-
beruf des Goldes fidh am Hovizont ju jeidhnen begann, nahm
man ihuen dad Gold und bradte ihnen das Silber juviid,
Daun fam wieder der Seceffionstrieg und die Seidenwiirmer-
frantheit, um den Bebarf nad) Silber iiber die mafen u ftei-
gevn, flugd fhmolz man bie filbernen Thaler ein und erfete fie
burd) golbene Swansig-, Zehu- und Fiinffrantenitiice, um aud
bag wieder im umgefehrien Siune aufjuwideln, al jene
Gonjuncturen ifr Gnde evveicht Batten. Und ald mun dic
deutfche Miinzrefornt und die Cutdeung der grofen Silbevs
minen im amevifanijhen Wejten endlid) das unjweideutige
Beidyen gaben, daf in der Geldwivthjdhaft ein welthiftorifder
Moment eingetreten; daf der Nicdergang des Silbers nicht
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cine jener oft dagewefenen finfenden Bewegungen bedeute,
weldje nad) gegebener Beit von der emporfteigenden abgeldft
wird, fondern einen unwidervuflihen BWendepunft, da ftiirzte
fich die Speculation erft mit voller Madht zu den Miing-
ftdtten ded lateinijchen und Holltindifden Gcbietes, wm nod
pen lepten Proment zu benmugen, der ifr geftattete, ent-
werthetes Silber 3u voller WMiiuge ju adeln, oder audy gar
uod) hoherwerthiged Gold bagegen cinjutaujden.

Grnjte Bertheidiger der Doppelwihrung, folde, welde -
pen Oegenftand nidht mishandeln, weil fie mit Hiilfe ihrer
Jgnovany ihrem veligivfen oder politijden Belotidmus zu
dienen fudjen, Dhaben behaupten wollen, das fei gevade der
LBorsug diefer Doppelwdhrung, daf fie, wenn ein Metall fich
pertheuere und deshalb wegsiche, das andere dafily einfdhiebe.
Wic gewandt und gelehrt fie aud) fonft fein mdgen, im
Meoment folden Ausfprudjes Hhaben fie gany und gar ver-
geffen, was Geld ift; dbaf fein.Wefen nidht in der Fovm,
fondern im ehalte liegt, und daf jede Grietung cines Geldes
durd) ein foldes, fneId)eé am Weltmarfte geringern Werth
hat, nidts bedeutet, al8 daff mit dem Augenblic dex Unter-
fdhiebung bdes minderwerthigen Metall8 an Stelle des hiher-
werthigen cine BVerfdiebung bder Preisverhiltniffe un-
fehlbax eintritt.

“Rufen wir uns nur guriid, wie wiv um Ginblid in
ven tnncrften Medjanisnius ded Gcldverfehrs wifdhen den
Linbern, jur Crfenntnif deffen, was der Wed)felcurs be-
- dbeutet, gelangt find. Diefer, d. h. dbas BVerhiltnif von Land
su Land, finbet ftetd feinen letten Ausdyud in der Quau-
titit Geldometall, weldie man jum Behuf von Sahlungen
wegfdjiden, jum Behuf von GErhebungen beiehen Ffann.
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Gutwerthung éine8 Wietalld heifit aber nidhts anbeves, als
- baf mehr davon denn frither gegeben werden muf, um eine
Quantitit irgendwelher Waare bdafilr zu faufen. Diefe
Gntwerthung tritt unmwiderftehlid)y ein auf dem BWeltmarkt,
nad) beffen Mafftab bder internationale Berfehr vedmet.
Dat nun der unvermeidlide Gang der Speculation in den
Lerfehraadern eines Landed mit Doppelwihrimg beifpiels-
weife das entwerthete Silber dem beliebtern Gold fubitituirt,
fo vidtet fih audy der Wedhfelcurs auf dad Land danad,
vaf in leter Jnftany nur Silber daraus bejogen und nod
Gilber dabin gefdjidt werden fanw. Das bheifit, der aus-
wirtige Hanbdel verfauft ihm das, was er ifm fdidt, wm
eine hohere Ouantitit Silber al8 friither und begahlt das,
‘wad er ihm nimmt, gleidhfalls mit einer hdhern Quantitdt
_Gilber. Mit andern Worten: Sowol die Einfubhr- als die
Ausfuhrartifel fteigen im Jnlande an Preis, miiffen von
venen, welde ihver bediivfen, hoher bezahlt werden. Der
Ginfuhrartifel, weil der ausdwiirtige Berfiufer ihn nur um
mehr Silber al8 frither Hergibt, der Ausfubhravtifel, weil ihm
mit hoherm Gebot Concurvens gemadt wird. Afles, was
Gegenftand ded Handels von Land u Land ift, wird theuever,
fobald ein minderwerthiges Wetall dant dem Doppelmaf des
Sefeges die Stelle des mehriverthigen einnimmt, und das min-
bderwerthige nimmt unfehlbar jedesmal diefe Stelle ein, jobald
ein Rollenwedyfel der Wetalle auf dem Weltmarft bewirkt
wird. Nidht fo geht e8 mit bdenjenigen Dingen, welde
aufierhalb des internationalen Berfehrs ftehen. Jfhr Preis
wird nid)t an dem freibeweglidhen WMafiftabe des wahren Geld-
gehaltes gemeffen, der dem LWaavenhandel und Wed)felcurs

su Grunde liegt, fondern an dem formalen Ausdbrud bder
Bamberger, Reidhagolb. 8
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Oelbbejeidhnung, die fiiv ihn feftgefett ift. Swanzig Franfen.
bedeuten fliv den Staat, ber den Beamten bezahlt, filr den
Sdyuldner, der feine Jinfen oder fein RKapital entrichtet,. fitr
denTageldhuer, der feiner Hinde Werf vermicthet, das Gleidye,
ob fie in einem goldenen Bwangigfrantenftiid ober in vier
filbernen Fiinffranfenjtiiden beahlt werden. Alle {dhwer be-
wegliden Giiter bleiben in dem Mafe, al8 fie von bder Lan-
bedgrenze entfernt find, unbevithrt von der ‘JSrcienerﬁntbernngi,
weldje juniid)it die Gegenftinde des Bwifdenverfehrs trifft.
Aud) der Getreidepreid innerhalb der Grengen wird notorifd)
erft fpiter und fdhwider von jolden Sdwantungen berithrt,
und der Landmann verfauft feine Gynte nod) um die alten
Preife, wenn_er feine Bebilrfuiffe von Jmport- und Export-
artifeln beveitd hoher bezahlt.*) €8 ift gans derfelbe Borgang
bei jeber Bewegung der Wetalle im Lande der Doppelwiif-
rung, wie wenn bei ivgendeiner Calamitit Wetallgeld durd
Papier mit Bwangscurs in ibermdfiger Fiille erfest wird.
Gin Theil des Berfehrs, bder, welder vom Auslande
bemeffen wird, vidtet fid) fofort durd) Preiserhohung
nad) dem entwertheten Gelde, dev andere, auf die blofen
Bahlenbenennungen der innern gefesliden Fiction angewiefen,
bleibt unvertindert. Gange in gewiffen Nahrungszweigen
hauptfadlid) verfehrende DBevislferungstheile bleiben mit
ihren Ginnahmen unter dem verdnderten Niveau des Geld- -
magitabes, wihrend fie mit ihren Ausdgaben gezwungen find
su folgen. Und in dem IMafe, al8 ihr Beruf dem

*) Troty alledem Hovte man bei und wie oft! dreift brauf (08 bes
baupten, die Goldwdbrung werdbe bas Leben, namentlid filv bden
tleinen Mann, vevtbeuern!
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a'uem&rtigen Handel ferner liegt, werden die Bevdlferungs-
freife von bdiefem Gegenfoy mehr gefdiidigt. E8 bauert
lange, bi8 bdie oft wieberholten und empfundenen Taufd)-
berithrungen ihre nivellivenden Wirfungen itberalf hingetragen
haben. Wenn jemand die Gefdidyte der franzdfifden Affig-
naten lieft, die e8 dahin bradyten, dbaf ein Pfund Taglidyter
200 Qivres foftete, fo wird er fid) beleidigt fithlen bei dem
Oedanfen, man traue ihm fein Verftindnif fiir den Sda-
den zu, welder einem Lande durd) jolde Sdhwanfungen be-
reitet wird. Wber wenn er foviel Logit al8 Empfindlidyfeit
beftifie, fo Iiirbe er finben, daf in dem gefetsliden Sdhautel-
fpiel mit sweierfei Wetallen genau diefelbe Cridheinung ge-
geben ift, welde ihu fo lebhaft ergreift, wenn das Spiel
swifden WMetall und Papier vor fid) geht. Denen, welde
fid) dovauf ftithen, daf Jiber ein halbes Safhrhundert hinaus
bag Berhiltnif von Gold ju Silber dag gleiche geblieben
fei, fann man nidht beffer antworten, al8 wenn man ihnen
die monatlidhen Shwantungen der londoner Wetallpreisicala
itber diefen Heitraum Bhin unter die Augen breitet, Jebde
biefer Sdwanfungen aber iibte nad) der Beweglihleit des
Welthandels ihre Wirfung auf die Bedfelcurfe und Preife ausd
und jebe darum urbe von bdenen bezahlt, welde den Ni- .
veauverdnberungen nid)t fo rafd) folgen Fonnten wie die,
welde an der grofen Sditffel des Verfehrs ftehen. Wer
die Feudtigleitdniederidliige einer Gegend mefjen will und
nur -die Wollenbriide zdhlte, wiitbe nidht unvidtiger zu
Werle gehen, als wer die Sdhiidigungen durd) Wetalljhroans
fung nur nad) den grofen Rataftrophen bevedynen wollte.
Der Pygrometer allein fagt, was in der Luft vorgegangen,
und die Quantitlten, bdie er anfiindigt, haben nidt minder
8*
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ifre Wirbungen erzeugt, weil fie nidt von Donner und
Blits begleitet waren.
Bie ein faljdhes Princip fid) in feinen eigenen Sclingen
flingt, ift evgdulid) su feben, wenn man bdas Berhalten der’
grofen Qanbesbanfen in Gebieten der Doppelwihrung bei
ftarfen Um{dltigen der wedfelfeitigen WMetallverfhiltnifie be-
obadytet. Diefe Banfen find die grofen Niederlagen bder ge-
miingten und ungemitngten Gdelmetalle, und auf fie ftirst
fid) der Wetallhandel uerft, wenn die Wagfdhale in neue
Sdwanfung gerdth. Ibhr natiirlider Antried ftadelt fie
dann an, das fitr {idy su behalten, wad man begehrt, das
amgubieten, wad man nidt will, Uund da das Gefes der
Bahl aud) fitv {ie und filr fie vor allem gilt, fo zahlen fie
nun ausfdlieBlid) in dem Gelde, deffen metallifder Rohftoff
von der Ungunit ded Weltmarfes betroffen worben, und
haufen dad begiinftigte an. So Helfen fie dem Uebel fefbit,
bag von aufen auf das Land eindringt, fidh) ausbreiten,
werden bie ftillen BVerbiindeten bdes intevrnationalen WMetall-
handels, weldjer bdad entwerthete Geld von aufen Hinein-,
pag hioherwerthige von-innen hevausfihrt. Wihrend der Han-
vel diefes Pump- und Saugewerf von bdieffeits nad) jenfeits
der Grengen in Bewegung fept, pumpt die Bant aus ihrem
Refervoir bon unten nad) oben das [dledhtere Geld dem Ber-
fefr su und von oben nad) unten das beffere ab. So ent-
ftehen gleidhzeitig 3wei Doppelftromungen, um bdas Lanbdes-
geld in vierfach) bejd)leunigtem Tempo ausd feiner edlern Ve-
fdaffenheit in die unedleve itberzufithren, d. §. bdie Preife
der im auswirtigen Handel verwerthbaven Dinge auf ein-
feitige Weife ju erhdhen. Dod) nidt genug damit, daf bdie
@entralbanfen, deren hodyfte Beftimmung ift, den Geldver-
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Tehr cined Randes mioglichft ftetig und folid zu erhalten,
damit felbft jum Werfzeug feiner Berfegung werden; e
bleibt aud) im Fortgang der falihen Bewegung die Strafe
nidt aud in Seftalt wahrhaft fomifdyer - BVerlegenheit. Die
Banf Bat, an einem gewiffen Puntt der Drud= und Saug-
arbeit angefommten, fo wader davauf lo8 gepumpt, daf fie
ihr Sbeal erveidht Hat. AW ihr entwerthetes Geld Hat fie
auf den breiten Ritden des Publifums abgeladen, und ihr
eigener Hort befteht ausfdlieflidh in Hhoherwerthigem WMetall,
Aber e8 braud)t nidyt erft gefagt u werben, daf damit fiir
die Gewinnluft gerade ein neuer ftirferer Anziehungspunit
gefdaffen ift. Nun erft umtreift diefelbe mit ifhrer {dharfen
Witterung die fidere und lodende Beute, Man weif e8 ja
jetst: Jede von bder Bant in baar ju jahlende Forderung
faun nur in dem beffern Metall geleiftet werben, deun des
fdlechtern Bat fie fich entledigt. Jeder bei der Banf laufende
Greditpojten, jedes Bantbillet wird zum LWwffel, mit dem
man bdad ein Aufgeld evjielende Wetall ofhne Aufgeld aus
den Rellern der Bant herausholen fonn. So wird das vor-
fidhtige Jnftitut dburd) feine eigene Taktif in die Falle gelodt.
Man Tlefe in dem bereits ermihnten Bud) von Fréve-Orban*)
bie erbaulidhe Befdyreibung nad), wie namentlid) auf dem
clajfifhen Boden der Doppelwihrung, bei der Franzdfifden
Bant, bdiefe Berlegenheiten fidh zu wabhrhafter Komit ftei-
gerten; wie gur SBeit der vovitbergehenden Goldentmwerthung
in den 1850er Jafren die Bant fo gut operivt Hatte, daf
_ fie all ihr Gold lo8 geworden wav, ihre Keller ausjdlieflid)
von Silber ftroggten; wie, naddem bdiefes Siel erveicht, nun

*) ,La Question monétaire’, . 244 fg.
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exft vedht- alfe8 auf diefe Reller loddringte, um ihnen den
Sda su entveifien, und wie nun die Bant dev Reihe nad)
bei ihren Sdyweftern in London, Petersburg und Briiffel
betteln gefhen. muBte, daf fie fo gndidig fein modyten, ihr
bas ecben nod) {o Beif Degehrte Silber wieder abzunchmen
und dag verfdmihte Gold dafitr zuriidzujdaffen, damit der
Begierde nad) Silber, weldhe jest int Buge fei, ihren Baar-
fdhay dberhaupt davongutvagen, bder Appetit berdorben
- werde. WMit joldher Gewalt Jorgt im (ebendigen Taufd) der
 Rriifte jeber Werth filr feine eigene Anevfennung, fo eitel
ift e8, gegen bie wirtlihen LVerhiltniffe mit gefesslichen Fic-
tionen anfimpfen ju wollen. Cin Ehnlidhes Wisgejd)ict be-
drofte die Preufijhe Banf, al8 fie im legten Jahre den
Poment Herannahen fah, in dem ihr Silber exfhdpft und
dann das Goldbagio bdie Beuteluft veizen mufte, fidh mit
Noten jur Cinwed)felung ju prafentiven. Sie iiberlegte {dGon,
ob es dann geftattet fein werde, ftatt mit Gold mit Jehn-
grofdjenititden Noten einzuldfen, eine Cventualitit, die fonft
nur aud ju grofer Avmuth entfpringt, bhier aber aus ju
grofem Reidhthum entfprang. Selbftredend lag die Schuld
der Berlegenheit nidht an der Bant, fondern an den etgen—
thitmliden Buftinden deé leberganges.
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Die Theorie Wolowsti’s,

Man fragt fid), wie angefihts folder aus dem Begriff
der Dinge felbft ent{pringenden Nothwendigleit und der von
ver Grfahrung dagu gelieferten Belege die Doppelwihrung
nod) ifhre Bertheidiger finden fonne. Und die Wabrheit ift,
daf fie aud) faum deven findet. . Jhre Anhinger ftehen in
der Doctrin gang veveingelt da. Der eingige von allen,
pev ifhre Theorie auf eine rvationelle Grundlage aufsubanen
verfudit und ihr dbad Anfehen eines in der BWijfenfhaft an-
erfannten Namensd geliehen Bhat, ift Herr Wolowski. Auf
ihn allein berufen fid) die jahlreihen Empivifer, weldhe ein
Beugniff filr die Ridtigleit ihrer Anfiht brandjen, wihrend
man iiberhaupt nur die Lifte der in der Bolts- und Finany-
wivthidaft zihlenden Autorititen aufjufdlagen braudyt, um
allenthalben den Anhingern bder Cinbeitdwihrung zu bes
gegnen. Der Grundgedante Wolowsti’s aber entfpringt aus
dem Jvrthum, daf willtiivlide Anordnungen in diefen Dingen
die Natur der Sadje bezwingen fLonnen. Wenn in der
gangen Welt die beiden Wetalle gefeslidh) im ndmlidhen Se-
genfeitigeitsverhliltnif ju Gecldomaterial erhoben wiirden,
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fo mitfite da8 iinftlid) erzwungene BVerhiltnif folde RKvaft
aus diefer allgemeinen Uebereinfunft ziehen, daf ¢8 einem
natiicliden in der Sadye felbft vuhenden Berhiiltnif gleid)-
fime. ~ Das ift, wenn man den RKern Hevaus{d)ilt, der
Snhalt des Wolowsti'jden Shjtems. Daf 8 aber in
diejen Dingen feine bindenden Uebeveintiinfte geben fann,
nid)t einmal feierlid) verbriefte, gejdweige denn ftilljdhmwei-
gende, das ift oben Hoffentlid) jur Geniige bewiefen worden.
Gin jweiter, fehr finnveid) exrfundener Stitgpfeiler des Sy-
ftems vexliert feine Tragfraft, {obald jene erfte, eben ge-
- {dilderte Bovausdiehung fehlidhligt. &8 ift allerdings, wie
bort gefagt wird, etwas Wahres davan, daf die Bertheuerung,
bejiehungdweife Rarification bded einen Edelmetalls bis zu
einem gewiffen Grade aud) dem minder begehrien zu ftatten
fommt, weld)es al8 Bevtreter des fidh suriifziehenden einen
grogern Reum al8 bisher ausjufiillen Hat und dadurd
felbjt an innerer- Spannug zunehmen muf, Allein diefer
Diilfsjat beruht zum erften dod) auf der unzuliifjigen Bore
ausfesung, daf die Bertretbarfeit des einen WMetalld durd)
bas _anbdere (die Doppelwihrung) fid) ftetd eines gleid) grofen
gejeplidyen Bodens erfrewen werbe; und weitens fann ev
dod) im Dbeften Folle nur davauj rvednen, daf die Stirung
bes Dbisherigen Werhiltniffes cinigermafen duvd) eine
innere Gegenwirfung fid) ausgleihen werde, ohne anndihernd
beftimmen ju founen, ob diefe Wirfung genau das mathe-
matijde Gegengewid)t liefern werbe, weldyed ausreiht, um
bas alte Berhdltnif ju fidern. So wie aber die Jdentitiit des
gefeglidy feftgefteliten Berhiltuiffes jwifdhen beiden Wetallen
um etwas in Frage geftellt wird, tritt jfeve oben befdyrie-
bene Stovung ein, unter weldjer die Gefammtheit leidet,
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wenn e8 ihr aud) nidt deutlid) zur Gmpfindbung fommt.
Bielmehr gevade in der Aufhebung der Empfindung, welde
durd) bdie leife Infiltrivung der einen Subftan; an Stelle
der anbern Berbeigefithrt wird, liegt der Schaden und die”

- Gefahr der Doppelwihrung.

Der  mehrevwihnte Beridht bder fdweizer Delegirten
bet der jiingften Conferen; bdes8 SLateinijden Wiinzbunbdes
fdhildert die BVorglinge und Nadytheile diefer Heimlidyen Ber-
giftung bdes Berfehralebens in den lebhafteften Ausdriiden.
Wir haben oben eine Stelle citivt, in der befdhricben wird,
wie je nad ber_hor[)errid)enben Stromung der Miinzjdhat vom
Metallhandel bald fo, bald anders geleert und itberfillit
wurde. An einer andbern Stelle jeigt er, ie die gefunde
Doctrin aud) in Franfreid) auf Befeitigung der Doppel-

_wiihrung dringt, und die Gegner der Goldwihrung fid) vor-

wiegend auf eine gewiffe Autoritit ftien, die ifhre RKraft
aug ihrer hohen Birfenitellung zieht.*)

31 den beiden Lindern”, fagt der Beridyt ah einer andern
Etelle, ,,vie das8 efety der Doppelwihrung nidyt durd) den
Swangdcurs paralhfivt haben, in der Sdyweiz und in Bel-
gien nimlid), fehen die Bewohner feit 1873 immer mehr
ba8 Gold verfdwinden und das Silber den Bevfehr Dbe-
herridhen, die Gejdifte immer mehr eridhweren und ver-
thewern.” o bder officielle jdhweizer Beridt, der Be-
ridt einer. Republif, deffen Autoritit vielleidht von unjeren
ultramontanen Finangjdyriftftellern nidt anerfannt, aber von

*) Der vorerwdbhnte , Rapport”, &S. 11: ,lautorité, que leur
donne une haute position de bourse’ (bag8 Haus Rothjdild).
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ihren demolratifivenden Rampfgefihrien nidht wohl beftritten
werben darf. Das Gold, weldyes, wie und triumphivend vor-
gehalten wird, ausd der deutfdien Wiinze in die brilfjeler wan-
vert, geht nidt dafin, um den Umlaufsidyats des belgijdyen
Bolfes ju bereidern, fondern um mit Agio weiter verfauft
3u werden.




13.
Die Geldausfuhr und die vffentlide Meinung,

©tehen wir bei der lepsterwihnten Crideinung ftill. Sie
ift unbeftrittene, unbeftreitbare Thatfadge. Dad Spiel dex
allmahliden Unterfdjiebung des einen Miingmetalls an Stelle
pe8 anbern im ebiete der Doppelwihrung vollzieht fid),
fobald e8 itber das erfte Stadium latenter Bewegung bin-
ausgediehen, vermittel8 eines Agiod oder Aufgeldes. Das
Beifit, die aus dem momentan begiinjtigten WMetall geprigte
Wiinge erzielt einen hohern Preid, al8 ihr Nennwerth fagt.
Worin denn fann diefer Preis entridytet werben? Offenbar
nur in anderm Wetallgeld. Gemidf der Natur der Sade
follte jebe Werthverdnderung einer Witnge nidht alg Preis-
veriinderung an ihr felbft, fondern al8 Preidverdnderung
aller andern Baavengattungen empfunden, aufgefaft und
audgedriift werben. Wenn bdie Goldmiinge mehr Wolle
oder Reid erjielt als bisher, o fagt man nidht, der Preis
des Golves ift geftiegen, fondern der Preis der Wolle obder
bed RNeifes ift gefallen. Preis bedeutet eben Taujdwerth
in Geld ausgedriidt. Cin Aufgeld zu Gunften des einen
Metalls (Agio) fann, wie jdyon der Wortlaut befagt, nur
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gewdhrt werden dadburd), daf anderes Geld und jwar in
einem hohern Nennbetrag al8 das dagegen gelieferte verab-
veidt wird. Dies anbere Geld fann nur das andeve Glied der
boppelgliederigen Wiihrung Jein. €8 verfteht fid) damit von
felbft, dbaf ebenfo gut wie dasd begiinjtigte Geld einen hihern
Preis in Fovrm des8 minbder begiinftigten evsielt, dasg minder
begiinftigte felbjt einen niedbrigern Preid bedingt. Sobald
im ®ebiete der Doppelwihrung beifpieldweife dasd Gold mit
1 per Taufend Aufgeld bezahlt wird, fann man mit dem-
felben Redyt jagen: das Goldgeld fet thewerer, wie bdasd
- Silbergeld fei wobhlfeiler geworden. Und dies, trogdem dasd
Wefen der Doppelwihrung davin ruht, daf beide Geld-
arten in einem unwanbdelbaven BVerhiltnif zueinander ftehen.
Daf foldjergeftalt Aufgeld bezahlt wird, ift offenfundige
Thatfadje, die wir ja unter anderm gevade bei uns eben be-
flagen Hirten und die nidt deshalb bei und vorfam, wie
per Aberwis behauptet, weil wir die einfade Goldwifrung
befafen, foudern weil ‘wir {ie nod) nidyt befagen®), viel-
mehr- an ihrer Stelle eine Uebergangsdoppelwihrung. Ein
Aufgeld auf Gold ift eben unmiglidh, wenn Ffein
andered Geld eriftirt als Goldgeld.

Cin Gefets, dad die Doppelwihrung einfest, fihrt die
Nothwendigleit mit fid), daf jum Behufe der Subitituirung
einer ®eldjorte an Stelle der andern zeitweife ein Aufgeld
~ bezablt, . §. daf dbas eine Geld mehr, dad andere minder
werth wird al8 das gefehlid) vorvgefdricbene Berhiiltnif.
Mit anbderen Worten: das Gefely der Doppelwihrung ift ein
Oefets der Fiction.

*) Aud jur Stunbde nod) nidht befigen.

v
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Das hohere Redyt bder cinfadjen Wihrung tritt dhon
allein aus bdiefer eingigen Bewandtniff uns fiegreid) entgegen.

Wo nur Gin Geld ift, fann ein Aufgeld, ein Agio nidyt
exiftiven. Wo aus{dlieRlid) Gold oder ausjd)liefli) Silber
®eld ift, tann e fid) dod) felbft nidht faufen, e8 fann nidht
sugleid) mehr- und mindevwerthig fein. Hier hat alfjo fraft
eingebovener Nothwendigleit dag Geld nur Einen Preis,
ober vielmehr e8 hat feinen Preis. Denn das alfein ift
das Ridtige, das allein entfpridit dem Berufe des Geldes.
Sowie 8. einen Preis hat, ift e8 nidht linger Geld, fondern
eine gemeine Waave wie jede andere. Geld fein heifft bder
letste, oberfte, alléinige WMafijtab des Preifes fein. Wan' fann
ebenfo wenig corvect ein doppelted Geld wie eine doppelte
Gottheit denten. Das allgemeinite Waf der Dinge fann
nidyt wieder an feinedgleidhen gemeffen werden, denn entwebder
find beide Dinge einander villig gleid), dbann find fie nidht
sweierlei, ober fie {ind ver{dhieden, dann ift feing von
beidben ber oberfte WMafftab. Jnnerhald der Grenzen feines

“gefeslichen Oebietes . darf dic Berjdhicbung des Werthes

swifden dem Gelbe und andeven Dingen nur an legteren fidt-
bar werben. Darin eben muf e8 fidy von alfen ibrigen
Dingen unterideiden, daf 8, dad Geld, das unverdnderlide
bleibt, wenn aud) nur {deinbar, wihrend die Preife der
Wagren fid) vertindern. Das eben ftempelt es jum Mafftabe.
Mag tmmerhin die Urfade des vertinderten Waarenpreifes nidt
aug einer Werthverdnderung des Kaufobjectes, jondern aus
einer Werthvertinderung bdes geldbildenden Wetalld fidh Her-
fdhreiben, die Werthverdnderung muf al8 Waavenpreis jum
Borfdein fommen, nidht al8 Geldpreis. Denn Geldpreis
ift ein Widerfprudy in {id) felbft, eine Contradictio in adjecto.
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Grft wenn das Geld itber feine gefetliden Oebictdgrenen
hinaustritt, wird e8 felbft Gegenftand des Preifes, und darf
e8 werden, eben weil e8 eind der beiden Attribute verliert,
bie untrennbar und untheilbar feine Natur audmaden, nim-
lid) bas Attvibut. der gefetlidhen Autovitit. Das Geld des
Auslanbdes, fei e8 gut oder {hlecht befdhaffen, beftimmen ir
nad) feinem Preife, diefer Preid heit Wed)felcurs. Das
Oefes des Auslandes bildet feinen WMafiftadb fiix uns, wir
fragen aljo nur nad) dbem ehalt und beftimmen ihn in
unferm ®elde al8 dem unverdnderlihen. Indem -wir dazu’
Yommen, fiiv das eigene Geld einen Preis, einen Ausdrud
wieder in Geld ju braudjen, vervathen wir, daff e8 feinen
Gharalter verfoven, affimiliven wir e8 dem ausdwirtigen.
Und bdiefe Cntartung tritt alfemal ein, wenn bei der Dopyel-
wihrung danf einer bder perviodijhen Sdhwanfungen im
gegenjeitigen Berhiiltnif der Wetalle bdie eine der beiden
®eldarten ein Aufgeld, einen Preid evjielt, beide Geldarten
einanbder faufen, fich felbjt su Waaven herabwitvdigen, ved)t
eigentli) demonetifiven. BWo zweierlei Geldftoffe mit einem
vom Gefets unabdnderlid) fejtgeftellten Berhilinif fidh ing Re-
giment theilen, zexftoten fie gegenfeitig ihre Beftimmung; und
fiir da8 von ifhnen beherridte Gemeinwefen tritt die Ret-
tung nur dadburd) ein, daf das eime und jwar das Hhishere
vom anbern, dem gevingern, aud der Herrfdaft verdringt,
von ihm zum Qande HhinauScomplimentivt wird. Und die
Unfoften bdiefer Ujurpation zahit der Kleinverfehr.

Sn den Jahren 1874 und 1875 ward der filr bdie
Abfidht der Miinzreform unbequeme Goldabfluf aus Deutfd)-
land nur dadurd) mioglid), daf man fiir bdiejes Gold
mit einem anbern ®elde bejahlen und, tweil- diefes lepitere
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ein auf dem ganzen Weltmarkte verfmihtes Geld war, aud
ein Aufgeld iiber das [legale Verhdltnif Bhinaus jufiigen
fonnte. Hitten wir nur Goldgeld bejefjen, fo wive bder
Abflug nidht eher mdglid) gewefen, al8 bid wir an Gold
affein fiir unfere Berhiltniffe su viel befafen. Und nidjt
eher, al8 bis wir das Silbergeld (mit Ausnahme der wahren
Sdjeidemiinge) werben befeitigt haben, find wir gegen den
ungeitgemdfien Abfluf des Golded gefidhert. Die mdglidit
vafdje Cinfilhrung der vollen Goldwihrung, welde aud) den
QBoanten die Miglidhfeit benimmt, Paypiercivculation an bie
Stelfe des Goldes in mehr ald gefunden Proportionen unter-
gujdhieben, ift unabweislides Bedilrfnif. Die SHprocentige
RNotenfteuer ift ein Hemmiduyh, aber fein Hinbernif gegen ju -
ftaxfe Papiercivculation. RNur die BVerpflidhtung, mit einem
egportfihigen Gelde, d.h. mit Golbd einjuldfen, bietet dasd wahre
Begengewid)t. Solange eine Bant mit Silberthalexn einldjen
fann, ift fie in der Lage, jedbem Notenminhaber die Luit jur
@inldjung zu vertreiben. Das Definitivum der veinen Gold-
wihrung trigt fein felbjt exhaltendes Princip in {id), das Bwi-
fdenftadium ift der Reform grofter Feind. Das Bwijden-
ftadium Bhat und die mislide Crideinung einer furzen und
eftigen Goldausfulr gebradt, deven Wirfung mehr fiiv das
Oefithl af8 fiiv den Befisftand der Nation ju beflagen war,

@8 ift in hohem Ovade bemerfenswerth, wie bdie un-
giinftigen Bevinderungen in den Umlaufsverhiltniffen eines
Qanbes fid) aud) fiiv das allgemeine Gefithl ver{dyiedentlid
iuRern. 3m RLande mit abfterbender ecinfadjer BWihrung,
wie wir fie vor unferer RNeform bder Wefenheit nad) -in
Deutjdhland BHatten, bleibt dad Sefilhl ftumpf fiir die Ber-
fdledhtevung, fiix die fteigende Beriduldung gegen das Aus-
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land. Wo einmal erportunfihiges Geld die Regel bHifdet,
tritt die Bevdnderung blos am gefdiriebenen und gevedyneten
Wedyfelcurd ju Tage und verlept den dufern Sinn nidt. Jn
den Léindern der gefunden einfadjen und der nedy lebendigen
Doppelwihrung (d. §. dever, die thatjidhlid) nod) ein beffeves
und ein dledhtered Wetall befiten) hingegen tritt Metallaus-
fuhr ein und bevithrt das dffentliche Gefithl, aber fie beriihrt e8
in verfdjicdener Weife. Jn dben beiden letstern Fiillen erfiillt
die Ausfubr ihren innern Swed, durdy unangenehme Empfin-
bung jum Bewuftjein zu bringen, daf eine BVerdnderung
ftattfindet, durd) Sdymery zur Heilung aufzuforbern; nur in
Qiindern, bdie gar fein erportfihiges Geld befiten, wird ein-
- Qand gegen das Ausland verjduldet und verdindert feine
nnern Productiongverhiiltniffe, ohne daf e8 der Gefammt-
heit gleidgmiig sum Bewufitfein fommt. Aber wihrend
im Qande der einfadjen Wihrung fid) die Eridheinung fofort
al8 eine Rrifis fenngeidhnet, an der Ale theilnehmen und
auf welde Alle fid) einvidten, um fie ju befimpfen, nimmt
die Ausfuhr des im Werthe geftiegenen Wetall8 im Lanbde
der Doppelwihrung den Ehavafter eines Uebel8 an, das
man fieht, ohne feine Wirfung Har zu empfinden, und wel-
des daber cine Situation voll Unbehagen, Mistrauen und
Aufregung ereugt. Ale Welt fihlt, daf Hier etwas vor-
geht, was nidt vorgehen follte, ahnt, daf einft bije Nady-
wirfung dbaraus entftehen wird, und nerfﬁﬁt der unbehaglidyen
Empfindung, daf ein in feinem Crfolg nod) nidyt beredhenbarer
Nadtheil beigebrad)t wird, gegen den man waffenlos ift.
Dies war die Verftimmung, die man aud) bei und empfand,
al8 e8 hiefi: ,bas Gold geht fort”. Denn Geldvertheuerung war
fite den WMoment nody nidht ober nur vermdge einiger hwad
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tiinftlidgen und wirtungslofen Anftrengungen damit verbunden.
Gbenfo ging e8 friiber in Franfreid), wenn zeitweife mafjen-
haft Silber oder Gold weggefithrt wurde. Jeunes Obdium,
weldjes dem - Bolfdgefilhl der Grport der WMiinzen erregt,
ift viel ftivfer in Quindein der Doppelwihrung; es ent-
fpringt aus dem vagen Gefiihle der Diilflofigleit, des ohn-
madytigen Sorned gegen einen Bujtand, in weldem der
Budftabe des8 Gefeges bdie Unterfdjiebung eines fdhlechtern
Oeldes an die Stelle eined beffern dburdy feine Fiction auto-
vifirt; e8 entjpringt aud) aus der Apnung, daf etwas Wi-
dernatiivlidhes vorgeht, wenn Geld mit Geld bezahlt wird,
wenn dad hherwerthige dem nur vermige eined NAufgeldes
ihm gleidhfommenden bden Stempel der Crniedrigung auf-
driidt, wihrend das Gefes jwingt, diejes in denfelben Pro-
portionen wie friiher anzunehmen.

Das Misdgefiihl bei Geldbausfubhr ift im Lande der Dop-
pelwdhrung bereditigt; dad IMisgefiihl gegen die Ausfuhr
unfever Kvonen war infofern minder berédytigt, al8 eine
gewifje Form der Doppelwihrung unvermeidlid) verbunden
war mit dem Uebergange zur veinen Goldbwdhrung; bdies
Gefilhl war gegriindet, wenn e8 {id) nur gegen Mafregeln
wenbete, welde den Uebergang dwerfilliger madjen fonnten;
© ¢8 ward aber vollftiindig ivvegeleitet, wenn e8 fih aufjtadeln
lief gegen dem Buftand, der Fiinftig allein der Wieber-
fehr des Uebel8 vorbeugen fann, ndmlid) den Suftand bdexr
reinen Goldwihrung. :

Wir fagen: der Suftand der reinen Golowihrung alfein
fann fefte, uneridyiitterfiche Grundlage fitr die Preidverhiilt-
niffe nad) inmen und aufen {daffen, infofern bdiefelben

von der Befdaffenheit des Geldes, natirlid) nidht infofern
Bamberger, Reidhagold, 9
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fie von ben iibrigen dag Angebot und bdie Nadifrage dev
Waaren felbft beftimmenden Urfacjen Hervithren. Audy An-
gebot und Nadfrage ded Geldmetalld entjiehen fidh) nidt
pen Sdywanfungen aller im Berfehre befindliden Dinge,
aber etmmal dad Princip gegeben, baf nur eine vollwerthige
und eingige metallifde Srundlage gefundes Geld {dafit,
fann iiber die Wah! des Goldes fein Jweifel auffommen.
Ginftweilen feen wir hier den concreten Begriff ,,Sold-
wifhrung” nur vovgreifend filr den abftracten Begriff: ,,ein-
fadge BWiihrung” im Gegenfag ju alfem, was man Doppel-,
Alternativ- odber Pavallelwihrung genanunt Hat.

>
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Geldausfuhr und Handelsbalans,

Bwifden den Lindern mit freier einfader gleider Metall-
wéhrung fonnen die Wedhfelcurfe nidht um ein Hoheves jdhwan-
fen al8 um den Betrag der Berfendung und Umprigung. Alen
im Borausdgehenden gejdyildevten Mebeln entgehen fie muy durdy
eine folhe Berfafjung. €8 ijt daher das hodfte Jntereffe
aller Rinder, das gleidhe Wetall eingig und allein ur
Bafis ihrer Wihrung zu maden. Aud) gehen wir diefer
Bufunft mit Gewifiheit entgegen. Nidht BVertrdge werden
die grofen Nationen unteveinander auf folde Weife verbin-
den, fonbern das wohlverftandene Jntereffe jeber eingelnen,
gerabe wie aud) die Bufunft des BWaarenhandeld nidyt in
pen Danbdeldvertridgen, fondern in der von der eigenen Ein-
‘fidht jeder Nation dictivten Handelsfreiheit liegt.

Alle Geldbverfaffungen, weldye diefer Grunbdlage entbehre,
findb, mige die momentane Lage fie in nod) fo giinftigem
Lidyte erfdjeinen laffen, durdjous unfiderer Natur, Beftimmte
Ridtungen des Handels fonnew die Unvollftindigleit einer
Beldverfaffung der Empfindung entsiehen; aber wer verbitrgt
die Dauer einer Handeldconjunctur? Wer Yann fie bered)-

: 9*
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nen? Ber einen Cinfluf auf fie ausitben? Sie liegt aufer-
Balb der WMadyt des Sefetsgebers, dev boch die Geldverfaffung
su geben Bat. Und was er nid)t behevridhen fann, darf er
in feine Borausfeung nidht aufunehmen.

Das Bild einer folden Ausdnahmslage bietet uns -zur
Beit Franfreid). Keine Theovie der Welt vertheidigt bden
Bwangscurs uneinldsbaren Papiers, welder vielmehr als
die Signatur des tiefiten Geldverfall8 dafteht. Franfreid
hat augenblidlid) den Bwangscurs. Gleidwol beflagt es
_ niemand, leidet e8 nidht, find feine Cursverhiltniffe zum
Auslande folde, welde man die giinjtigitenn nennt. Der
Grund ijt der, daf eine Seite der Beftimmung des Selbes,
niimlich dle, iiber{chiiffige Sdulden and Ausland zu zahlen,
nidt jur Anwendung zu fommen braud)t. Franfreid) be-
darf feined Wetall8 zur Ausfubhr, und fo fiihlt es8 nidyt
al8 Cutbehrung, daf ihm diejenige Function bder freien und
vollen Wihrung fehlt, welde geftattet, jede Bahlung in
vollwerthiges Metall zu vermandeln und bdiefed ausdju-
fithren. Die anbeve Seite der freien vollen Wihrung befitst
e8 in Form bder unbegrensten Buldffigleit des Goldes auf
feinen Mitngen. €8 hat nidyt herauszuzahlen, jondern Ueber-
fdiijfe su empfangen; jum CGmpfangen Hhat ed bdie normale
Ginvidtung der Prigfreiheit filr Gold, und da s fiir das
Ausgeben fein Beviirfnif Hat, fo empfindet fein Wed)felftand
nidt dent WMangel des betreffenden Organs.

_ Wir Haben bereits oben gezeigt, vaf thatfadlich Deutfdy:
land in biefem Augenblide diefelbe Mitnzverfaffung Hat wie
& ranfreid). Die Berfdiedenbeit der Wirtung ift eingig und
alle in bedbingt dburd die Stellung der Handbelsbalanz. Eine
git nitige Handel8balany fann, wenn mit freier Julofjung
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von Metall verbunden (paffive WMetallmwihrung), iiber bdie
Mingel einer unvellfommenen Wihrung Hinaushelfeén.
Geitbem die Ausfubhr unfers newen Goldes grofe Auf-
merffamfeit evvegt, hat fie aud) die wohlthiitige Folge gehabt,
den Stand unferer Handel8balany in den BVorbergrund bder
dffentlidhen Angelegenheiten zu riiden. Der Gang, welden
die’ Beobadytung hierbei eingefdhlagen, mag fury fo gejdyil-
dert werden. AIB die Cridheinung des Goldabfluffes unan-
._genehm Dberiihrte, vourde nad) der Urfadje gefragt, und Die,
weldje nidht’ fo thoridht warven, die WMiinzreform dafitr ver-
antwortlid) ju madien, bdaf das Land ein vortheilhafteres ’
Mittel zur Sahlung feiner Schulden gefunden (fonft wiirde
e8 nidyt diefes neu gebotene Mittel ergriffen haben), ridteten
ijre Blide nad) dem Gange des Handeld und erflivten,
bie Hohe unferer Wedhfelcurfe aufs Ausland (zugleid) Ur-
fade der Goldbausfuhr) fonne nur entfpringen aus bdem
Ueberfdyuife unjerer Waaveneinfuhr fiber die Ausfuhr. Nun
wurben bdie Biffern unferer Aus- und Cinfuhr 3u Rathe
gezogen. &ie waven jdon vorbem rvegelmifig gefammelt
und von Gingelnen beadjtet worben; aber niemals Hatte fidh
pie dffentlide Meinung wegen ihrer in Unfojten gefesit.
@8 mufte erft dag eigenthiimlide Schaufpiel des Goldab-
fluffes fommen, wn Nadydenfen zu ervegen iber dag, was
[tingft im Gange gewefen und nur mit grsfern Opfern beftrit-
ten worden war. Die Biffern der legten Jahre wiefen er-
jdyredende Dimenfjionen nad), fedzig Procent mehr Cin-
al8 Ausfulhr. Auf diefen exften Sehreden exfolgte eine An-
ftrengung, dag Ungeheuerlidhe der Crfdeinung zu beridtigen.
©owol die Thatfade wie die Theovie vurde neuer Pritffung
unterworfen. Die Thatfade erfuhr eine Wilberung durd
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Gorvecturen, die gwar nod) nidht unumitoflid) fejtitehen, aber
mit gvoRer Wahrideinlidhfeit al8 utreffend gelten bdiivfen.
Profeffor Soetbeer bevedhnete, dafy in den jur dfjentlidhen
Anzeige fommenden Angaben die Ausfuhr um etwas wie
25 Procent ju niedrig figurire, und die von dem faiferlichen
Ctatiftifden Amte angeftelften Unterfudungen §ind ju dem-
felben Grgebnify gelangt.

Dod) aud) die fo berichtigten 3iffern laffen immer nod
einen nambaften Ueberfduf der Ginfubhr iiber die Ausfubhr
bejtehen. *) ‘

Gegen die Bedenfen, weldje die aud) fo bevidytigte THhat-
fade nod) juviiclieR, wuvde nun des weitern eine Befdhwid)-
tigung aus der Doctvin beigebradt. Uud jwar gang mit
Redyt. - Die fogenannte ungiinftige Pandelsbalang trigt
biefen ihren Namen mit Unvedt. &v ift ein Ueberbleibfel
beg alten Mevcantilfyftems, das in jeder Cinfuhr ein Uebel
fah. Nidyt blos ift ¢8 nidht jhlimm filv ein Land, wenn es
mehr Waaven ein- al8 ausfithrt, fondern die WMehreinfuhr
ijt dbas unvermeidliche Mertseidhen feines Gebdeihens. Wenn
e8 nidyt in lepter Injtany mehr Werth ein- ald ausdfiihret,
fo wivd e8 dod) flhrlid) feinen Crporthandel mit Sdaden
Detreiben; und wenn man einen BIlid auf die Statiftit der
Dliiendften Rénder wirft, fo findet man, daf gerade fie bie
gripte Wehreinfuhr haben, in erjter Linic England.

*) Wenn man fdmmtlide Jiffern der Welthandélsftatiftit mitein-
ander vergleidht, fo bringt fid) dber Gebanfe auf, daf iiberall grofie
Qrrtbitmer unterlanfen mitfjen, bdenn beinabe alle Leinder roeifen
betrddtlih mebhr Gin- al8 Ausfuhr auf. WMan findet als leftes
Refultat nad) allen Seiten bin ein enovmes Plus von WMebreinfubr,

fitr bas feine Mebrausfubhr anffommt, filr dbas der bBlofle Hanbels-
gewinn nidt ausreidht.
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Die Crlllirung fﬁr' die Moglidhfeit, daff ein Land mehr
Waaren ein- al$ ausfiihrt, ohne mit baarem Selde den Ueber-
fduf ausdzugleiden, liegt fibrigens nidht blog in dem Ge-
winne, welder auf die ausgefilhrien Waaren erjielt wird,
fonbdern nod) mehr in deth BVerhiltnif der Kapitalvoridyiiffe,
welde ein Land dem andern madt in Geftalt von Darlehen
an Staat, Gemeinden und indbuftvielle Unternehmungen. Die
Bahlung von Binfen und bdie Riidzahlung vou Kapitalien
bilden eine regelmifige Cinnafhme von Land ju Land, weldhe
nidt in der Ausfubelifte figurivt, und bdie zu einem wefent-
lien Theile al8 Ausdgleidungdmittel fiir bezogene Waaven
dient. Diefen Gedanfen ausfiihrentd hat Soetbeer mit
et eine Unterfdeidung aufgeftellt jwifden der Waaren-

balang und der Bahlungsbalany der Léinder.*) Und er hat
* auf unfere bejondern Berhiltniffe aus diefen fo biffevensir-
ten Borvausfegungen die Nupanwendung gemadyt, daf Deutjd)-
fand einen grofen ThHeil feined Waarvenbejugs mit den Ein-
nahmen aus den RKapitalanlagen bezahle, weldye wie befannt,
feine Angehdvigen in frembden Werthpapieven ju madyen eine
befonbere Neigung Hhaben.

Hat das alled feine Ridptigleit, fo (6t e8 uns nod
nidt die Frage, ob diefe verfdjicdenen Umiftiinde veveinigt
die Thatjade aufheben, daff wir alles in allem mehr Werthe
vom Uuslande bejiehen al8 wir ihm in irgendeiner
Torm verabfolgen; mit andern Worten: ob die Sabhlen
ver Waavenbalan combinirt mit denen der Bahlungsbalany
die Ausgleidung der beiden Strdmungen Heritellen.

*) Siebe bieriiber aufer den neueften Sdhrijten von Soetbeer audy
die von Seydt und die Dent{drift von Lon Say iiber die 5 Mil-
liarben,
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Die erfte Antwort, welde {id) dem Nadydenfen auf diefe
Frage darbietet, ift die: daf alle amtlihen Bahlen, alle
%tred)hungen der gegenfeitigen Waaren: und Kapitalbewe:
gungen mit Jvrthiimern durchfett fein und ein falfdhes Bild
geben Yonnen, Uber eing fann nidyt taufden, nimlidy der
Bedyfelscurs aufs Ausland, Jfjt er durd) hohe Anjpannung
_ unbefriedigter Nad)frage gefteigert, jo ift von {elbit der. Be-
weid geliefert, dafi die Bahlungsbeditrfniffe fih nidht aus-
gleidhen, baf cin mefhr oder minder grofes Refibuum von
abjutragenden Sdhulden and Ausland itbrighleibt.

Qft dies unter allen Umftdnden ein Dberedhtigter Ritcf-
fhlug? Solange ed fih um bdie Waavenbalang Hanbelt,
ohune Bweifel. Der inldndifdie Waarenverfiufer Hhat ein
ebenfo bdringendes Bebdiirfnifi, den Crlds feiner nad) Aufen
gegangenen BWaaven an fidy 3u ziehen, ald der infindifde
RKadufer, feinen im Auslande gefduldeten Preis ju zahlen.
Findet leptever mur mit Wiihe ein Gegenangebot, fo fann
er fider fein, daf nidht fo viel Waaren verfauft als gefauft
worben. Aber fteht e8 gerade ebenfo mit den Forbevungen
aus der Sahlungsbalany? Gany gewiff nidht! Das Bebdiirf-
nif de8 RKapitaliften, die Binjen oder Tilgungsbetriige feimer
im Auslande angelegten Gelder bei BVerfall Heveingunehmen,
ift durdjaus nidht fo gebieterifh wie das des Waavenver-
Fiufers. Gv fann e8 vorziehen, diefe Ginginge wieder im
Auslande angulegen. Jn dem Woment, da er bdies thut,
vereinigt er die Wirkung feined Verfahrend mit dem Ber-
fahren bderjenigen, welde BWaaven -einfilhren. Wir Hhaben
bereit8 oben gejeigt, dbaf der, welder einem Frembden Geld
vorfdyieRt, 3war auf entferntere Beit hinaus deffen Gldubi-
ger, aber filv den WMoment der Crfillfung des BVor{dhufcon-

Y e



137

tracts Sduldbuer wird. Die Sduldburfunde ift die Waave,
bie er bejieht, der Borjduf der Preis, ben er bezahlt.

Weldyen Grund foll der ju ausdwiirtigen Anlagen geneigte
Qapitalift Dhaben, wegen Ueberjdhuijed der Waaveneinfubhr
" itber die Ausfuhr feiner Neigung Halt zu gebieten? Was
geht’s ihn an, wenn das Land nad) aufen fiix Waaren ein
_Mehr {duldet?

ier ftellt fid) nun eine weitere Cnigegnung ein. Dev
hohe Wedhfelcurd aufé Ausland muf den Kapitalijten veizen,
feine Forderung dem danad) fragenden Waavenfiufer abju-
treten. Solange die ausdwirtigen Wedhfelcurfe in dex Niihe
der Paritlit ftehen, mag ev nod) verfudt jein, dberidiiffige
Ginnahmen von auswiirtd ftehenden Forberungen wieder im
Auslande zu verwenden. Aber- der hohe Wedhfelcurs muf
ihn beftimmen, den Gewinn an diefem der neuen Anlegung
im Yuslande vorzuziehen. WMan Fann diefen Sat nod
weiter ausbehnen und ju eciner allgemeinen Regel erheben,
die nidyt blos den eben gefdjilderten Fall, jondern alfe Geld-
anfagen in audwirtigen BWerthen trifft. Der Hhohe Wedfel-
curé vertheuert die Anlagen im Auslande und muf folglid)
3u deven Ginfdyrinfung fithren. Gin RKapitalift wird fid)
vorredynnen, daff er mit einem Werthpapier in England tweni-
ger Binfen madyt, wenn ev fiiv dad Pfund Sterling 20 Mart
45 Pfennige, al8 wenn er wic ehedem 20 Mart 35 Pfennige
bafitr gibt. HAlfo bdie Neigung der Kapitaliften, Einglinge
ber Bahlungsbalany im Huslande ju laffen ober durd) neue
Aulagen im Auslande im Sinne der Waareneinfuhr ju
wivfen, hat ihr Gegengewid)t im Bedarf der Waarenbalan;,
wennt die Sahlungsbediivfuniffe bdevfelben unbefriedigt find
und daburd) der Wedyfel fteigt.
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Danady findet die Ausfage fidh bejtiitigt, daf ein Hoher
Wedhfelcwrs aufs Ausland unfehlbar eine mangelhafte Aus-
gleiung felbjt im Punfte der gefammten Jahlungen und
nidt blos im Waarentaufdye nadyweiit. ‘

3ft nun damit ein lester Aufidluf gegeben?

Antwort: Ja und Nein, je-nad) der Geldverfaffung bdes
Qanbdes. Im Lanbde bder vollwerthigen einfaden Wihrung
trifft alles vollfommen 3u; im Qande der entavteten ober der
doppelten Wiihrung Tonnen wir von allen diefen Ritdjchliif-
_fen feinen Gebraud) madjen. .

Jm.Lande der vollen einfadjen Wihrung treibt der Wedyfel-
curs, wie wir gefehen, wenn er auf einen gewiffen Puntt
gefommen, bas baave Geld nad) aufen. Dadurd) entfteht
im Jnlande Mangel an Geld und die Crebitbedingungen
verfddrfen fid), die Preife der Verthpapiere gehen Herad.
Den Kapitaliften muff der Hohe Wedhfelcurs aufs Ausland
Deftimmen, feine von auswdrtigen Cinglingen Hevriihrenden
Forderungen zu verfaufen und fie ju Anlagen in den vor-
theilhafter geworbenen Anlagen des Inlandes zu verwenden ;
derfelbe Umjtand Bilt ihn ab, feine Kapitalien ind Husland
3u fenden.

Aber die gange Kette diefer Wirtungen ift unterbrodien,
wenn dag im Sulande umlaufende Geld nidht zur BVerfen-
dung ans Ausland u brauden ift. Der Wed)fel fann dann
fteigen, audy iiber die ofhnehin ihres Sinnes bevaubte Pari-
tit, ohne daf die Wenge deffen, was innerhalb der Grengen
nod)- Geld ift, an Borrath abnehme, ohne daf bdie Crebdit-
Dedingungen fid) verfdytivfen, ofhne -daf bdie Geldanlagen
hShern Bing abwexfen.

.Daher fommt ¢8, daf in Lindern mit voller einfadper
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Wiahrung die leitenden Vanfen am Jindfuf eine Handhabe
befigen, um dem teigen der Wedjjelcurfe aufs Ausland
entgegensuarbeiten; im RQande dev entarteten oder der dop-
pelten Wahrung bleibt ihre Anjtvengung frudytlod.*) Das
minbderiverthige Geld, beftehe e8 nun al8 einfade Wahrung
oder al8 bas eine Glied dev Doppelwdihrung, wird vom
Auslande nid)t begehrt, bleibt im erjten Fall in feiner Fiille
unangetajtet ober tvitt im zweiten Falle an die Stelle bdes
abfliefenden hoherwerthigen.

Man founte diefen BVorgang nod) vor wenigen Monaten
bei ung beobadyten.

A8 um die Mitte ded Jahred 1875 bdie Ausfuhr unfers
Reidysgolded in wadjendem WMafftabe unahm, verfudyte
die PreuBifde Vanf, die Wed)felcurfe aufs Ausland . ju
dritden, inbem fie ihren Binsfuff hinaufjeste. Allein damals
exreidhte jie nichtd damit. Der Binsfuf im freien BVerfehr
folgte nidht, ober faum um eine Sdywebung. E8 war ja -
®eld genug dba. Unfer Silber veizte niemand, die damals
nod) bejtehende Fiille unferer BVanfnoten, bdie nur gegen
Silber einlosbar waren, nod) weniger. - Diefe jufammen
bildeten den Stamm des umlaufenden Seldbvorraths, und dva
er unangetajtet blieb, fo ging die Bant mit ihrer Jinsjtei-
gerung voran wie ein Trommler, dem die Soldbaten nidht
folgen. Aud) der Wedhfelcurd fiel nicdht und die Goldaus:
fubr fHorte nidt auf. Grft audere Umftinde, namentlid)
die jtivfere Gingichung der Banfnoten, muften jutveten,
uni eine Wendung zum Beffern herbeizufithren. Die Jins-
Deftimmungen einer Uleitenden Bant haben nur Wirfung,

*) Bgl. bierfiber ,Die Bettelbant’, 8, Abjdhnitt.
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wenn fie ihren Siun den thatfdyliden Suftdnden entuehmen.
®eht da8 Gold aus einem fLande, wo ed bden eingigen
Melbvorrath bildet, fo wirft die inneve Tendbeny des Geld-
marftes den Berfilgungen der Bank in die Hindbe, und die
®egenwirfung bleibt nidt aus. DHaben wir eimmal bdie reine
Oolowihrung, fo werden die Binderhshungen der Reidhsbant
aud) dem Goldbabfluf ftewern. Jn dem HYybriden Jujtande,
in dbem wir .um bdie Witte de8 Jahres nod) verfehrten,
verfehlten fie ihre Wirfung. Die Befferung, die wir feitdent
-evlebten, ift die erfte Wirtung unfever thatfadlidhen ftarfen
Anniherung an den veinen Goldbumlauf.

3n bem RQande, bdeffen Wihrung nad) der Seite der
Ausfuhr u gelihmt ift, gibt dbaher nidht einmal devr fonijt
die Qage fo {dharf verrathende Stand des Wedhfelcurfes eine
suverliifiige Andeutung iber den Stand der Balany zum
Mislande. Die Waarengeidifte Ionnen Sduldner fein,

“wiihrend bdie RKapitaliften fortfahren, Geld im Auslande
angulegen. .

Jijt dabei die Whrung nad)y Seite der Metallzufuhr in
novmaler Berfaffung, jo (GGt fid) aus ihrer hiev alfen Gin-
driifen jugdnglidhen Bewegungsfibigleit der Ridjdhluf auf
pen Gang ded Handeld maden. Wiihrend bdie active Seite
der fransdfijdhen Wihrung, man tonnte fagen ihr motorijder
Nervenapparat, durd) den Swangscurs gelihmt war, blich
ihre pafjfive Seite, ihr fenfibler Nervenapparat, der Mig-
lidhteit des Buftromens von Gold offen, und aus der That-
fadje, dbaf ev fortwihrend neues Gold aufnahm, fonnte mit
Sewifiheit gefolgert werben, daff ein Ueberidhug von Fors
perungen and Ausland vorhanden war. Die Lihmung bdes
motorijden Apparats war fo lange gleidhygiiltig, weil jeine
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Fuuctionen nidyt begehrt aven. Jft aber vollends bdas in
einem Lande geltende Circulationdmittel fowol activ nidyt
sur’ Bahlung ang Ausland, ald paffiv nidht zum Empfang
von Babhlungen des Auslanded zu braudjen, {o entsieht fid
pie Shwanfung jeiner Wedjjelcurfe jeder Beredmung, Denn
ftatt auf irgendeiner metallijhen, wahrnehmbaren Srund-
fage su ruben, find fie bas undurdyfidtige Sdinergebnif
ciner unendliden Reihe von Gejchdften, die i) theild um
jammtlide Aus- und Cinfuhravtifel, theild um bdie Totalitit
der Creditgejdylifte drehen. Anfniipfend an den Sujtand,
unter deffen Hevvidhaft das Land nod) eine braudbave me-

talfijhe Wihrung Hatte, entwidelte fid) allmihlid) ein Spiel -

von Taufdhbewegungen, bei welhem die Preisdver{djiebungen
der inlindifden Waaren- unbd Creditgefdyifte nady mehr ober
minder ufdlligen Umftinden den Wedhfelcurs aufs Aus-
land beftimmen,

Die inlindifde WMiinze, vom metallijfhen Sinn gau;
lodgeldft, wivd Fiction, und ihr Werth bejtimmt fid) nidt
mehr nad) einem ihr felbjt beitvohnenden Gehalte, joudern
blog nad) den Dingen, weldye mit ihr bezahlt werden, nad)
ter Stellung in Angebot und Nad)frage der Waaren unter-
einanber. Diefe wed)feluden Stellungen werben in bden
Bahlen ded fictiven Geldes ausgedriidt, und zu den Ein-
fliifjen der Waargnbewegung gefellt fid) der Einfluf, welden
bie Regierungsgefdifte auf diefelbe fictive Wdhrung aug-
iiben. Daun wird mit der Jeit der Werth eines folden
®eldes unberedenbar und dunfel; und die Erfahrung gibt
ung blog gewiffe Fingerzeige, um von ohngefihr zu evva-
then, welde BVorfommnifje die eine ober die andeve Stri-
mung berftdrfen werdem. Aber Grenzen laffen fid) nidht

L 4
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siehert wie bei der metallijhen Grundlage. Wir Haben in
ben Qindern der Papievwdhrung, in Oefterreid), in Rufland,
in Amevifa Shwanfungen gefehen, deven Ertreme Abftinde
big 25 Procent darboten. Bur Jeit der englifdhen Baunfjperre
wihrend der Napoleonijhen Kriege exveidhte die Abweidjung
21 Procent. Jn folden Fillen fann man ftetd fidher fein,
vaf der inlindifde Kaufer und Verfiufer die KRoften bezahlt,
der internationale Gefd)dftdmann-fid) vor Sdaden mit viel
hoherer Gewandtheit ju bewahren weif. So grof ift die
Unfiderheit fiiv alle inlandifden Taujdbejiehungen, daff in
folden Lindern {ich bei den grofien Bantgefdyiften die Sitte
 ausbildet, einen Theil bdes Wctivums jahraus jahrein in
Wedhfeln aufs Ausland wie einen Lriegdfdhats 3u bewahren,
um ein flfiffiges Befipthum ju Haben, das {ih der Unbe-
vedjenbarfeit feine8 Werthes entzieht. In Oefterreid) biiv-
gevte fid)y mit dem . BwangScurs des Papiers die Sitte ein,
baff alle grofien Hdufer immerdar anfehnlide Betrige von
Wedhfeln auf London bei fidh beherbergten. €8 ift bdiefe
Sitte, nur ing Kaufmdinnifdie iiberfenst, feine andere al8 die,
welde den fleinen Mann in RKriegsliuften vevanlafit, fein
®eld zu vergraben. Cin Gleidjed thut er in Liindern mit
Bwangspapier, nur daf ev ftatt ju vergvaben cinfad) fidh
der Geldfifte bedbient, Dex djterveid)ijhe Banfier, bder fid
ein Portefeuille von Wedhfeln auf Londor halt, thut gans
daffelbe, nur daf er aud fiir Sinfen forgt. Papierwihrung
ift, wie Qriegdzuftand, Suspendivung der Cultur, und jede
BWiihrung, welde fidh) der Fiction ndhert, jtveift an diefen
Buftand an, jo aud) die Doppelwihrung bei jeder Storung
ve8 Gleidjgewidits. BWer in Deutfdland an dem Gelingen
unferer Witnzreform weifelte, mifte vorvfidhtigeriveije einen
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. Theil feiner Werthanlagen in Papieren auswirtiger Gold-
wihrung madjen, um gegen die unbegrenzbare Entwerthung
bes Silbers gewappuet ju jein. Die Ungewifheit itber das
Sdyidfal unferer BValuta verlingern Hhief zu Anlagen im
Auglande anfpornen und den ausdwirtigen Bedyfel vertheuern
helfen, deffen Theuerung gevade unfere Reform evjdywerte.
©o drehten wir ung in einem circulus vitiosus Herum,
aud dem nur’ein enevgifder Cntidhluf befreien fonnte. Juv
Jolfen That ijt aud) Heute dasd lebte Wort nod) nidyt gefpro-
den, dod) hat {hon bdas uahe Hevantveten an diefelbe fo
eilfam gewirft, da langer Aufidyub nidht mehr denfbar ift.
Wie {dhadlid) die aus der Jogevung. entfpringenden Sweifel
wirfen, tritt nod) viel deutlidier Hervor, wenn wir die Sadye
vom Standpunfte des Auslandes ind Auge faffen. Ein
Theil des Auslandbes Halt bereitd unfere Wiingreform fitv
gefdeitert, wie urfundlic) belegt ift. Natiivlidh mufte bder
© Trembde vov jeber Geldanlage in Deut{hland mit dem Be-
denfen ftillftehen, ob ihm nidht Riidzahlung in entwerthe-
tem Silber dvohe. Wie fo oft Hatte aud) Hier unfer MWan-
gel an Selbftvertrauen erft die Bweifel ded Auslonbdes ge-
seugt.*)  Sum rajden Aufjhrounge, mit weldyem das fran-
30fijde Papiergeld (dbie Banfnote mit Swangscurs) fid) auf
die Hohengleidie des baaven Geldes erhoben, hat neben den
unbeftreitbaven Chavaftervoriigen des franzdfijden Gewerb-
fleifes aund) dag Sutvauen der Framgofen in ihre eigenen
Finangen beigetragen. Sie haben ihre frembden Papiere

#) Nidt blog i den Vevhandlungenw bdev leften parifer Miing-
confereny vernehmen wiv dies Ccdo, jonbern aud) nody in dem aus
Berlin (1. Juli b, 3.) bativten im Bfterreidhyijhen Braunbud) nieders
gelegtent Beridyt.
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gegen inlindijde vevtaufd)t und dadurd) die Kraft des Aus-
lanbes zur Wiederherftellung ihrer heimifdyen: Finangen Her- ’
beigezogen.

Dag Mistrauen in die eigene Kraft davaftevifict um
Theil die Gebarung unfever Kapitalifation, und e8 ift die
felbe Grbidaft ftaatliher Misbildung, welde die Schuld
an biefem Wisivauen wie an manden andern Sdhiden
imierer nationalen Cmpfindbungsweife trigt. Diefelbe Gat-
tung von Deutidhen, welde im Juli 1870 erwarteten, daf
wiv gefdlagen wiirden, wollte aud) jest nidht an dag Gelingen
der Wiimgreform glauben. Cin ftarkes felbijtbewufited Reid
wird aud) das dfonomijde Selbftvertrauen der Nation heben,
alferdings nur wenn e8 den Anfdein u vermeiden tweif, -
al8' ob e8 Derufen wive, focialpolitije Grperimente su
maden.

©ollte neben der verderbliden Propaganda, die fo wiel
daju beitrug, unfere gewerblidjen Reiftungen BHerunteru-
bringen, aud) nod) 3. B. die Theorie der Staateinmifdhung
in die Privatgejdydfte praftijd) verfud)t werden, fo tviir-
ben wiv zu dem Verluft durd) den verringerten Abjay unferer
gewerbliden Production aud) den Berluft durd) den man-
gelnoen Bufluff an RKapital fiigen. Der hervjdhfiidtige Bit-
dergeijt, der fidh nidyt blo8 auf unfern Hodjjdhulen breit
madt, bivgt eine Gefahr in fid), die nidht u unterfdhigen
ift, und er ift in feiner Art gefidhrlidher als der Schwindel-
geift, der ben Geldmartt jiingft verheert Hat; denn ev Hat
ben Sdyein der Ehrlichfeit vovaus,
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Holliinvijde Geldznftinve,

Die Vergleidhung frangdfijdher Juftinde bder fiingften
Beit mit den deutihen fhat viel daju beigetragen, die Begriffe
3u verwjrren. Die Gunft einer momentanen Lage Hat dazu
getrieben, deren innere ®efahren bdem Blide 3zu entjiehen.
Bunidft ward daritber vevgeffen, bduf jedes dufere oder
inneve Creignif beunvubigender RNatur im Handumbdrehen
Sranfreidy in alle Convulfionen einer fictiven Wihrung
guviidoerfegen fann. .

Weiter (ieR man {id) zu dem falfhen Shluffe verfiihren,
®litd und Ungliid hingen nur vom Stande der Hanbdels-
balang ab. Aud) eine unvol{fommene Wihrung, meinte man,
fann bei giinjtiger Ausfuhr ruhig dem Grundgefege bdes
Bertehrs ,ein Sdnippden {dlagen”. WMan braud)t aber
nur  von Franfreidh nad Oolland Biniiberzugehen, um
eines beffern Delehrt u werben.

Holland hat mit Franfreid) die ThHatfadje gemein, daf
feine Ausfuhr in den lesten Jahren viel grofere Summen
aufbringt, af8 feine Ginfuhr vevzehrt. Blos nad) diefem
Mafiftabe gemeffen, miifte man alfo denfen, 8 befinde fidy

Bamberger, Reidsgold. 10
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Deutjdhland gegenitber in derfelben vortheilfhaften Lage wie
Franfreid). Dennod) haben wir aus Holland bid auf bie
lesten Tage Klagen vernommen, welde — fo verfdjieden
aud) die Bujtinde — mehr an unfeve Befdywerden al8 an
die Bufricdenheit der Frangofen evinmern. Wihvend ndmlidy
Holland mit Franfreid) im Punfte bder giinftigen Hanbels-
balany- itbeveinftimmte, unteridiedet e8 fih von demfelben
darin, daf es8 feine paffive Wihrung Hatte. €8 Datte feit
lange bdie Goldbwifhrung abgefdhafft, vermdge deven man thm
feine Forderungen in Gold hitte bezahlen Fonnen; und ob-
gleid nidht an der Lateinifden WMitngconvention betheiligt,
Batte e8 aud freien Stilden die Silberausmiingung befdyrintt
ober aufgehoben, weil e8 fid) geztoungen {ah, vor den unvers
fennbaven Nadjtheilen der Silberentwerthung Schus ju juden,
Wer affo einen Ueberfduf zu bezahlen hatte, fonnte fein
Metall finben, in dbem er feine Sdhuld abtragen modyte.
Und wihrend wir Deutfdien jeht daritber lagen, daff wir
Mithe Haben, unfere Schulden zu zahlen, fagt Holland
ebenfo Deweglid), daf e Mithe Habe, feinen Ueberjdhuf von
Sordevungen eingufaffiven. A

Nidhyts ift belehrender gerade zur Lauterung der Gedbanten,
die bei und in dem lefsten Jahre angevegt wurben, al8 das
PBild der Holltndijdhen Buftinde. E8 fei daher geftatiet,
etiva8 bei bdiefem Bildbe zu verweilen. Die Vevgleidhung
unfever Lage und der Franfreihs fdhien davauf Hinzuweifen,
daf nidht die Aehnlichleit der Mitngzuftiinde, fondern bdie
‘Undhulidleit der Handeldverhiltniffe das Wefentliche fei.
Bet gleihen Witngzuftinden find wiv itbel daran, die Fran-
gofen {ind e8 nidht. Alfo fiihlt fidhy der Bexftand beim exften
Anlonf bewogen 3u fagen: nur die Dandelszuftinde find
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entid)etbenb %ranfretd) befindet {fidh mol)[ dant feiner giin-
ftigen Dandbel8balan;.

Da, fommt Holland uns eutgegen mit einer nod) gitn-
ftigeren Balang, nur daf ihm ur Plage wird, was Frant-
veid) Wohlthat war. Wavum? Hier milffen wir uns alfo
wieder dem anderen CElement julehren: den Wiinzzuftinden.
Bovin unterfdeidet i) Holland, das eine Hanbdelsbalany
ihnli) devjenigen von Fvanfreih Hat, in Wihrungsjaden
von biefem? Jm Punlte bder activen Wihrung find fie
einander gleidh. Nur in dem einen Punlte bleibt nod) ein
Unterfdyicd bemerfbar 3wifden bdem behaglichen Suftande
Franlreids. und dem unbehaglidhen Hollands, daf jenmes die -
paffive Goldbwihrung befigt, diefes nidht.*) Aljo aud) ein
Land, weldes nidhts ans Ausland Herauszuzahlen Hhat, fann
in Berlegenheit gerathen, wenn fein Wiinzorganidmus an
ciner Seite geldhmt ift. RQitten wir Deutfdhen an dem
Umftande, der Holfand bedritdt, Biitten wiv mehr zu em-
pfangen al8 zu zablen, fo wiven wir ebenfo wenig in
Berlegenheit gevathen wie” die Franzofen, denn man fann
ung jedbe Sduld in Gold abtvagen. Beftinden in Holland
die Milnzzuftlinde, wie fie bei und beftanden, fo wiirde feine
Handel8balang ihm Ffeine BVerlegenheit beveiten.

Welded waren die Unannehmlichleiten, itber welde in
Holland fo lebhaft geflagt wurde, daf die Gefetsgebung eins
fdhreiten mufite? Bei uns 3u Daufe dadyte man bis jest, Beun-
rubhigung fonne nur daraus entfpringen, wenn infolge geftorvter
Umlaufémittel mit ungiinftiger Handelsbalany ein Steigen des
Wedyfels aufd Ausland, eine Eniwerthung der eigenen BValuta
plaggreife. Wie fommt 8, dbaf man aud) in Holland fagt? Dort

*) D, b. bi8 ju feinem neueften Gefetse nicht befafi.

10*
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find fie ja gerade in dev entgegengefepten Situation. Was
geht es fie an, daf ihre Schuldner Wiihe Haben, Jahlungs-
mittel aufutveiben, um fie, die ®liubiger, su befriedigen?
Sft e8 nidht fehr {Hdn, wenn das eigene inllindifde Geld
an Werth zunimmt, vergliden um auslindijhen? Bor
Jahr und Tag war ein Hollindifdher Gulden 1 Procent
weniger werth al8 ein theinifder, und am Rbein wurbde
al8 fdyreiender Misbraud) empfunden, bdaf Holldndifdhe
®ulden {idh ind Land einfdlihen, die ftatt der vheinifdhen in
Umlouf famen. Anfang 1875 bdagegen waven folde 99
holfindifde Guldben mehr werth al8 100 rheinifde, und wer
* nod) welde von damalé bewahrt Hatte, Yonnte.fie vorvtheil-
haft verfaufen. Und eben wihrend wir fagen, daf unfere
Thaler und Gulden und Marf im BVerhiltnif zu den fran-
3ofifhen Franfen, englifdien Pfunden und Hollandifhen
Gulden fo ftart entwevthet worden, flagten bdie Hollinder
itber ba8 Gegentheil, ndmlid) daviiber, daf ihr Geld im
LBergleidhe su dem unferigen und andbever Léinder o wviel
theuerer geworden. Wie in aller Welt ift das ju verftehen?
Die Dentjdyriften, weldje im Laufe dlefed Jahres fowol
von dem Winifterium al8 von bden Handelsfammern und
- den Bantlen in dem Kinigreidhe dev Niederlande ausdgegangen
find, Belfen ung der Sadye auf den Grund fommen. Diefe
Auseinanderfeungen ftellen fid) in ihren Bejdywerden bei-
nafe ausfdlieflid) auf den Standpuntt desjenigen, der von
$olland aus Waaven ind Ausland verfauft. 1nd dies ift
das DHauptge{dhift der Nation. Ober fie ftellen fid) auf den
Standpuntt desjenigen, der RKapitalventen vom Auslande ju
besiehen Bat; aud) diefes ift den Dolltindern vielleidht in
hoherm Mafe als allen Anderen eigenthitmlid). Und indem
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‘wiv ung mit ihnen auf diefen ifhren Standpuntt begeben,
finden wir ihren BVerdrufp gevade fo begreiflid). wie bden
unferigen. Wenn bei uné der Curs auf Holland fteigt, fo
denfen wiv junddft davan, daf wir Kdufer in Holland find
und daf wir jedbe Anweifung von 100 Gulden Holindijdher
BWiihrung, die wir vor Jahresfrift nod) mit 99 Gulden rheinijd
bezahlt hatten, jept mit 101 Gulden ju bezahlen haben. Alfo
wird ung der Raffee theuerer, und da wir von der Gefammt-
Beit der Riinder einen Ueberfdhjuf von LWaaven - beziehen, fo
haben wir fiir unfern BVerbraud) mehr Geld auszugeben.
Hiven wir nun aber einmal die Holfindifdhen Kaufleute!
Wenn der Wedfel auf Holland bei uns fteigt, {o entjpridht
bem felbftredend, daf der Bedhfel auf Deutfdland bei ihnen
filltt, Wenn wir, um eine Anweifung auf Holland zu faufen,
101 Gulben rheinifh*) zahlen miiffen, jo erhielt ein Holldn-
bifder Raufmann fiir eine Forderung auf Deutidhland im
Betvage von 100 Gulbden Fitrzlih naur 99 Gulden Hhollindifd,
wiihrend er nodh) vor Sahresfrift 101 Gulden feiner Wihrung
dafilr erhielt. Dieweil wiv alfo zu Haufe Hagen, daf das Geld
filr unfere Gintiufe uns theuer zu ftehen Yommt,. flagen jene,
baf bder Erlds fiir ihre BVerfiufe ihnen wenig -eirbringt.
Und im Sdofe derfelben Nation muf die Auffafjung wed-
feln, fe nad) dem DBevufe und bder QLebensftellung eined
Jegliden. Wer Buder, RKaffee, Bimmt, Butter oder RKife
bei und aus Holland bejieht, wird flagen, daf ifhm der
Preis verthenert ift durd) bdie Preiderhdhung des Holldne
bifhen Guldens. Wer aber baumwollene Gewebe, Tud,

*) Wir nehmen bden rheinijden Gulden jum Mafftabe, weil ex
bie leidhtefte Rechnungseinbeit jum Bergleidhe liefert.
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find fie ja gerade in dev entgegengefesten Situation. Was
geht e8 fie an, daf ihre Sculdner WMithe Hhaben, Zahlungs-
mittel aufjutveiben, um fie, die Glaubiger, ju befriedigen?
3it e8 nidit fehr jdhon, wenn das eigene inlindijhe Geld
an Werth sunimmt, verglidhen zum auslindifhen? Bor
Sahr und Tag war ein Hollindifder Gulden 1 Procent
weniger werth al8 ein vheinifher, und am Rhein wurde
alg {dyreiender Misbraud) empfunden, daf Holldndifdhe
Gulden f{id) ind Land einjhlichen, die ftatt der rheinijdhen in
Umlauf famen. Anfang 1875 bdagegen waven folde 99
Holllindifdye Gulden mehr werth ald 100 rheinifdhe, und wer
* nod) welde von damald bewalhrt Hatte, fonute.fie vortheil-
haft verfaufen. Und eben wihrend wir flagen, daf unfere
Thaler und Gulden und Mart im BVerhiltnif zu den fran-
sofijden Franfen, englifhen Pfunden und Holldndifhen
Gulden o ftarf entwerthet worden, flagten bdie Holléinder
iiber das Gegentheil, nimlidh) daviiber, daf ihr Geld im
Bergleide zu dem unferigen und andever Liinder fo viel

theuever geworden. Wie in aller Welt ift das ju verftehen?

Die Dentjdyriften, welde im Raufe diefes Jahres fowol
von dem Winifterium al8 von den Handelsfammern und
- den Banten in dem Kinigreidhe der Niederlanbde ausgegangen
find, Belfen ung der Sadje auf den Gvund fommen. Diefe
Augeinanderfeungen ftellen fidh in ihren Befdwerden bei-
nafe ausfdlieflid) auf den Standpuntt desjenigen, der von
$Holland aus Waaven ins Ausland verfauft. Und dies ift
vas Hauptgefdyaft der Nation. Ober fie ftellen fidh) auf dent
Standbpuntt desjenigen, der RKapitalventen vom Auslande zu
besichen Bat; aud) bdiefes ift den Dolllindern vielleidht in
hoherm WMafe als allen Anderen eigenthiimlid). Und indem
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‘wiv und mit ihnen auf diefen ihren Standpuntt begeben,
findben wir ihren Verdruf gerabe fo begreiffid). wie bden
unfevigen. Wenn bei uns der Curs auf Holland fteigt, fo
penfen wir unddft daran, daf wir RKiufer in Holland find
und daf wiv jebe Anweifung von 100 Gulden hollindijdher
Wibhrung, die wir vor Jahresfrift nod) mit 99 Gulden rheinijdh
bezahlt hatten, jest mit 101 Gulden zu bezahlen Hhaben. Aljo
wird ung der Kaffee theuerer, und da wir von der Gejammt-
Beit ber Liinder einen Ueberjdhuf von Waaven - beziehen, fo
haben wir fiir unfern BVerbraud) mehr Geld ausjugeben.
$oven wir nun aber einmal die hollindifdhen SLaufleute!
Wenn der Wedyfel auf Holland bei uns fteigt, fo entfpricht
dem felbftredend, daf der Wedhfel auf Deutfdhland bei ihnen
fafit, Wenn wir, um eine Anweifung auf Holland zu faufen,
101 Gulden rheinifdy*) zahlen miiffen, fo erhielt ein Hollin-
difher RKaufmann fiix eine Forderung auf Dentfhland im
Betrage von 100 Gulben fitrzlid) fiur 99 Gulden Hollindifd),
wiifhrend er nod) vor Jahresfrift 101 Gulden feiner Wihrung _
dafilr erhielt. Dieweil wir alfo ju Haufe Hagen, daf das Geld
fiir unferé Gintiufe uns theuer ju ftehen fommt,.flagen jene,
baf bder Erlds filr ihre BVerfiufe ihnen wenig einbringt.
Und im Sdofe derfelben Nation muf die Auffaffung wed)-
feIn, je nad) dem DBerufe und bder Lebensftellung eines
Qeglidhen. Wer Buder, RKaffee, Jimmt, Butter oder Riife
bei ung aug Holland bejieht, wird Ffagen, bdaf ihm bder
Preid vertheuert ift durd) bdie Preiserhohung bdes Holldn.
difhen Guldens. Wer aber baummwollene @emebe,.‘ffitd),

*) Wir nehmen bden vheinifhen Gulben jum Mafiftabe, weil er
bie leidhtefte Rechnungseinheit sum Bergleide liefert.
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Bauholz nad) Holland verfauft, der wird fid) freuen, bdaf
ev die Amveijung auf Holland um fo theuerer verfaufen
fann al8 das Jahr vorher. Der RKiufer von Kaffee muf
dem Berliufer von Holy feine Forbevrung filr Holz theuerer
abnehmen. Jener verliert, was bdiefer gewinnt. Gevade
bag Umgelehrte findet auf oder Holllindifdhen Seite ftatt.
Dort fagen die BVerfiufer von RKaffee und frohloden bdie
RKiufer von Hol;.

Die Gefammtlage einer Nation erhalt denn {dhlieRlid)
ihr Hervorjtedjendes Geprige durd) diejenigen Erideinungen,
weldje vorherriden.

Qn den Niederlanden laufen die Ansfithrungen der Han-
belsgefelljhaften alle mehr odber weniger darauf hinaus, daf
bie Nation wefentlidh angewiefen ift, Geldleiftungen vom
Auslande zu begichen. Der Werth der Fabrifate und Rokh-

. producte, welde fie vom Nuslande BHereinnehmen, bleibt
betriidhtliy juriid Hinter dem Werthe der Colonial- und Fett-
waaren, die fie abgeben. Dazu fommt nod) ein Sweites.
Die Niederlinder find ein BVolt von RKapitaliften, bdie von:
jeher ihre Criparnifie dem Auslande geliehen und infolge
deffen alle fedy Wonate nambafte Summen vom Ausdlande
gu Desichen Baben. Wer aber vor Jahresfrift 1 Pfund
©terling von Lonbdon ju erhalten Hatte und feinem Bedysler
diefe Forberung abtrat, der exhielt 3. B. im September 1874
nod) 11 Gulben 87 Centsd dafily, aber beim folgenden Coupon,
am 31. Mirz, nur nod) 11 Guldben 68 Cents, d. B. beinabe
2 Procent weniger.

Berfegen wir und in bdie Rage der Betheiligten, fo
fonnen wir ung nunmehr. gang gut vorftellen, wie die nieder-
linbifdyen Bejdwerdefithrer. dagu fommen, in den [ebhaf-
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teften Ausdriiden zu bejammern, daf ihr umlaufended Geld
on thatfidhlidhem Lerth Hoher ftehe al8 an Gehalt. Sonjt
beflagt man ein Bolf, veffen Wiinge die Geltung nidyt mehr
behaupten faun, die ihr Name beanfprudt. Hier haben wiv
“ein Bolf, dag jammert, weil feine Miinge mehr evzielt, als
fie beanfprudjen fann. Wir in Deut{dland miiffen uns
fagen [affen, unfeve Berlegenheit exfliive fid) dadurd), daf
unfer Silberthaler, der nad) dem officiellen Mafiftabe des
Miinygefeses gleid) drei Jehntheilen ¢iner Goldfrone fein
folle*), auf Grund ded Herabgefunfenen Silberwerthes nur
nod) etwa 27/ “berfelben Rrone rveprifentive. ®ang mit
Redht wird hingugefest, daf, da unfer Thalexfuf der eins
sige, in weldem Bahlung zu erzwingen, wir eigentlid) vor-
iibergehend in die RNeihe der Leinder tingetveten feien, welde
eine fictive Wahrung haben. Denn wenn aud) ein Thaler
nid)t abfofut werthlod fei, wie ein Stitd Papier, fo fei dod) .
jebe Miinze, . die nidht mehr ihren Nominalwerth an Boll-
gehalt vepriifentive, eine nicht auf Wahrheit, fondern duf
Tiction beruhende. Mit gewiffem Redyte, wenn audy nidht
mit volfem, aber um bdas Ueble der Lage mbglidft {dharf
su djarafterifiven, fagte man dann: Wir behaupteten faum
eine befjere Stellung in der euvoplifhen Seldgefellfdiaft als
Oefterreid), Jtalien oder Rufland mit ihrem papierenen
Bwangscurs.

Bas aber werden die alfo Klagenden dazu fagen, daf die
niederliindifdherr Befdhwerdefithrer von ifhren eigenen geradesu
entgegengefesten Buftinden genau in bdenfelben Ausdriiden

*) Wir lafjen bier die Yeidhter geprigten neuern Silbermilngen
aufier Frage, um bdie BVeifpiele nidht unndthig su verwideln.
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vebeten! Die Dent{dyrift des niederllindifhen Minifteriums
felbft erwihnt al8 einer fehr bedentlidien Thatjadje des Um-
ftanves, daf das Hollindijde in Silber gepriigte Geld an
Werth im Verhiltniffe jum Gold ftatt u fallen geftiegen
fei und nad) dbem Miingwerthe beider Wetalle einen unvers
dienten Mehrwerth voir 9 Procent darftelle. Das Mini-
ftevium fpridt dbavon, daf man fudjen miiffe, dad Hollin-
dijdye Geld wieder auf einen wahren Wetallfuf Herabzufeten,
und daff daju fein anderer Weg offen bleibe, als die Gold-
. wihrung eingufiihren. Dort finbet man alfo, daf audy eine
Mitnge, die hohern Werth auf dem Weltmarfte behauptet
ol8 ihren Metallwerth, eine fictive WMiinze ift, und fpridyt ebenfo
davon, daf man ihr wieder ifhren edten WMetallwerth fichern
mitffe, bdurcd) Herabmindernde Wafregeln, wie wir bdas
Umgetehrie durd) Berbefjerung ifhres Gehaltes exftveben. Und
logifd) wie dfonomifdh ift die QIuBfﬁ[)rung von @runb oid
gercd;tferttgt
Die rotterbamer Handelsfammer MHagt in tt)m Dent-

fdyrift, daf jest, da die Unze Silber in London nur nod
571/, Pence werth fei, 1 Pfund Sterling in Hholldndijhem
©Silbergetd nad) des legtern Gewicht gevednet 121, Gulden
Yoften follte. Statt feffen tdnne man fid) 1 Pfund Sterling
mit diefem Holldndijden Silbergeldbe um bden Spottpreis von
11%; Gulben verfhaffen. Frither, fagt fie, befamen wiv in
Holland fiir 1200 Gulden unfers Geldbes 100 englifdhe So-
bereigng; jebst befommen wir 102 bdafiir, und was bdas
Sdlimmite ift, unfere 1200 Gulden find dod) eigentlich nur
96 foldjer Sovereigns werth! Halten wir diefe Klage mit
der unferigen zufammen, daf wir ehedem 62/; Thaler fiir
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fold) einen Sovereign jablten, jest aber*) 67/; Thaler
30hlen miiffen, fo fdnnte man fid) vielleidht fragen, ob nidjt
einer der Deiben Vejdwerdefithrer ein bisdden vervitdt fei.
Aber beide find bei gans ‘gefunden Sinnen und Hhaben mit
ihren Rlagen gany redht. Ja, trogdem wir e8 als IMisftand
beseidynen, mehr al8 frither fiiv den Sovereign ju geben,
.und die Niederlinder den Wisftand bdarin finden, daf fie
weniger geben, trogbem fdnnten wir nod) in dem Einen
PBunfte jufammenitimmen, bdaf nad) dem Warktpreife der
Petalle wir beide - mehr fiir das Pfund Sterling geben
foliten), al8 wiv thun. Denn, wie die Hollinder, befinden
wiv und in ber Lage, nad) dem Silbergehalt unferer
Thaler beredynet, die Sovercigns, iiber deven Theuerung
wiv flagen, nod) ju niedrig su bezahlen. Ridytete fich der .
Preis, den wir in Silberthalern fiir Sovereigns bezahlen,
nur nad) dem Werthoverhiltniffe, dad beibe Wetalle auf dem -
Weltmarlte gegenfeitig bebingen, fo miiften wiv ftatt 67/,
was wir al8 Hodjten Preis8 gaben, vielmehr 7Y/, Thaler
sablen. Und damit niemand glaube, e8 BHandle f{id) Pier
um bdie Myfterien des Wechfelcurfes, fo mige an bdie Stelle
ber ZTratte auf RLondbon bder bisherige Sovereign gefetst
fein, bex al8 ein Handel8gegenftand beim Seldbwedsler jufaufen
ift. Wenn wir den Sovereign einfdymelzen und 71/, Silber-
thaler einjymelzen, fo ersielen -beide IMetallquantititen bei
einem Silberpreife von 571/, auf dem Warfte den gleiden
DBerfaufdpreis; gerade fo verhilt es fid) mit den 1200 Hol-
ltindifdhen Gulden, bdie eingejdmolzen nicht mehr 18 ein-
gefhmolzene 96 Sovereigns werth find.

*) Suli 1875. ‘ Co-
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- Wir find geywungen, aus diefer Crjdeinung ridwiivts
i fdlieRen, daf trog bder entgegengefesten Stellung zur
Handelsbalany dod) aud) etwas Uebereinftimmendes jwijdhen
unferm Silbercourant und dem fHollindifden Selde befteht.
Diefes Uebercinftimmende liegt darin, daf bdas binnenlin-
difhe Geld beider Quinder in feinem Deimatsgebiete einen
fictiven Werth hat, der jeitweife um 6 bi8 8 Procent feinen
Marftwerth iiberfteigt. Beide Liinder beriditigten ifre
Taujdgefdhifte mit dem Auslande ju feinem nennenswerthen
Belang*) mitteld des Silbermetalf, weldes bdie Grundlage
‘ihres Umlanfsmitteld bildete, fondern im Waarentaujde.
Holland, weldhes Ueberfdhiiffe su fordbern Hhat, Tonnte dadurd
einen grofern Abftand jwifdhen dem innern Werth und dem
. Marttwerth feines Selded evveidhen. Deutfdhland, bdeffen
Baluta nad) bder entgegengefesten Seite in Spammung ift,
- Datte etwad mehr bdie Tendenj feine innern Waarenpreife
‘vem Marktpreife feined Silbers zu accommodiren. Die

Differeny diefer Spannung driidt fih in der Differens aus,

weldje einerfeitd wijden dem Hollindifden Silber und dem
englifden Golde, andererfeits zwifden dem deutihen Silber
und dem englijhen Golde auffommen fonnte, Die Differen;
bewegte fidh) im leiten Jahre in den Grenzen von 2 Procent
swifden Holland und Deutfdhland.

- *) Ginen gewiffen Beitrag ju unferer Ausfubr lieferte eine Beit
lang bas eingejdymolzene Silbergeld, das wir verfauften, nur ju lang-
fam leiber!
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. Die Bewegungen vou Curs und Geld in den Lindern
mit incorrecter Wiihrung,

. Die Criliivung des leptgenannten Phinomens ift in der
bereits frither gefdhilderten Rauffraft zu fudjen, welde ein
aud) entwerthetes ®eld, danf gegenfeitiger Uebereinfunft
und ftaatlicher Anordnung (Steuergeld), innerhalb feiner
Grengen behiilt. e mehr e8 vermoge der Gunft innerer
Berhiltniffe gelingt, diefem fictiven Taufdymittel die Rraft
bes vollwerthigen zu erhalten, defto ftéivfer ift aud) feine
Rauftraft gegeniiber dem auslindifdhen Gelve. Man Bat fid) .
nur an die Stelle eined entwertheten WMetalld wiederum ein
blofes Papier zu denten, fo wird das Phinomen nod) leichter
verftindlid). Gntfpriche der Wed)felcurs von einem Lande
ouf8 anbdere nur dem jededmaligen innern Werthverhdlinifi
der beiderfeitigen Geldarten, fo milfte der Wedfelcurs einesd
Landes mit Papiergeld auf das Land mit vollwerthigem Metall-
geld unendlidhe Procent Agio ftehen ; in einem Lande, in
weldyem alle8 mit Swangsnoten bezahlt wird, wive beifpiels-
weife ein englifder Sovereign um Feinen Preis su Haben.
Dies ift aber befanntlih nivgends der Fall. Aud) entwer-
thete8 3Bwangspapier taufdht immer nod) eine QDuantitiit
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Waaren im Inlande ein, jahlt Steuern u. f. w. Wit diefen
Waaren fann wiederum bdas Ausland bejafhit werden, und
ihr Berhiltnif jum Stande ded innern fictiven Gelbes vegelt
den Gurs jwifdjen beiden Lindern, Wie man im Lanbde des
PBapiergeldes ftetd dodh) nod) den Sovereign zu einem ge-
wiffen Preife in Papiergeld Hhaben fann, fo umgefehrt be-
3ablt man aud) in der Heimat des Sovereigns dad frembde
Papiergeld mit einer gewiffen BVerhiltnifizahl Sovereigns.
Warum ? Weil man im Heimatlande des Papiers mit lefsterm .
Waaven faufen und entwebder davon leben oder fie erpor-
‘tiven fann. Beifpieldweife fahen wir in Franfreid) diefen
fictiven Werth auf der Hobhe des vollen WMetalls, in Holland
iiber denfelben Binaus, in Deutfdland um 6 bis 8 iiber
fetren wabhren Werth gefteigert, aber um 1 bi8 2 Procent
binter der ehemaligen Paritit juritdbleibend. Jnfoweit das
Geld der Qunder mit entwerthetem Metall an Taufdfraft
itber dem Preife diefer Wetalle fteht, it e Papiergeld; und
wir haben und das deutide wie das Hhollindijhe Umlaufs-
mittel al8 ein foldes ju denfen, weldes theils aus Silber,
theild aus Fiction (fonft Papier) zufammengefest ift. Die
Rraft des fictiven Elements in diefer Sufammenfesung hingt
genau wie die Kraft des veinen Papievgelbed von den Face
toren ber Danbdelsbalan und ber Finangpolitif des betvef-
fenben Landes ab, bdiefe natiivlid) wieder von feiner Gefammt-
lage. Wan faun beobad)ten, daf in den Paufen zwijdhen
grofien gefdyiiftlihen ober politifhen Cridiitterungen aud
der Wedhfelcursd der Papierlinder fid) in ein gewiffes dauerns
bed Niveau fete. So Hhaben wir Jahre hintereinander den
Wed)felcurs auf Rufland nur um wenige Procente jdhwanten
fehen, nadpdem er von feinem Metallausdrud mn 20 Procent
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survitdgewidien war. Jn foldem Fall hat fid) ein dauern-
bes Verhiltnif der innern Kauffraft des Papiers und eine
dbanernde Waavenftromung audgebildet. Der Grad ded Jus
tranend in feine {dlieflide Wiedereinldfung, welde bdas
Papier im Inlande Jelbft einfldft, ift einer dexr Hauptfactoren
dabei. Die zur Ausgabe von Swangspapiergeld beredhtigten
Banfen in Oejterveid), Rufland, Frantreidy befigen alle
grofere ober geringere Sdyiige von Ebdelmetall, weldye in ver-
fhiedenen Graden den innexn Werth, d. h. die Sufunft ifjrer
Bantnoten verbiirgen, und deven Wert) mitbcft_immeu. Alle
dieje Banfen halten aud) dad BVerfahren ein, daf fie jeit-
“weife, je nadydem e8 die Conjunctur erlaubt, diefen Shat ver-
- mehren oder vermindern, und aud) diefe Weethode trigt daju
bei, ecin gewiffes Gleihmaf in den Stand der Dinge 3u
‘bringen. Der Frandfijdhen Bant ift 8 befanntlid) gelun-
gen, ibren Baarfdats auf den hohen Beftand zu erheben,
weldher den ZBwangscurd entbehrlih madyt, und e8 wire
wol {don jept die Vefeitigung deffelben ind Auge gefaft, -
wenn nidh)t hinter diefer Wafivegel die wingende Nothwen-
digeit ftinde, in Saden der Doppelwiihrung einen defini-
tiven Gut{dlug zu faffen. Ja, ju einem- gewiffen WMaf ift
die Wiederaufnahme der Bahlungen bereitd durdygefiihet, ver-
mittel8 der vor einiger Beit getvoffencn Mafvegel, weldye
die fleinften Bantnoten (von 5 Franfen bis u 20) gegen
®old eingog. Die Gunft der Handelsbalang erhiilt den bis jett
vadurd) freigegebenen Goldvorvath (300 Wkillionen Franfen)
auf der Hohengleiche des Papiers, Vei uns. war die Han-
aelsbalang immer nod) fo gut, daff 3. B. bei einem Curs
dbon 20,42 fiir a8 Pfund Sterling unfere Thaler zu
einem innern Werth von 19,20, den 6%, derfelben in
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Silber & HTY, befigen, einen Bufas von 1/, WMart
Tictivwerth enthalten, die eine vt unfidtbave Legiving rves
prifentiven.

Mag nun aber ftatt diefes Bufates das Ganze Fictiv-
werth, d. §. Papier fein, wie bei Franlreid), Jtalien, Oefter-
reid), Rufland u. |. w., oder mag nur ein Fheil Fiction Bufas
bildben, wie bei Dentfdhland und Holland, mag in jedem
der beiden Fiilfe der BVollwerth ded WMetall8 erveid)t werdben
(Frantreid)), mbge davilber Dinausgegangen (Holland) oder
bahinter suviidgeblieben werden (Deutfdhland), der Grundiug
bleibt immer die Fiction, die Abhlingigleit vom Gange der
Politif und der gefammten Production der BWelt und ba[)et'
dle Unfidjerheit.

Die Tugend der veinen und vollen %a[)rung liegt in der
Freibeit ihrer Bewegungsfihigleit und in der Bevedhenbarteit
ihrer Grengen von Land zu Land, aus weldjer wieder die Be-
grenzung der Sdywanfungen im Jnlande {idh) ergibt; in der
© Ubwefenheit folder Grenzen liegt der Fehler aller anbern
®eldverfafjungen, wie fehr aud)- ju Seiten die Gunft der
Umfttinde dahin wirfen mige, diefen Fehler vergefien ju
madjen. Nidhté ift davalteriftijher fiir dag WMistvauen in
fih felbft, das den Leimdern unregelmifiger Wihrung auf-
gendthigt wird, al8 gewiffe Ausnahmsmagregeln, bdie fie
gegen ihyr eigenes ®eld zu nehmen fid) verurtheilen. Wenn
Qtalien feine Cingangszblle nidht in feinem eigenen Bwangs-
papiergelde annimmt, fonbern wvevordnet, daf bdiefelben in
Wetall ju entviditen feien; wenn Oefterveid) fiir die Fahr-
preife feiner Gijenbahnen Tarife verfiindet, welde je nad
den Gursfdywanfungen des Bed)fel8 verfdjoben werden; wenn
alfe Qinder diefer RKategorie fid) bequemen miifjen, ihren aus-
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Joiirtigen Sduldbnern Rapital und Binfen in anderer als
ihrev eigenen Milnge zu zahlen, jo beftdtigen fie bamit aufs
feierlichfte filr und gegen {idh felbft, daf dev von ihnen dbaheim
angeorduete Geldfuf nidht einen Augenblid erlaubt, evnftlid
in ivgendeiner Frage von WMein und Dein auf ihm ju fufen.
Und fall8 e8 dentbav wire, vaf bdie Linder der Doppel-
wihrung ihr Syftem dem Budjftaben getreu ind Leben u-
riidriefen (indem fie die jest befdhriintte Silberausmiingung
wieder freigliben), fo wilrbe aud) filr fie bald die Nbthi-
gung einfreten, gewiffe Bevbindlihfeiten zu ihren Laften und
su ihren Gunfteri, auf deven unverminbderten Gingang ge-
redynet werden mufl, aus{dlieflid in Gold gegenfiplidh zum
Silber u ftipuliven. Jn bdem Streite, weldjer fid) wegen
der in Thafern zahlbaven Bfterreidhijdhen Eifenbahnpapieve
evhoben Bat, fehen twir beveit8 das fehr ernjte Borfpiel
diefes fiinftigen Gefdyiftsganges. Die dfterreid)ijdien Gefell-
fhaften fonnen fih nad) durdigefithreer deutjcher Goldwiih-
rung, wenn fie fid) mehr auf den Budjftaben ihrer Urfunbde
al8 auf deven Sinn ftitgen wollen, der Pflichyt entjiehen, den ~
in Thalern gefdyuldeten Betrag in Mart Gold zu zahlen®),
aber wer fiinftig Bertrige mit ihnen eingeht, wird ausdriid-
lid) verlangen, daf Bahlung in Gold verbiirgt werde, wie

*) Wenn {don jefst, ehe bie volle RNeidsgoldbwdbrung in Kraft
ift, gewiffe dfterveidhijdhe Gefelljhaften bie beutjdhe Milnzreform zum
Borwanbe nehmen, um in dfterveidijdem und nidt in deutjdem Sil-
ber ju zablen, {o ift bas eine blofe Chicane, Wer fid) auf ben tobten
Budyftaben eines Tertes ftlit, um an feiner BVerpflidtung zu mételn,
barf fidh nidht auf bdie blofe Wirfung bes Gefetses berufen, um bamit
3u beweifen, daf fie fdon im vovaus den Werth e Thalers gefteiger:

. babe. .
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dies im Berhdltniff ju den Bereinigten Staaten von RNord-
amerifa beveits jur Regel geworden. Wan wird fid) Liinftig
ebenfo gegen die Sdwantungen des Silbers vorfehen, wie
. man e8 [iingft gegen die Sdhwanfungen des Papiers ju thun
gewohnt ift.

®enau genommen brauden wiv aud) gar nidt erft in
die Bufunft ju fdauen, um und zu itberjeugen, daff dasd
Silber in die Kategorie der unfidern Sahlungsmittel hinab-
gefunten ift, auf weldyen fein Bertrag mehr fuffen tann. Lauter
nod) al8 der itber die ebemerwihnten bfterreid)ijdhen Berth-
papieve audgebrodene Streit und die dbamit verniipfte Preis-
verminderung derfelben fpridht fiiv diefe Ueberzeugung der
Cntfd)luf Hollands, feine Silberprigung nidt linger offen
3u Balten, aber das Gold jur freien Prigung zuzulafjen, und
nod) deutlider al8 diefer Cntidhluf fpreden bdie urfundlid
niebevgelegten Beweggriinde fiiv denfelben, bdie wir in bden
Acten finden. Sie bejagen ausdriidlidy, daf nidyt die giin=
ftigen Wedyfelcurie®) aufs Ausland das Hauptiid)lide Uebel
" feien, fonbern bdie Unzuverliffigfeit, die unberedjenbave, jum
cendlofen und unbegrenzten Sdwanfen vevurtheilte Natur
diefer Curfe Herrithrend von der Silbervaluta. IMNit eimem
wahren Sdymerzendausdruf bridit die votterdamer Hanbdels-
fommer in die Worte ausd: , Niederland, eind der veidyften
Liinder der Welt, Bhat fid) freiwillig in denfelben Juftand

*) Ob in novmaler Gelbverfafjung bdie jogenanuten gitnjtigen
ober ungiinftigen Wedhfelcurfe aufs Ausland vorzuziehen, ift eine
Frage, die nidyt unbedingt mit Ja odber Nein beantwortet ywerden fann,
®bjden, die englijdhe Autoritdt fliv diefe Fragen, fpridt fidh) in feiner
Theorie der Wedhjelcurfe nady einigem Sdwanfen mit Maf filix den
LBorzug bder gilnftigen aus,



161

verfest, wozu wur aus Noth und ju ihrem groften Shaden
Oeftevveid), Rufland, Stalien und die Vereinigten Staaten
fid) bequemen muften. Diefelben Berlufte, welde bdiefe
Otaaten durd) ihr Papiergeld mit Swangscurs erleiven,
tedgt Nieverland durd) feinen Bwangscurs fiir gemiingtes
Silber, b. f. dadurd), daf e8 feinen Angehvrigen nidyt mehr
geftattet, Silber auszuprdgen!” o die Handelsfammer.
Da aber Holland, hiitte ed linger ald gefdehen die Silber-
prigung freigegeben, genau in bdie Rage eines Landes ge-
fommen wive, weldes die Audgabe von Papiergeld frei-
geben wollte, fo ift eben damit nich)ts anbderes bewiefen, als
baf die giinftigite Handelsbalans feldft su einem unertrig-
lichen Uebel werben fann, wenn fie mit einer nidht voll-
werthigen einfaden Wihrung verbunden ift,

Bamberger, Reidhagold, ’ 11



17.

Die (sntmertl)uug des Gilbers.

Berweilen wir einen Augenblid, um viidwirts den Beg
gu diber{dhauen, auf dem wir zu dem cben abgefdhloffenen
DBetradytungen gelangt find. Antniipfend an die Jdee einer
Weltmilnge Haben wiv gefunden, daf diefe an fid) beredtigte
Qbdee aud) ausfiihrbar ift in der Weife, daf ein eingiges
Metall bei allen Culturvdlfern aus{dlieflih sum Robhftoffe
per Miinge beftimmt und daff bdiefer Wilnge bdie freie Be-
wegung nad) allen Seiten, namentlid) in Geftalt des freien
Priigeredhts, verbiirgt werbe. Wir haben gefunden, daf ein
fo befdiaffenes Geld. fitv .bie feinem Sebicte angehirenden
Staaten aud) zugleid) dev eingige juverliffige Regulator der
innern Preisbemwegungen, ferner, daf e allein im Stande ift,
in getriibten Waihrungszujtinden jede zwifdhen. den Parteien
suldffige Taujdung auszujdliefen. BWir Haben fodann er-
fapren, welde mobdificivenden Cinfliiffe die unregelmdifigen
Bihrungszuftinde durd) den Stand der Hanbdelsbalang, be-
sichungsweife der Jahlungsbalang, erfafven fdnnen; wobei
wiv jebod) die Cinfidt gewannen, daf die giinftige Sahlungs-
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balang felbft unter Umijtdnden wieder gleid) einer ungiinftigen
Waarenbalany wirfen fann., Wir Haben {[dhlieRlid) an dem
merfiiivdigen Beifpicl von Holland gelernt, wie in Segen-
wart einer entarteten Wihrung gerade die giinftige Balan
sur Geifel wird. \ _ '

Das legte Wort aller diefer Beobadtungen ift: bdaf
bas8 hodite zu erftvebende Biel die mbglichit geringe Ler-
dnberlidifeit im Taufdhwerthe des Geldftoffs felbft ijt, daf
LBevinderungen gleid) iibel wivfen, migen fie nun in einer
Bu- ober in einer Abnahme diefes Werthes fidh) dufern.

Dod) indem wir bis hierher gelangt find, Haben wir
unverfehend und mit eimem Problem befdiftigt, das wiv
vorfer nod) nidht ausdriidlid) ur Sprade gebradt. BVon
den Nadytheilen der Doppelwihrung Hanbdelnd waren wir u
den Ginfliiffen der Balang gefommen, und diefe fithrten unsg
wiederum jur Belendjtung der eigenthiimlidien Lage, in wel-
dher fid die Geldverfajjung der Niederlande feit jwei Jahren
. befunben hatte. Ehe wir hier zum Abjdhluf famen, hitten
wir eigentli) ung felbft unterbredhen miiffen mit dem Gin-
wurie: daf wir das Gebiet der Doppelwiihrung beveits ver-
faffen und ung gevabe auf dasd erwdifhlte Shftem der einfadjen
Wiihrung begeben hatten. Denn das Kbnigreid) der Nieder-
lande Hatte feit dem Cnude bder vierjiger Jahre bdie ein-
fadie Silberwidhrung angenommen; aud bdiefer einfachen
Cilberwihrung entfprangen bdie gefdhilderten Berlegen-
Beiten, und um fie ju befeitigen ent{dhlof fid) Holland, neben
feiner beftehendben Silbermiinge eine neue Goldmiinge ein-
3ufiifren.

Solfte man nidyt denfen, hiev fei gevade durd) die That-
fadjen unfer Shjtem widerlegt? Die einfade Wiihrung Hat

11%
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bag Uebel BHerbeigefiihrt, die doppelte {oll e8 Beilen, So
ftellt fih der Sdyein der Sadje dar. Jebod) ihr Jubalt
ift gang entgegengefctter Natur, ein Beifpiel eigenthitmlid)
belehrendber Art jzu der NRegel, Worten zu misdtrauen.
Holland ift namlid) nidt gur Doppelwihrung dibergegangen,
fondern e8 hat an Stelle der evinfaden Silber- die einfadye
Goldbwifhrung angenommen. Diefe Thatjade ift ausge-
fprodjen in der gefepliden DBejtimmung, nad) welder die
freie Silberprigung {iftivt und die Goldbprigung frei juge-
faffen ift. Aufgehobenes Priigevedt madt das aus ihm
~ gefertigte @eld zur Sdieidemiinge, jum Genoffen des Papier-
gelbes; freies Priigeredht macht e8 jum Bollbiirger. Holland
ift jest in derfelben Geldverfafjung wie wiv, die wir im
vollen Uebergange zur veinen Goldbwihrung ungd befinden, und
die {ateinifen Staaten felbjt, welde bdbas Priigered)t des
Gilbers bi8 auf ein Geringes fiftivt und das Prigevedit
be8 Goldes freigegeben, {ind, ohne e8 zu wiffen und u
wollen, ebenfall8 im Uebergange jur veinen Goldwihrung
begriffen.

Alfo zum Avgument fiix die Doppelwdhrung fann
Hollands jiingfter Entjdhluf nidht verwendet werden.

Bielleidht aber ald Argument gegen die einfacdhe Wihrung?
Allerdingd, wenn fie dentbarerweife jo aufjufaffen wdre,
baf jedbwebdes Wetall, gleidhviel weldjes, fofern e8 nur allein
vegieve, die befte Wihrung verbilvge. Aber ed verfteht fidh)
von felbjt, daf sum aus{dlieflihen Wihrungsmetall aud
das beftgeeignete erwihlt werden mufl. Die Uebereinjtimmung
alfer Culturldnder in Cinem Wetall fann fidh nur im Defts
geeigneten erfitlfen. Und darum gerabe find wir gany
folgeredit im Gange unferer Betradytung zum Einblid in die
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hollindijdien Berlegenheiten gelangt, weil fie uns bavauf
hinfithren, daf e8 nidht geniigt, die einfade Wihrung u
haben, fondern der Grundfag devfelben ridtig gefafit lantet:
die cinfadje Wihrung tm bejtgecigneten Edelmetall.

Die Gefdjichte Hollands auf diejem Gebiete ift befannt.
&8 liefp fid) Cnde der vierziger Jahre von dem damald auf
dem Wege der Doctrin verbreiteten Glauben, daf das Gold
einer grofien Entwerthung entgegengehe, verleiten, feine Golb-
mituge abzujcdhaffen unbd fich der ausidhlieflihen Silberwifhrung
su wibmen. Dev Sdyritt gefdhah im beften Glauben, im
ernjten Beftreben, die bejtgeeignete einfadje Wahrung 3u
befiten, in ciwas iibevtriebener Hingabe an wiffenjdaftlide
Autoritdten und mit nambaften Opfern. Daf ¢ ein Mis-
griff war, Hat jest Holland felbjt augenfillig befundet, und
. ber eben vollzogene Act feiner Befehrung ift einer der ftiirt-
ften Beweife, weldje iiberhaupt ju Gunften der Butunft dev .
eingigen Goldwihrung beigebradit werden fonnen. .

Wenn man alle feither gefdjilderten Borgiinge mit dem
Bier dburdgefithrien Syftem ufammenhiilt, evideint es itber-
fliiffig, im Kampfe der Theovie filx dag Gold und gegen
bag Silber nod) eine Lanze zu bredien. MWan fann die
Theorie der Doppelwihrung vertheidigen; aber wenn man
sur cinfaden fid) befennt, ift e8 nidyt moglid), jwifden dem
Silber und dem. Golbe zu jdwanfen. Die BVorzilge des
. ®oldes al8 Miingmetall find in den fepten Jahren jo oft
bavgeftellt wovden, daf angemommen wevden bdarf, jeber,
welder dem egenftande einige Aufmertfambeit jugewendet
Bat, ift mit bicfen leidht faliden Seiten dexr Sade befannt.
Wir fonnen uné deshald damit begniigen, angudeuten, wie
unwiderftehli) der dufeve Gang bder Dinge {elbft feit einem
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Sabrzehnt bdie Aleinherridhaft des Goldbes vovbeveitet hat.
Sdjon Enbe der funfziger und Anfang der fed)ziger Jahre
war fitr den Beobadhter Has Hevannahen diefer Hervjdhaft flar
bemertbar.*) Auffaltend trat ihr vorerft nod) entgegen die
Wirfung,. welde im BWeltverfehr gleidhzeitig duvd) den Se-
ccffionsfrieg und durd) die Krvantheit der (fiideuvopdijdyen
Geidenwiirmer Herbeigefiihrt wurde. Fiir feinen nothwendig-
ften und feinen fdyonften BeFleidungsftoff, filr Baummwolle
und Seide, foh fidh Curopa ploslih) auf den entferntejten
 Often angemwiefen, der nur Silber in Zahlung nahm. Diefed
~ eigenthitmlidhe Sujammentveffen unterbrad) auf einige Jahre
die natiitlide Bewegung der Dinge, welde aber nad) dem
Beridywinden jener Conjunctur jid fofort wieder um f{o
volleve Geltung veridaffte.

BWir wiffen bereits von Holland, Deutjdhland und dem .
_ Qateinifhen Miingbunde, daf fie thatfadlich die Alleinpevr-
fhaft des Goldbes anerfannt haben, bev letstere, trofdem ev
im Jahre 1865 auf einem Fundament aufgebaut worden, das
eigens beftimmt war, fiiv die Sufunft dev {tarfe Triger der
Doppelwihrung su werben. Webder Vorfas nod) Biindnif
Datten Rvaft genug, dem Gange der Dinge u widerftehen.
Qm Jahre 1874 muften die BVerbiindeten, wie aud) Holland,
auf die freie Silberpragung verjidhten. Sie mufiten es thun,
trogdem nod) andeve Linder, wie Spanien und Oeftevreidh,
fid ihrem Syftem feievlid), theilweife duvd) Berirag ange-

*) Meine Abhandlung ,Die Gold- und Silberfrage” im exften
Sabrgange der ,, Deutidhen Jabhrbitder fite Ritevatur und Politit*
fprad) fih bereits 1861 entfdhieden in diefem Sinne qus.
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fdloffen, die Bahl der verbiindeten RKbpfe auf etwas wie
130 Millionen erhoht Hatten. Mehr als zwei Fiinftheile
Europas, das reidhfte Land bdes Continents an der Spige,
Yonnten nid)t Tragfihigleit genug aufbringen, um das Sahlen-
verhiltnif von 15Y, 3u 1, weldjes fie auf dem Thron be-
feftigen wollten, zu ftitgen. ©8 brad) sufammen, und bder
‘Lateinijhe Miingbund felbft mufte e8 zu den Todten legen,
wenn er fidh aud) nod) nidt hat entjdhliefen fdnnen, e8 zu
‘begraben, in ber eiteln Hoffnung, daff e8 nur {deintodt fei
und wieder auferftehen fonne.

Biihrend dies gefdhah, beeilten fidh) die drei ffandinavifden
-Staaten, jur veinen Goldbwdhrung iiberzugehen, verfiindeten

die DBereinigten Staaten von Nordamerifa, daf fie mit dem
Jabhre 1879 in ebendiefelbe eintveten ywollen.¥)

Soldyes ift die Sprade der Thatfacdhen. Alle Staaten
fufen dad Gold Herbei, jeder ftofit das Silber voun feiner
-Sdwelle juriid. Selbjt Oejtevveid), deffen Papiergeld nahezu
auf bdie Hiohengleidhe des Silbers gefommen, nidht dant der
Berbefferung feines Papiers, jondern dant der BVerfdyledhterung
ve8 Silbers, befinnt fih, und mit Red)t, ob es diefe Ge-
Tegenheit evgreifen folf, um ebenen Wegs vom Papier jum
‘@ilber itberzugehen, was vor Jahren nod) feinen {dhvnften
‘Wiinfdyen entfprodjen Hitte.

Im Cinflange mit diefem Gange der bffentlidhen Waf-
‘nahmen hat fidh) die PreiSbewegung des Silbers — in Gold

*) Ob e8 ibnex{ jdon 1879 gelingen wird, ift eine Frage, die mit
‘ber thatjddhlichen Anerfennung des Princips, déffen Ausfitbrung eine
blofle Frage ber Beit ift, nidhts gemein Bat,
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ausgebdriicft — vollzogen. Im Laufe vou viev Jahren ijt der
Preis des Silbers von 61 bi8 55',*), d. . um etwas mehr
al8 9 Procent, gewident, ober nod) deutlidher ausdgedviict:
ein Pfund Gold war Ende Juni 1875 ftatt 15, mal, tie
nod) vor vier Jahren, 1Tmal foviel werth al8 cin Pfund
Silber. Das ift eine gewaltige, eine bisjest unerhdvte That-
fade. So weit bie Kijtorifhe Forfdung guriidgreift, von
den dlteften Beiten Aegyptend und Afiens bis Heute ijt nod)
niemals ber Werth des Silbers, am Golde ge=
meffen, jo niedrig gewefen wie in unfern Tagen.
Su dem langfamen Ritdgange diefes Wetallg, den die For{der
aug den dlteften Steintafeln bi8 auf den Heutigen Tag vers
folgen founen, Hat diefe finfende Werthrelation drei volfe
Sahrtanfende gebraudyt, um von dem Verhiltniff 12 ju 1 (mit
voriibergehenden Deviationen bis ju 11:1) auf das Ber-
Bltniff von 157, ju 1 Herabzugehen, dagegent haben wir im
Qaufe der letten vier, Jahre die Bewegung von 155 ju 1
auf 17 zu 1 erlebt, d. §. der fallende Silberwerth Hat in
" pier Jahren 40 Procent der Sefammibahn von 3—4000 Jafren
suritdgelegt ober bie Gefdhwindigleit feiner Fallbewegung Hat

fih um dag Drveihwidertfiinfface gejteigert. Die Weltge-

{dhidte Tennt feine dhnlid) {dhnelle Entwerthung der Ebel-
metalle, wie fie, ganj vereingelte Jntervalle abgevednet,
feinen gleid) niedrigen Werthitand des Silbers fennt, Selbit
bie Beiten der grofien ummﬁtst}ng in den BWerthrelationen,

*) WBisjest bdie mniebrigfte Yontoner RNotivung; feitbem ift der
Preis wieber bis 563, (Derbft 1875) geftiegen, “vermuthlich . unter
bem momentanen Cinfluffe einer in ben Bereinigten Staaten ange=
ordneten Ausprigung filberner Theilungsmitnzen,

v
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welde durd) die Cutdedung der amerifanifden Silberminere
beftimmt youvde, Haben Teine fo vafdh um fid) greifenden
Stovungen aufzuroeifen. Der ftarfe Riidgang, der jidh) vom
Anfang bis Cnde des 17. Jahrhunderts volljog und der in
runbden Sahlet von 1:11 3u 1:15 fortriidte, braudyte dazu
eben dod) ein ganzes Sahrhunbdert, d. h. cin Bievtcljahrhundert,
um fo viel Weg uviidzulegen, ald wir in den lebten view
Sabren juviidlegen fahen.*) ‘ ‘

@3 ift gar nidht nidthig, ju untevfudjen, ob bdiefes Ber-
haltnif fih nod) im felben Sinne fortentwideln wird. Moge
man aud) bievbei immerhin auf das Unvorhevgefehene ver:
weifen, wm das Unwahrideinlidhe in Ausfid)t ju ftelfen: die
gegebene Thatfache diefer umgeheuern und vapiden Cntwer-
thung, verbunden mit dbem Umftande, daf dem fo fehr ver-
minberten Bedarf gegeniiber die Production in ftarfem Ju-
nehmen begriffen ift, geniigt, wm zu zeigen, wie dringend
e8 geboten war, daf Deutjdland feine Silberwdhrung be-
feitigte, €8 Yann allerbingd verfud)t werden, aus dem Um-
ftande, daf der Silberpreis fih von feiner tiefiten Notirung.
wicder bedeutend erfholt Hat, auf eine ghinglide Crholung
dejfelben ju fdyliegen. Wan faun behaupten, daf, jo gqut
or bon 55, wieder ju 56%, geftiegen (October 1875), er
aud) auf 61 zuviidfommen foune. Allein die Grwigung,
bag von fimmtliden jur Abftofung des Silbers beftimmten
‘Qiindern nicht eines griindlid) fdon jeht Hand ans Werk
gelegt Hat, zwingt gur Annahme, dof die jilngfte Hebung

*) Bgl. hiersu Soetbeer’s neuefte Abhandlung , Die Werthrelation
ber Ebelmetalle’ in Hivth’s Anualen.
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oed Preifes nur aus bem QBe[IenfcbIdge einer conftant ebbenden
Bewegung Hervorgegangen ift. '

Sm Hintergrunde nidt fehr entfernter Jeiten fteht dev un-
vermeiblide Uebergang Franfreidhs jur veinen Goldwidhrung,
damit der bon Belgien und der Sdhweiz. Holland felbit
Gat ihn erft in latenter Weife bewerfjtelligt, nod) nidht
fovmlid) ausgefprodjen, gejhweige denn vollzogen.



18.

Dentjdylands Antheil an den Urfaden der .
€ilberentwerthung,

Man muf . bavauf gefaft fein, von gegnerijer Seite
ven Gimwurf zu vernehmen, der jedenfall8 mehr wie alle
andern diefer Avt, wenn nidt iiberhaupt einjig und allein,
mit Paltbaven MWitteln avgumentirt. E8 wird jugegeben,
bag angejidits einer fo fuvdhtbaren Entwerthung und Ao6-
ftofung ve8 Silbers Deutjdhland wohlgethan biitte, {eine
eigene Silbevwihrung 3u befeitigen; allein e8 wird Hhingu-
gefest: daf gevabe und aus{dlieflid) Deutjdhlands Sdritt,
{id) vem Silber abjuwenden, diefes zu fo tiefem Falle ge-
bradit habe, Ofne bdie deutjdhe WMiinzreform wiive dag Ber-
hiiltnif von Gold ju Silber nidht alterivt worbenm, und bdie
andern Linder wiren nidt dem deutfhen Beifpiel nady-
gefolgt, wie fie jegt mufiten, um der von und Hevaufjbe-
{dhworenen Entwerthung aud dem Wege zu gehen.

Gin Streit iiber dasd, was gefdiehen wire, weun etwas,
va8 gefdyehen ift, nidht gefdehen wive, ift endgiiltig nidht
3u {dlidten. Den Thatfaden, bdie allein in lehter nftany
Bier fprechen Yonnen, ift der Weg verlegt. Aber wer einigers
mafien mit unbefangenem Sinn fid) die Natur des Streit-
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objected anfehen und die Symptome der jiingjten und vor-
jiingften Beiten ind Auge faffen will, wird die WMingel der
gangen Hypothefe nidht einen Augenblicd verfennen.

St e8 nidht an jidh) unfafbar, daf ein elementarijdhes
Greigniff, wiec e8 die eben gefdyilderte TWerthbewegung bes
&ilbers ift, von eingelnen Cntidliefungen, fei 8 aud) eines
grofen Landes, abhingen Tonnte? Erideint’ es glaublid),
daf die gefehliche Mafinahme eines Landes von 40 Millionen
Seelen den Ausfdlag geben Tonnte fiiv die Bebeutung des
‘Miingmateriald der gefammten fid) des Metallgeldes bes
dienenden Welt, die wir, auf ihr Minimum gefdhist, jum
Bwanzigfaden annchmen fonunen? Hilt man fiiv midglid),
daf bder Silberwerth auf diefe Weife durd) Deutihlands
Gutidlug biitte becinflufit wevden founen, wenn diefer Ent-
{dhlug gegen die Natur dber Sade, gegen die der Werths
bewegung de8 Silbers innewohnende Teudeny angegangem
wive? Solde Tendeny fann durd) einzelne WMafuahmen
momentan geforbert, aber fie fann nidt umgefehrt werden.
Bor den grofien Jahlen, welde jur Syrade fommen, wenn
8 fidh um den Betrag desd in der Welt vorhandenen Silbers
handelt, den Wajfen, bdie jabhrlid) gefordert und confumirt
werden, verfdwindet die Sahl, weldhe als Grgebniff der
veutiden RNeform iibrighleibt. Hitte Deutfhland gefiindigt
_gegen den natlirliden Berthgang der Chelmetalle, {o wiirden
bie iibrigen Staaten, weit entfernt, feinem Beifpiel ju folgen,
fid) becifert Haben, von feinem Fehler Nupen zu iehen.
Nehmen wiv einen Augenblid an, wiv wiven fo thdridt
gewefen, ung vom Golde lodzujagen und die alleinige Sifber-
wihrung zu decretiven. Wit Wonne Hatten uns die anbdern
Linder unfer Gold abgenommen und und Silber dafiix ge=
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geben! Will man aud) die Behauptung zulajfen, der erjte
Sdjreden der Silber befigenden und erzeugenden Liinder
itber bdie deutfhen Befdliiffe Hitte einen ungevedhtfertigten
moralijden Drud auf den Silbermarft ausgeiibt, fo miifte
dod) feitbem -anndhernd das Gleidgewid)t fid) BHevgeftellt
Haben*), bejonders angefichts der jhwaden Silbereinziehungen,
die bei ung ftattgefunden, denn diefe Haben den eigentlidhen
Stod unferer Silbervorrdthe nod) gar nidht bevithrt, folg-
fid) aud) nod) nidht auf den WMetallmarft gebradt. Bon
der Beit am, da bei und die Cinfiihrung des Goldbfuftes be-
fdlofjen wurde, thatfidhlih von Anfang 1872 bis jum
"24. Suli 1875, find im Deutfhen Reidje umlaufende Sil-
Yermitngen eingezogen worden zum Belaufe von 2021, WMil=
Tionen Marf, und etwad mehr als die DHilfte diefes Be-
trags (116 Willionen) war bi8 ebendahin- an neuen
ReidhSmiingen wieder ausdgeprigt. Da jedbod) bdiefe mneue
Reidgsmiinge um ein Behntheil leidter an Silbergewidht ge-
{dlagen wird al8 der alte Ebd[etfuﬁ, fo Dbefiinden wir ung
in Gegenwart einer Wiederverwendung von 104, Millionen
Mart gegenitber einer Eingiehung von 202, Willionen,
. %leibt Ueberjdug 98 Willionen Marf. Obwol die lepten
Beridte itber die nad) dem Auslande bewerkftelligten Silber-
verfiufe und nide vorliegen, fo founen wiv ruhig annehmen,
daf von bdiefem Ueberfduf nod) ein Theil auf Lager und
fiit Berwendung zu Neuprigungen juviidgehalten wird, Wir
greifen gewif zu Hhod), wenn wir den Betrag von 90 WMil-

*) Aud) ber feit 55Y; twieder erzielte hichfte Preis von 563, fellt
immer nod) eine Werthrelation von 16% zu 1 dar, d. b, einen Riid-
aud von 7 Procent gegen das novmale 15% 3u 1.
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Qahrzehnt die Alfeinherridiaft des Golded wvorbeveitet Hat.
Sdjon Ende der funfiiger und Anfang der fed)ziger Jahre
war fiix den Beobadjter das Herannahen diefer Hevridaft far
bemertbar.*) Auffaltend tvat ihr voverft nod) entgegen die
Livtung,. welde im Weltverfehr gleidyzeitig durd) den Se-
ceffionsfrieg und durd) die Krvantheit der fiideuvopdijden
Seidenwilrmer herbeigefiihrt wurde. Fiir feinen nothwendig-
ften und feinen fdhonften Bekleidbungsitoff, filr Baummolle
und Seide, fah fid) Curopa pldplid) auf den entfernteften
" Often angetiefen, der nur Silber in Sahlung nahm. Diefes
cigenthiimlidhe Bufammentreffen unterbrad) auf einige Jahre
die natiirlide Bewegung der Dinge, weldje aber nad) dem
DBeridwinden jemer Conjunctur fid) fofort wicder um fo
vollere Geltung verjdafite.

BWir wiffen bereitd von Holland, Deutihland und dem

_ RQateinifhen Miingbunde, daf fie thatfichlicy die Alleinpery-
fdaft des Goldes anerfannt haben, der legtere, trofdem ev
im Jabre 1865 auf einem Fundament aufgebaut worden, das
eigend beftimmt war, fiir die Bufunft der ftavfe Triiger der
Doppelwihrung ju werden. Weber Borfay nod) Bitndnif
Datten Rraft genug, dem Gange der Dinge zu widerjtehen.
Sm Jahre 1874 muBten die Berbiindeten, wie aud) Holland,

" auf bdie freie Silberpriigung vevzidhten. Sie muften e thun,
trogdem nod) andeve Linder, wie Spanien und Oefterreidh,
fid ihrem Syftem feierlid), theilreife durd) Bertrag ange-

*) Meine Abhandlung ,,Die ‘Gold- und Silberfrage” im exften
Sabrgange ber ,, Deutiden Jahrbilder filr Litevatur und Politit”
fprach fih bereits 1861 entjdhieden in biefem Sinne aus.
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fdloffen, die Zahl der verbiindeten RKbpfe auf etwas wie
130 Millionen erhoht Hatten. Mehr als zwei Fiinftheile
Europas, das reidhfte Rand bdes Continents an der Spite,
Tonnten nid)t Tragfihigleit genug aufbringen, um das Japlen-
verhiltnif von 15Y, su 1, weldhes fie auf dem Thron be-
feftigen wollten, zu ftigen. .G8 brad) ufammen, und bder
Qateinifdhe Miingbund felbft mufte es su den Todten legen,
wenn ev fid) aud) nod) nicht Hot entjdhlieffen Ednnen, es 3u
‘begraben, in der eiteln Hoffnung, daff es nur {deintodt fei
und wieder auferftehen onne.
Wiihrend dies gefdhalh, beeilten fich die drei {fandinavijden
‘Gtaaten, ur reinen Goldwdhrung iibersugehen, verfiindeten
die Bereinigten Staaten bon Nordamerifa, daf fie mit dem
Jahre 1879 in ebendiefelbe eintveten wollen.*)
©oldyes ift die Sprade der Thatjachen. Alle Staaten
tufen dbag Gold Herbei, jeder ftofit das Silber von feiner
-Sdwelle guvitd, Selbft Oefterreidh, deffen Papiergeld nahezu
auf die Hofengleidhe des Silbers gefommen, nidht danf bder
LBerbefferung feines Papiers, fondern danf der BVerfdhledhterung
be8 Silbers, befinnt fih, und mit Redt, ob e8 diefe Ge-
TegenBeit evgreifen foll, um ebenen BWegs vom Papier um
-Silber iibersugehen, was vor Jahren nod) feinen {Honften
“Wiinfdjen entfprodyen Hiitte.
Jm Ginflange mit diefem Gange der Bffentlihen Maf-
nahmen Hat fid) die Preisbewegung des Silbers — in Gold

*) Ob e8 ibnet{ Jdhon 1879 gelingen tird, ift eine Frage, die mit
‘ber thatjddhlidhen Anerfennung des Princips, défjen Ausfithrung eine
blofle Frage ber Beit ift, nidhts gemein Dat,
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audgedriidt — volfzogen. Jm Laufe von vier Jahren ift der
Preis des Silbers vou 61 bi8 55',*), d. §. um etwas mehr
al8 9 Procent, gewidjen, oder nod) deutliher ausdgedriidt:
ein Pfund Gold war Ende Juni 1875 {tatt 15Y,mal, wie
nod) vor vier Jahren, 17mal foviel werth al8 ein Pfund
Silber. Das ift eine gewaltige, eine bisjenst unerhvrte That-
fadie. o weit die Biftorifhe Forfdung uviidgreift, von
den dlteften Beiten Aeghptensd und Afiens bis Heute ijt nod)
niemals der Werth des Silbers, am Golde ge=
meffen, o niedvig gewefen wie in unfern Tagen.
3u dem langfamen Riidgange diefes Wetall8, den bic For{der
aug den dlteften Steintafeln 6i8 auf den Heutigen Tag vers
folgen founen, Hat diefe finfende Werthrelation drei volle
Jahrtanfende gebraud)t, um von dem Verhdltnif 12 zu 1 (mit
voritbergehenden Deviationen bis zu 11:1) auf das Ber-
Baltnif von 15"/, 3u 1 Hherabzugehen, dagegen Haben wir im
Qaufe der lepten vier, Jahre die Bewegung von 15, su 1
auf 17 zu 1 erlebt, d. §. bev fallenbe Silberverth Hat in

vier Jahren 40 Procent der Gefammtbahn von 3—4000 Jahren

suritdgelegt ober die Gefdhwindigleit feiner Fallbewegung Hat

fid um dag Dreihuidertfiinffache gejteigert. Die Weltge-

fhidte Tennt feine dhnlich {dmelle Cntwerthung der Edel=
metalle, wie fie, gany veveinzelte IJntervalle abgeredynet,
feinen gleid) niedbrigen Werthitand des Silbers fennt, Selbit
bie Beiten der grofen ummﬁfgxlmg in den BWerthrelationen,

*) @Bisjesst die niebrigfte lonfoner Notirung; feitbem ift der
Preis ioieder 6i8 563/, (Derbft 1875) geftiegen, ‘vermuthlidy . unter
bem momentanen Einfluffe einer in ben Bereinigten Staaten ange=
ordneten Ausprdgung filberner Theilungsmilnzen.
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weldje durd) die Entdedung der amevifanijhen Silberminee
beftimmt wurdbe, Haben feine fo vofdh um fid) greifenden
Ctovungen aufjuweifen. Der ftarfe Riidgang, der {id) vom
Anfang bis Ende des 17. Jahrhundertd vollzog und bder in
runden Sahlen von 1: 11 zu 1:15 fortriidte, braudte dazu
eben dod) ein ganges Sahrhundert, d. h. cin Bievteljahrhunbdert,
um fo viel Weg uviidjulegen, ald wir in den lepten vier
QJabren uriidlegen fahen.*) )

@8 ijt gar nidt ndthig, su unterfuden, ob biefes Ber-
haltnif fid) nod) im felben Sinne fortentwideln wird., Wdge
man aud) Pierbei immerhin auf das Unvorhergefehene vers
weifen, um das Unwahridjeinlidhe in Ausfidht zu ftellen: die
gegebene Thatfache diefer ungeheuern und vapiden Gntwer-
thung, verbunden mit dem Umftande, daf dem o fehr ver-
minbderten Bebarf gegeniiber die Production in ftarfem Bu-
uehmen begriffen ijt, geniigt, um u jeigen, wie dringend
¢8 geboten war, daf Deutidland feine Silberwihrung be-
feitigte. €8 Tann allerdings verfud)t werden, aus dem Um-
ftande, daf bder Silberpreis fidh von feiner tiefiten Notivung.
wicder bedeutend erholt Hat, auf cine ginglihe Crholung
dejfelben gu fdhliefen. Wan fann behaupten, daf, {o gut
cr von HHY, wieder 3u 563/, geftiegen (October 1875), er
aud) auf 61 uriidfommen foune. Allein bdie Crwdgung,
paff von fimmtlichen jur Abftofung des Silbers beftimmten
‘Qindern nidyt eines griindlidy fdon jest Hand ang Werk
gelegt Bat, zwingt jur Annahme, daf die jingfte Hebung

*) Bgl. biersu Soetbeer’s neuefte Abhandlung ,Sie Werthrelation
ber Gbelmetalle” in Hirth's Annalen,
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oes Preifes nur aus dem %cﬂenfd)tdge einter conftant ebbenden
Bewegung Hervovgegangen ift. o

Sm Hintergrunde nidht fchr entfernter Seiten fteht dev un-
vermeibdlidje llebergang Franfreih)s zur reinen Goldwihrung,
damit der bon Belgien und der Sdhweiz. Holland felbit
fat ihn erft in latenter Weife Dbewertjtelligt, nod) nidht
fovmlic) ausgefprodjen, gejdhweige denn vollzogen.



18.

Dentjdlands Antheil an den Urfaden der .
€ilberentwerthung,

Man muf . bavauf gefaft fein, von gegnerifder Seite
den Cinwurf ju vernehmen, der jedenfalld mehr wie alle
anbern diefer Art, wenn nidht iiberhaupt eingig und allein,
mit Haltbaven Mitteln avgumentirt. G8 wird jugegeben,
daf angefidts einer fo furdjtbaven Cntwerthung und Ao6-
{tofung des Silbers Deutihland wobhlgethan hiitte, feine -
cigene Silberwifrung zu befeitigen; allein e8 wird Hingu-
gefet: baf gerade und ausfdliefilidh Deutfhlands Sdyritt,
{i) vem Silber abjutvenden, biefes ju fo tiefem Falle ge-
brad)t habe, Ohne bdie deutjhe Witnzreform wive das Ber-
hiltnif von Gold zu Silber nidht alterivt worben, und die
andern LQéinder wiren nidht dem bdeutjhen Beifpiel nady-
gefolgt, wie fie jest mufiten, um bder von und Heraufbe-
fmworenen Entwerthung aus dem LWege ju geen.

Cin Streit iiber das, was gefdehen wirve, wenn etwas,
va8 gefdehen ift, nidht gefdhehen twdre, ijt endgiiltig nidht
su fdlidhten. Den Thatfadjen, die allein in lefster Injtang
Bier fprechen founen, ift der Weg verlegt. Aber wer einiger-
mafen mit unbefangenem Sinn {idh die Natur des Streit-



172

objecte8 anfehenr und die Symptome dev jiingjten und vor=
jiingften Beiten in8 Auge faffen will, wird bdie WMiingel der
gangen Hypothefe nidht einen Augenblic verfennen.

Sit e8 nidht an fid) unfofbar, daf ein elementarifdhes
Greigniff, wie e8 die eben gefdyilderte Werthbewegung des
&ilbers ift, voun eingelnen Cnifdhliefungen, fei ed aud) eines
grofien Qanbed, abhiungen founte? Crideint’ e8 glaublid,
bag die gefegliche WMafnahme eines Landes von 40 Willionen
@eelen den Ausfdhlag geben fonnte fiir die Bedeutung des
Mitngmaterials dev gefammten fi) des Metaligeldes bes
dienenden Welt, die wir, auf ihr WMinimum gefdhabt, jum
Bwanigfadgen annchmen fdnnen? Hilt man fiir mdglid),
daf der Silberwerth auf diefe Weife durd) Deutidylanbds
Gutdyluf Biitte beeinflufit werdben fdnmen, wenn diefer Ent-
fdhlup gegen die Natur der Sade, gegen die der Werths
Dewegung de8 Silbers innewohnende Tendeny angeganger
wire? Solde Tendeny fann durd) einzelne Mafnahmen
momentan gefrbert, aber fie fann nid)t umgefehrt werden.
Bor den grofen. Zahlen, welde jur Sprade fommen, wenn
8 fid) um den Betvag des in der Welt vorhandenen Silbers
handelt, den Majjen, die jahrlidy gefdrdert und confumirt
werden, verfdwindet die Bahl, welde als Crvgebnif bder
deutidhen Reform iibrigbleibt. Hitte Deutfhland gefiindigt
gegen den natiiclichen BWerthgang der Edelmetalle, fo wiirden
bie iibrigen Staaten, weit entfexnt, feinem Beifpiel ju folgen,
fid) beeifert Haben, von feinem Fehler Nupen zu jiehen.
Nehmen wiv einen Augendlid an, wiv wiren fo thdridt
gewefen, und vom Golde logzujagen und bdie alleinige Silber-
wibhrung zu decretiven. WMit Wonne Hhdtten uus die andern
Qinder unfer Gold abgenommen und uns Silber bdafiiv ge=
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geben! Wil man aud) die \i’iebauptung‘ gulaffen, der evite
Sdreden der Silber Dbefienden und evzeugenden Linder
iiber die deut{hen DBefdliiffe Patte einen ungevedhtfertigten
moralijhen Drud auf den Silbermarft ausdgeiibt, jo miifite
dod) feitdem -anndhernd bdad Gleidygewid)t fid) Hergeftellt
Haben*), befonders angefidhts der jdhwadjen Silbereingiehungen,
die bei ung ftattgefunden, denn diefe haben den eigentlidhen

Stod unferer Silbervorrithe nod) gar nidt berithrt, folg-

lid) aud) nod) nidht auf den WMetalmarkt gebradt. Bon
der Beit aw, dba bei und die Cinfithrung des8 Goldbfufes be-
{dloffen wurde, thatfdd)lidy von Anfang 1872 bis zum
'24. Suli 1875, find im Deutjdhen Reiche umlaufende Sil-
Yermitngen eingezogen worden jum Belaufe von 2027/, Mil-
Tionen Marf, und etwad mehr al8 die Hilfte diefes Be-
frags (116 WMillionen) war bis cbendahin an neuen
ReidhSmilngen ioieder ausdgeprigt,. Da jebod) bdiefe neue
Reichsmiinge um ein Behutheil leidter an Silbergewidyt ge-
jdlagen wird al8 der alte ThHalerfuf, fo befdnden wir uns
in Gegenwart einer Wiedervervendung von 104, Millionen
Mart gegenitber einer Cingiehung von 2021, Willionen,
. bleibt Ueberfhuf 98 Milfionen WMarf. Obwol die lehten
~ Beridhte iiber die nad) dem Auslande bewertitelligten Silber-
verfdufe ung nid¢ vorliegen, fo fénnen wir rubig annehmen,
daf von diefem Ueberfdhuf nod) ein ThHeil auf Lager und
fiit Berwendung ju Neuprigungen zuviidgehalten wird, Wir
greifen gewif zu Hhod), wenn wir den Betrag von 90 Mil-

*) And) der feit 55, wieder evzielte hichfte Preid von 563, frellt
Immer nod eine Werthrelation von 16% zu 1 dar, b, §. einen Riid-
§tand von 7 Procent gegen das novmale 15%, u 1.



174 .
Lionen Marf ober 30 Millionen Thaler al8 den bigher vom
Deutjden Reidhe auf den WMetallmarft der gangen Welt ge-
bradjten Silberwerth vevanfhlagen *), und swar iiber einen
Beitvaum von rund bdrei Jahren vertheilt, alfo 30 Willionen
Marf im Jahre. Der Silberbedarf fiir Oftafien ift nady
Bervedinungen, die {id) in dew legten Jahren al8 zutreffend
erwiefen haben, durd){dnittli) etwas wie 120 Willionen
Marf. So hitten wir aljo nur 25 Procent des ganzen
"QBedarfs fiiv diefen Abzugstanal auf den Warkt gebradt.
Beriidjidtigen wir aber den Prigeverbraud) blos der Linder
des Lateinifdhen WPiingbundes, jo finden wir, daf fdon er
allein unfern AB{Hub um ein Gewaltiges iiberjtieg. Jn
dem eingigen Jafhre 1873, al8 nimlid) das8 Sdidjal des
&ilbers der Welt flar wurbe und die Speculation fidh daranf
warf, die Linder ded Lateinifhen Bundes nod) damit voll-
supfropfen und -ifhuen ihr Gold abjunchmen, gingen aus
den Prageanftalten von Franfreidh), Jtalien und Belgien fiir
307 Millionen Franfen Silbermiingen Hervor, d. §. 2Ypmal
foviel, al8 unfer ganger bdenfbar hodhfter Silberausitof in
den lefsten drei Jahren. Und in den Jahren 1872 bis Mitte
1875, wihrend wir im gangen 98 Millionen WMart oder
122 Millionen Franfen Silber mehr eingezoger ald aus-
geprigt haben, wurden in den Anjtalten der vier lateinifdhen
Staaten fitr 549 Millionen Franfen Silbermiingen ous=
geprigt**), b. §. gerade 4'/,mal foviel al8 unfer gejammter

*) Mad) meinen approrimativen Beredmungen bleibt ev unter
70 Millionen.

**) Qn bdiefer Biffer bringen wiv die erfte Piljte von 18756 mit
ber Dilfte bes Contingents, weldes bdie lepte Convention von 1875
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Gingug, den wit nod) nicht einmal gany gu WMarfte gebradt
haben. Wie ungereimt erfdeint neben diefen 3iffern der
LBorwurf, dag wir mit unferer Silberausitofung. den WMarft
gebriidt hiitten!

Saffen wiv die Sadhe von der andern Seite auf, b..h.
von derjenigen der Silbergewinnung, jo greifen ihr gegen-
itber bdie Biffern unfers Angebotd ebenjo bejdheiden ein wie
gegenitber dem alfgemeinen Berbraud). Die Ginfuhren von
Gilber aus den Bereinigten Staaten nad)y England allein
belaufen fid) in den lesten Jahren auf fo viel al8 die euro-
piijhen Silberausfulren nad) Sndien, und bdie Gefammt-
production der Belt wurde fdon in den fedziger Jahren
fidjer viel zu niedrig ouf das Doppelte des indijhen Ber-
braudis, d. 5. auf 240 WMillionen Wart im Jahre veran-
fdlagt. Seitbem Hhaben namentlidh in Nevada die Silber-
fiiudbe nod) viefenbafte Fort{dhritte gemadht. Die Cinfuhr von
Gilber nad) England aus bder ganzen BWelt belief fih) in bden
letsten Beiten auf etiva 300 Millionen Mart, und die Silber-
production blog der Beveinigten ‘Staaten, die bi§ Ende der
funfziger Jafire 50000 Dollavs jahrli) aufbradyte, belief fich
1873 auf 44Y, Milfionen, . b. bas Neunhundertfade, ober
auf mehr al8 das Doppelte unfers deutiden Silbereinjugs. *)

Ber will nad) all dem glauben, daf die geringe Anfulr,
" weldye Deutfhland auf den Silbermarft gebradt Hat, Hin-
veihte, um den Stand deffelben fo durdjaus zu wverdndern,

ben lateinifden Staaten figirte, in Anfdlag und bleiben damit ent.
fdhieden Hinter der Wirflidleit juviid.

*) Die Silbergewinnung felbft in Curopa bat lestlid) o juge-
nonmmen, bafi fie eine mertfbare Steigerung im Preife bes jur Sdhei-
bung ndthigen Bleies nad) fidh gezogen hat.,
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wie wiv-dies in den lefgten HBeiten erlebt [)&ben! Wiire das
deutidhe Angebot nidht . mit bder inmern Tendeny der Waarve
sufammengetroffen, fo wive e8 beinahe fpurlog an ihrem
Werth und Prei8 voviibergegangen. Aud) die moralijdhe
Wirtung unferer neuen Miingpolitit ift an der Stiirfe des
Umfdhlags viel weniger betheiligt, al3 man gemeinhin be-
Hauptet. Denn in der Beit, da unfer Ucbergang zur Gold-
wihrung thatjadlid) jum Befdluf exhoben wurde, fief fid) dex
Markt wenig bavon beeinfluffen; dbas Beugniff der Warttpreife
ift ein unwiderleglidhed. Dexr londboner Silberpreis hielt {id)
a8 Jahr 1872 hindburd) bis CEnde November nod) in der
Sdywebe 3wifden 60 und 61, ganj wie vor unjerer Reform.
~Und alled, was feitbem bei uns gefdhah, war vielmehr ge-
eignet, die Jurdt vor unfever Cinwirfuntg auf den Marft
yoieder ju jerftrenen. Nidt blos erfcdhienen wir mit Hhomdo-
pathifden Portionen in London oder in Shanghai, fondern
in unfern parlamentarijhen Berhandlungen ward aud) vou
mafigebender Stelle mit moglidftem Nadhdrud verfiindet,
baf wiv iiberhaupt nidht gemeint feien, viel Silber nady
aufienn abjugeben; dafl wir-einerfeitd gar nidht fo viel bejdgen,
al8 man gewdhnlid) vorausese, daf wir andeverfeits fehr
viel Bedarf an Theilungdmiingen Hitten; und diefe Weufie-
rungen waren nidht etwa nur in der Ubfidht Hingeworfen,
ben Silbermarft bei guter Raune ju erhalten, fondern fie
enthielten, wie man fidh aus unferm gangen BVerfahren iiber-
seugen fonnte, den leitenden Gedanfen unferer ausfiihrenden
Miingpolitif. So Hatten wir alfo wedber durd) wirtlihes
Angebot, nod) durd) unfere Tenbenj etwas Nambaftes daju
gethan, die Wendung Berbeizufiihren, welde ini Verhiiltnif
bes Silbers jum Golde eingetreten ijt.




177

Grft andere Crideinungen muften hingufommen, um der
Welt 3u zeigen, daf wiv nidjté Anbdeves gethan Batten,
al8 ben vidhtigen Weg betreten, den Weg, auf dem gan;
Guropa ung nadyfolgen wird. Nidht weil jie ein vereingelter
Cntjdhlug, fondbern weil fie der Anfang einer unvermeidlid
geworbdenen Evolution des Abendlanbesd war, hat unfere Wiin;-
reform ihren Ginfluf ausgeiibt. Sie hatte nur das Verdientt,

bie erfte u fein, die den ridtigen Weg mit @emtﬁf)ett ers

Tannte und zur That evhob.

Wenn die drei {fandinavijden Staaten fd)embar nuy
unfer Beifpiel befolgt Haben, wenn Holland fid) zum SGolde
befehren mufite, jo Iniipfen bdiefe Cntidyliiffe durdhaus nidt
_einfeitig an unfern Borgang an. Sie find, wie thatfidlid fo
aud) im Beveid) der theovetifhen Anjdhauungen, auf andere

und namentlich auf &lteve Wanifeftationen uritdzufiihren. .

@8 ift befannt, baf die erfte grofe Miingconferen;, welde
im Jahre 1865 in Paris jufammentrat, alfo lange ehe jemand
an eine Piingreform des Deutidhen Reihes denfen fonute,
fih beveitd aufs lebhaftefte mit der Frage befafite, ob nidht
dem damals in Angriff genommenen BVertrage die alleinige
®oldwihrung ju Grunde gelegt werden folle. Drei von
den vier Staaten der fpitern Convention, Belgien, dbie Sdhweis
und Stalien, befiivworteten (bhaft einen folden Cntjdluf.
Nur gewiffe theoretifhe Anfdauungen, unterjtiist von ge-
wiffen thatfachlihen Intereffen, die audy Heute nod) map-
gebend {ind, widerfeten {i. Im Jahre 1867 wurden bdie
Gonfevengen wegen einer univerfellen Mitnzeinigung wieder
aufgenommen. &8 fam, wie ju evwarten war, hier ju feinem
Grgebnifi, aber eine Confeveny der Delegivten wibdmete fidh

ueben der eigentliden Anfgabe des abjujdhliefenden Berivags
Bamberger, Rerhagold, 12

4
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nod) der [eidhter erreidhbaven einer wiffenfdhaftliden Ver-
ftindigung iiber die Grundlinicn einer Fiinftigen vationellew
Miingpolitif. Und Hier cvflirte fich die iiberwiegende WMehrheit
fiiv die aus{dlicRlihe Golbwihrung. Nur ein einziger Staat
forad) fid) mit Cutidjiedenbeit fiir die Silberwdihrung aus,
Holfand ndmlid), weldes adht Jahre fpdter mit unter den
cxiten durd) die THatjadjen eines beffern belehrt werben follte.

Oleidyzeitig tagte damals in Pavis jener Ausjduf fiir
curopdijhe Maf-, Gewidhts- und Wiinybeftimmungen, aus
weldjem Heute die Wetercommiffion in bdefinitiver Geftaltung
hervorgegangen ijt. Aud) bdiefer befannute fid) mit eciner an
Ginjtimmigteit grenjenden Wehrheit jur Goldwihrung.

Die Herrjdaft der Goldwihrung iiber dasg Abendland
war jo im Rreife der mafgebenden Anfichten mit Madyt
vorbeveitet. Die Anjeidyen ihres Nahens lagen beveits in
der Quft. ©ie mufite cinige Jahre friiher oder fpdter jum
Durd)brud) fommen. E8 war ein Glitd fiir Deutidland,
pafR ihm die Umijtinde erlaubten, fih an die Spite der un-
vermeidlichen Bewegung zu ftellen; wenn aud) von bdiejem
Bortheil durd) die Art der Ausfithrung wieder etwas follte
eingebiifft worden fein, ¢8 bleibt nad) wie vor ein Gliid, daf
wiv ofne Moglichfeit dev Umbehr und — was man immer
tzwifden gefagt haben mag — mit dev Gewifheit {hlieflider
Durdyfiihrung al8 bdie erften in die Reform eingetveten {ind.



N 19.
Die Nusfiihrung der dentjdhen Miinzreform,

Dag lepte Wort in allem Streit um die Sutviglidhfeit
gewiffen Handelnd Hhaben bdie Thatfadjen. Jhnen alfein
bleibt die Aufgabe vorbehalten, die Bweifler zu widerlegen
.und zu befdhdrmen, und fie werben dasd hier um jo fiegretcher
voflbringen, je rajder fie dem [lefsten iele des gefepgebe-
rifhen Gedantens i) nihern. War diefem gefesgeberifden
®evanfen fein Jiel flar vorgeseidnet in Seftalt der veinen
und vollen Goldwihrung, fo fonnte die Art, wie der Weg
ju Defdreiten, nid)t weifelhaft fein. Die befte Lofung
per Aufgabe lag in der grofiten Sdhnelligleit. Und
3war mufte diefe Wethobe der Ausfithrung nidt, wie man
penfen fonnte, aus Ritdfidten allgemein weltflugen Ler-
fahrens, fonbern in Anwendung des innerften Princips, ju
dem man fid) befannte, eingehalten wevrden.

Wer die voraufgehende Gebanfenentwidelung verfolgt hat,
wirh fid) von dem eben audgefprodenen Sat nad) wenigen
Worten {elbft Rechenjdyaft geben. Der Uebergang aus unjever
alten Wiihrung, welde thatfidlid) eine einfade Silberwihrung
geworben war, in bdie einfadje Goldbwihrung war nidt u be=

12*
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werfjtelligen, ofne bdaf voritbergehend beibe Wihrungen
nebeneinander beftanden, mit anbern Borten: ohne daf vor-
iibergehend Doppelwihrung eintrat. Jjt aber die Doppel-
wibhrung fdon an fid ein Uebel, fo wud)d die Gefalhr diefes
Uebel8 nod) bedeutend, indem e8 gevade ju dem Fritijdhen
Moment de8 Uecbergangs fidh gefellte, wie eine Krvantheit
. boppelt verderblidh wird, weil fie in die Cntwidelungs-
periobe eines Organismus fillt.

Sdyon nad) dem alltigliden Gange der Dinge mufite im
Buijtande der Doppelwihrung, der Tendeny der beiden Wetalle
entjpredyend, da8 Gold abfliefen, das Silber entwerthet ju-
vitdbleiben. Bu bdiefer Wirfung bdes allgemeinen Sefeges
trat Hier bder Beftige Smpuls, welder durd) das Borgehen
ves Deutjdhen Reiches gegeben wurde. Unfere Mitngreform
ift nidt Urfache, daf die Herridaft des Silbers als Seld-
metall felbjt su Gube geht; aber, indem fie juerft von der
Ginfidt, daf diefer welthiftorijhe Umid)lag {idh) vorbereite,
die Nupanwendung machte, wurde fie Urjade, daf derfelbe der
gefammten BWelt plolih und unwiderftehlih jur Crlenntnif
fam. Die {don vorher dem Golde innewohnende Tendenz,
dem mitregievenden Silber ju weiden, mufite dadurd) bebeu-
tend verftirft werden. Das BVerharven des Silbers in un-
ferm Umlauf, bie Fludt des Golded war um fo mehy erleidhy-
tert, al8 bas ®old erft neu in die Adern des Berlehrs hinein-
geleitet werben jolite, das Silber von alters er bavin Freifte.

©o ward bdie fdjiidblide Tenbens, die in der Doppelwih-
rung liegt, verftivft, die Sdudlidleit der Wirfung durd
die Qage unverhiltnifmifly gefteigert. Der Nadtheil, wel-
dier dem emeinwefen wie oben erwiefen bdadurd) bei-
gebradt wird, daf das hioherwerthige Geld entflieht und das
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minberiverthige auviidbleibt, erhob fidh hier u der verhiing
nifivollen Bedeutung, daf gerade dad Object entfloh, mittels
deffen bie Neuerung BHergeftelt werden follte, und das Object
guritdblieb, in weldjem bdie alte ju iiberwindende BVerfafjung
ubte.

Wenn wiv 3u Cingang diefer Sdrift gefehen haben, daf
der Goldabfluf der legten zwei Jahre nidt durd) die Anfinge
ber Reid)dgoldbwihrung als etvad Neued Hevbeigefiihrt vworden
" ift; wenn wir im weitern Berlauf gefehen Haben, baf bei .
ver einfaden Goldwihrung der Goldbabfluff durdjaus fein
Uebel ift, jonbern nuy eintritt, wenn und joweit die Uebevein-
ftimmung der Preife mit denen der Culturwelt es fordert,
fo wird damit der Sa nidht angefodyten, daf Goldabfluf
im WMoment, da die Silbermihrung durd) Goldwihrung
erfest werden foll, ein Uebel fei.

©o f{ind wir an biefer Stelle, nadydem wir alle @tabten
der Betraditung durdlaufen, zur Beantwortung der Frage
gelangt, die wir uné gany u Anfang geftellt Hatten:

Ob bdie dffentlihe Meinung von einem ridtigen ober fal-
fdhen Jnftinct befeelt gewefen, indem fie iiber den Abfluf
unfever neuen Reidydgoldmilngen fidh erfdredte?

© ®ang verneinend beantworten Idnnen wir bdiefe Frage
nidt, trots allem, waé bisher ausdeinandergefetst worden ift.
Al gang verfehrt jwar mup junddit jeder Borwurf begeidnet
werden, infofern er bdie Reform felbft verwedfelte mit
dem Sthaden, der fie bedrohte, diefe dafilr verantwortlid
madyte, daf fie iberhaupt bedroht werden fonnte. An {idy
betradytet, fenngeidynet ein fo gemeinter Borwurf fid) fhon
von felbft al8 ein vollfommener Widerfprud); denn entwebder
war bdie Reform ein wilnjdensdwerthes Jiel, dann durfte
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man nidt tagen, daf fie befdhloffen yorden; ober fie war
nidt wiinfdenswerth, dann durfte man nidt flagen, daf fie
bebroht fei. Der einzige vidtige Standpunft war alfo, ent-
weber 3u fagen, daf man bdie Reform al8 etwas jwar
Wiin{djenswerthes aber Unerreidhbares nidht Hatte verjuden
folfen, oder daf man e8 nidht ridtig angefangen, um fie
purd)zufiihren. ' '

Auf den Cinmwurf der Unmbglidhfeit der Duvdfiihrung
wird bdie Antwort erfolgen durd) die Thatjade der Durd)-
fiitprung. ,

Auf den Cimwurf mangelhafter  Durdfiihrungsmethode
parf man nur eingehen, naddbem man mit hchiter Sovgfalt
© bie Sdywierigleit der Aufgabe gepriift hat, die ju (Bfen war.
RNiemals vielleif)t Hhat ein grofer Staat eine fo fithne und
fo grofartige Finangoperation unternommen, wie dbas Deutjdye
Reid) e8 mit diefer Reform gethan Hhat. - Die vielgeriihmte
und aud) wohlgeleitete Befdhaffung der franzdfijden Mil-
fiarden war ju unferm Problem verglidhen etwas Leichtes,
weil viel Cinfacheres, &8 hat {idh) ung ja beveits auf den
exften Blid gezeigt, daf hiev fozufagen der dramatifdhe Con-
flict in ber Natur der Aufgabe felbjt lag. Bon der Silbex-
wihrung sur Goldwihrung iibergehen, das hieff nichts anderes
al8 den Conflict beidber Wahrungen felbft hevaufbefdhwiven, in
dem unvermeidliden Moment, da die eine gejdhaffen werben
mupte, ehe die anbdeve befeitigt war. Diefen Woment mog-
lidhft verfiivzen, HieR den Conflict felbft auf dag Mintmum
des Uebels suritdfithren. So fehen wir die Borwiivfe, weldye
fhon nidht mehr dem Gefeg, aber nod) der Ausfiihrungs-
methode gemadht werden fonnten, von vornhervein zu einer
bloffen Quantititsfrage Herabgedriidt, Ganj ju vermeiden
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war der iible Woment nidht, und nur die Frage bleibt iibrig:
3t auf deffen BVerfiivjung mit der ganjen gebotenen Cnergie
Bingearbeitet worben?

Solange nidht die Reidhsgoldbwiihrung in ihrem vollen
Simn (]. Shlufwort) verfiindet ijt, laft fidh diefe Frage
nidht endgiiltig beantworten. Solange nod) der gefepslidpe
Bwang befteht, Betriige von mehr ald 20 Marf in Stiiden
von 1 und 2 Thalern Silber angunehmen, ijt die Bwifden-
ftromung nidht iitberwunden. Fiiv Heute [Aft fih nuv feft-
ftellen, daff frither al8 zum 1. Januar 1876 bder Beitpuntt
sur Sutraftiesung des gangen Gefetes iiberhaupt nidt eintreten .
fonnte. Die Vejdrintung bdes Bantnotenumlaufs und die
Moglichleit des Gingreifens bder Reidhsbanf find erft mit*
diefem Woment gegebene, unentbehrlide Grundbedingungen
sur gefahrlofen Einfegung der Goldbzahlung.

Diefer nidyfte Poment ift nun allerdingd von bder
ReidySregierung nicht evgrifjen worden. Dod) bafiir, daf
Jie nidht bi8 zu diefem Entfdhluf gedieh, mag fie gewidtige
Oritnde anvufen. Sie mag es fiir vorfidtiger halten, exft
“burd) ftille Eingiehungen von grober Silbermiinge fidh) gegen
vie Moglichfeit eines ju ftarfen Andrangs von folden, bdie
ihr jur Audwedielung gegen Goldmiingen nad) Avtifel 9,
Abfats 2 bes Miinzgefees®) prifentivt werden fonnten, ju
fidern; fie mag durd) weiteve Grhebungen die viel evdrterte

*) Yrtifel 9, Abfats 2 bes Miinzgefetses: ,, Bon den Reidhs- und
Ranbdesiafjen werben Reidsfilbermiingen in jebem Betrage in Sahlung
genommen. Dev Bunbdesrath wird diejenigen Kafjen bezeidnen, welde
Reidsgolbmiingen gegen Cingahlung von Reidsfilbermiingen in Be-
trdgen von minbdeftens 200 Marf odber von Nidel- und Kupfermiingen
in Betrdgen von mindeftens 50 Marf auf BVerlangen verabfolgen.'”
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@treitfrage diber den wivklidien Betrag des nod) umlaufenden
- ilbevcourantd ju [dfen verfudjen, ehe fie Hand davan legt,
8 aufer Curs zu fegen; fie mag endlid Qiuftanﬁ nefhmen,
ein gwar durd) die Umiftiinde angegeigtes, aber im Wiing-
gefe nidht wortlih vorgefehenes Bwijdjenftadium dadirrdh
gu {daffen, daf fie die grobe Silbermiinge 3war als Cou-
rantfilbermiinge aufer Gurs fett, aber al8 Sdyeidemiinge im
Berfehr 1aft, damit diefelbe der nod) nidht in geniigendem
Umfange ausgeprigten Reid)sfilbermiinge norﬁberge[)enb alg
&rgingung biene.
) Kann unter foldhen Umftdnden ein gerechter Borwurf
nidyt davaus gentadt werden, daf mit der Reidjdwihrung
filr den 1. Januar nod) nidt jofort die Reidydgoldbwihrung
verfitnbet worben, fo ift bamit die dringendijte Auffordberung
3u verbinden, daf diefer Schlufijtein in mbglidhjt Fuvzer Frift
eingefetst werbe. Crfolgt dies, fo bleibt filv eine wirtlidje
RKritif fein Raum. Cine hypothetifde RKritit fir den Fall
unbegriindeter Stiumnif 3u erheben, hatte felbftverftindlidy
feinen Sinn, Bielmehr ift einguvdumen, daf die BVertiindbung
der Reidhswihrung al8 naher BVorbereitung fiiv bie Reidhsgold-
wiihrung in der fitvzeft mogliden Frift erfolgt ift.

Aber eine anbeve Frage ift die, ob pavallel mit bdiefer
formalen Borbereitung des definitiven Abjdluffes aud) bdie
matevielle Bovbeveitung in energifher Weife gehandhabt
worden ift. Oeute lift fid) behaupten, daf e8 gewagt
fein fonnte, fid) den Confequengen der vollen Goldwihrung
in Oeftalt der Cinwedfelungspflidht der Silbercourantmiingen
ofjne weitere8 auszufeen. €8 ift aber jur miglidft jdhleu-
nigen Befeitigung bdiefes Vedenfend eben in Geftalt rajder
Gilbereinichung nidyt das Wilnjdhenswerthe gejdiehen, Se-
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vade weil bie Action bder Reidhsbant und die Vejdyriintung
des Notenumlaufs erft mit dem Jahre 1876 eingreifen
fonnten, mufite die Bwifdenzeit benukt werden, um einjt-
weilen entwebder bdergeftalt mit dem Silber aufjurdumen,
baf e8 im gegebenen Moment nicht mehr al8 ein drohendes
X ber DBerfilnbung der Goldwihrung entgegenftand, obder
man mufite auf irgendeine Leife die Probe davauf zu maden
fudhen, daf cine folde Einziehung nidht ndthig fei. Wie
die Dinge Heute liegen, fann fein BVorwurf daraus er-
hoben werden, daf RNeidhdwihrung und Reidysgoldwiihrung
nidht jugleidh am 1. Januar 1876 in Rraft tveten. Aber
bafi die Dinge fo liegen, ift\nidht gang die Schuld der Um-
ftinde, fondern aud) die Sduld des Jvrthums, dem man
fid Bingab, indem man weder thatfid)lich exfannte, daf wiv
vorerft im Strom der Doppelwiihrung laviven, nod) alles
that, fowol um ihm entgegenzuarbeiten, al8 um aus ihm
herauszufommen. Das Hevausfomnien war durd) Silber-
verfauf gegen ®old, bdas Entgegenarbeiten durd) eine vor-
fidhtigevre Behandlung der fitnf WMilliarden 3u evsielen.



20.

Wahre Bedentung und ridtige Behandlung des
Uebergangssujtandes,

Aber befinden wir uné denn in der Doppelwiihrung
wihrend der Jeit des Uebevganges?

©o oft diefe Behauptung auftaudyte, wurde ihr gevade
von den Bertheidigern bder Wilngreform eine dirvecte Ver-
neinung entgegengeftellt und 3war mit folgenden Griinden.
Bum erjten fann nidt al8 Doppelwihrung ein Syjtem
bezeidynet werden, in weldem die freie Prigung des Silbers
aufgehoben ift; jum jweiten ift nad) dem Wiinsgefehe (Ar-
tifel 9) jeber Silberthaler gleid) einer Anweifung auf 3 Wart
in ®old; er ift nur nod) Guferlid) und vorvitbergehend Silber,
in BWahrheit und fiirs Definitivum ift er 3u Golde geworden.
Beide Avgumente waven in threm thatjidlidhen Inhalte unan-
fedtbar, ihre Sdhluffolgerung fonnte jutveffend erjdjeinen.
Die aufgeworfenen Bedenfen fdjienen juriidgewiefen, Und
dennod) waren fie 8 in Wirvklihleit nidt. Den theovetijdh
riditigen Sden ftanden veale Bovglinge gegeniiber, bdeven:
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Bejonderheit die Wirkung der Borausfesungen von alfgemeiner
Natur paralpfivte. Aud) die Wotive jum Miinzgefee gaben
fid) einer etwas su optimiftijen Anffafjung hin, indem fie
(©. 9 ves Gntwurfs) fagten: e8 fei ,ein Uebergangszujtand
gefdyaffen, welder in der WMitte jwifden der fogenannten
Doppelwihrung und der veinen Goldwihrung liege”. Sn
ber Mitte lag der Buftand eben nidyt, foudern fehr hart
nad) ber Seite der Doppelwiihrung 3u. '

Das erfte Argument, daf die Silberpriigung eingeftellt A

fei, verlor feinen Werth, weil bdie Sahlungsbalan; itberhaupt
feinen Bufluf von WMetall verlangte, die paffive Seite der Wiih-
tung aufer Function war (. Nummer 16). Da wiv feinen
Ueber{duf 3u empfangen hatten, fo lag die Gefahr der Dopyel-
wihrung nidt nad) der Seite der Metalleinfuhr, jondern der
Husfuhr., Allexdings verhiitete die Spervung bder Silber-
prige nod) grofern Buflug, allein das, worum es fid) mo-
mentan Handelte; den Golbabfluf verhiiten, fonnte fie nidt. -

Das weite Avqument, ndmlidh bdaf jeber bdeutjde
Silberthaler ein Golbverfpreden des Deutjden Reidhes fei,
befaf feine Bebeutung filr die Bufunft ganz und voll, war
aber deshalb fiir die Gegemmwart nidyt ausveihend. Begahlen
Beifit fofort zahlem, Bezabhlen ijt dad gegenwiivtigfte allex
Beitworter; e8 gibt futuvale Begriffe und Begeidynungen
fite diefe Action, weldje mehr ober weniger dem Stnne nabhe
fommen, aber jur vollen Dedung veidht feiner aus. Den
Ginwand der Doppelwdhrung mit dem Himweife auf bdie
fiinftige Gimwed)jelung in Gold widbexlegen, Hitte ungefihr
fo’ viel bebeutet, al8 wenn man einen Coldaten, der mit
einem fcdlechten Gewehr ing Feld riidt, bamit bevubigte,
bafs diefes nad) vollendetem Feldjuge gegen ein befferes aus-
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getaufd)t werben folle. Hier mein Sobhn, wiirde das etwa
heifen, Bajt du ecine Flinte, die nur auf 300 Sdyritte fider
trifft; aber gehe nur getvoft gegen den Feind, der auf 1000
Sdyritte fdhieft, denn itber Jahr und Tag befommit du aus
der faiferliden Gewehrmanufactur eine Waffe, die auf 1200
Sdyritte triigt. Der WMann Hiitte {dwerlid) dies Arvgument tref-
fend gefunbden, und ebenfo thite der Gltinbiger ves Auslandes,
wenn der deutjhe SHuldbner ihm einen Silberthaler anbieten
wollte, mit der Befdywidjtigung: daf ev in gegebener Beit ihn
“bei den deutidhen RNeidys- und Staatstaffen werde gegen Gold
cintaujdjen fonnen. Und da wiv -den Auslinder ju bezahlen
hatten, fo wmufite entiheiden, was bdiefer jagte. Fiir die
Uction braudyten wiv fertige Werfzeuge und Teine Anweifung
auf fiinftige. Das Goldftiid behauptete dadurd) unge-
fdymiilert feinen Borzug vor dem Silber. So mufite nad
beiben Ridytungen hin die Uebergangsseit fid) au einer Beit
ver Doppelwihrung geftalten, trosdem mit ben rvidtigjten
Theorien das Gegentheil bewiejen werden Fonnte.

RNur Ein WMittel gab es, der fdhiidliden Wirfung diefes
Bujtandes aus dem TWege zu gehen. Diefes WMittel, wir
verfiigten davitber, e8 fdaffte uné die Hauptbraft jur Bewert-
ftelligung de8 leberganges; wenn ein Fehler begangen
wurde, {o beftand er davin, baf dad Maf der Wirtungs-
fapigleit diefes Mitteld nad) Inbalt und Dauer iiberfdhiist
wurde. Und dasd war verzeihlid), denn bdie ganze BWelt wurbe
itberrajdht von feinem frithen Berfagen.

Die {didlide Wirfung der Doppelwihrung Yonnte ge-
fperet werden duvd) bie giinftige Stellung der Jahlungs-
balanz (f. Nummer 14 und 16). Gleidwie jlingft die Bant von
Sranfreid) gegen ifre Fleinen Noten rubhig Gold in Umlauf
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fegen Yonnte, weil der franzbfifhe Wedfel aufs Austand fo
niedrig ftand, daf an einen BPaarabfluf nidht ju denfen war,
fo Yonnten wir, wihrend unfer deutjder Wedifel fidh in
gleider Lage befand, unbedenflidh unfer Gold wueben dem
Silber in Umlauf bringen. Biv thaten bdies aud) und
gevabe geftiit auf diefen Stand des Wedyfels. Jn bdiefem
Stande verforperte fid) die Gunft des Sdidfals, welde uns
geftattete, die Borausjegungen der WMiglidhleit ur Durd)-
fithrung der Miingreform ju gewinmen. Jeder Sadyverftin-
bige mufte von der Cigenthitmlichleit diefer Situation durd)-
drungen fein, die meiften Dezeugten bdied aud) in unzwei
deutigen Ausdviiden. A8 bder preuifdhe Finanyminifter
gelegentlid) bder erften Berhandlungen itber die Cinfithrung
von ReidhSgoldbmiingen (Sigung bdes Reidstages vom
11, November 1871) den Bweiflern an der Ausfihrbarteit
fiegeBgetif entgegenbielt, daf in jemem Augenblide ein deut-
fder Thaler die gefuditefte aller Wikngen im Auslanbde fei,
traf ev den Nagel auf den Kopf. Diefe Conftellation ficherte
und, fo larnge fie dauerte, vor dem Abftromen bdes
" newen ®oldes. Damit war aber aud) gefagt, daf allein
unter ifrer Gunft die Sade ju maden war. Um vom
Ufer bder Gilberwlihrung zum Ufer bder Soldwihrung
itberzufegen, muften wir unvermeidlid c¢ine Strdmung
von Doppelwihrung durdidiffen. Aber wir Hatten im
niedrigen Wedpfelftande eine giinftige Brife, die verhiek,
ung gliidlid durd) bdie Gefahr der Stromung Hindurdzu-
tragen, weil {ie in entgegengefepter RNidtung blies. Alles
fam bdavauf an, ang jenjeitige Ufer zu gelangen, efe
ber Wind umfdhlug. Und bdies ijt nidht gejdhehen. Wi
haben auf bdie RKraft und Dauer des giinftigen Windes nod)
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mebyr gevedhuet, al8 die Thatfadjen redjtfertigten. Die Folge
wird fein: nidt daf wiv Sdifforud) leiden, aber daf wir
nur mit Aufwand von etwas mehr Mithe und Opfern ans
Land Fommien, al8 zu evwarten war,

@8 fei hierbei eingerdumt, daf aud) demen, weldje ftets
" thre Stimme erhoben, um vor ju grofem Sidjerheitdgefithl su
warien und ur Gile zu treibenr, der Umid)lag itberrajdend
friip fam. Aud) wer alle Gefabhren der filnf Milliarden
evfanint hdtte™), wiivde nidht gewagt Haben, fid) zu der Be-
fiivditung su vevfteigen,. baf vor dem Ablaufe dreier Jahre
ber ungeheuere Drudt, weldien die Bahlung bder Kriegsents
fdyadigung aunf bden BWed)fetcurs ausiiben mufite, exichvpft
fein wiirbe. Jn bdiefem Punfte, fann man woh! jagen, war
die gange Welt im felben Jrrthume befangen. Bu evfldven,
wie-diefe: ungeheueve Kraft, jo rvajd): aufgebraudyt, in ifhren
Segenfaty umjdlagen- fonnte, ijt hier nidht der Ort. Un-
endlid) viel ift beveits darviiber gefagt und gefdrieben yor-
den. Eiinden von unten famen u Berfehen von oben; nidt
3u vergejfen aber ijt die ofhne Bweifel betriidhtlide Nady-
wivfung viel dfterer Siinben, auf bdie beveitd Hingewiefen
worden ({. Nummer 9). '

Wive Deutidland nidht Yange vor bdem RKriege ber
Sdyulbier be8 Auslanbdes gewefen, {o Hitten alle Siinbden
der Gpeculation und die Fehler der Finanjopevatiowen fo.
vafd) e8 nidht wieder jum Sdulbner des Auslandes madyen
founen. Haben die Ausidhweifungen ded Berfehrslebens

*) iehe meine Abhanblung: ,, Tie filuf Milltavben”, in ben
Preuijden Jabhrbildern, Januav 1873, audy fepavat verlegt (Berlin,
Reimer).
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bagu beigetvagen, die glitdliche Durdifiihrung unfever Miins-
veform einet Woment lang ju beeintriidhtigen, fo BHat bie
ausgleidende Geredhtigleit des ,,Rrady” aud) auf diefem
Felde bad Gleidigewid)t wieder Herbeifithren geholfen. Die
. mit bem Ragenjammer nothwendig verbundene Faftenseit
extrigt am leidhteften bdie Cinfdjréinfung an umlaufenbden
Oeldmitteln, welde ndthig ift, wm das Gold feftzubalten
durd) Herabftimmung des Bedfels.

Gang mit Redt hatten der Neid)stag und bdie Leitung dev
Reicdysfinanzen von vornherein -diefern Gefichtspuntt aud) mit
in ihren Betradt gejogen. Hatte lehtere, wie gefdjildert,
aud) die gitnftige Wirfung ~der WMilliarben auf den Stand
ber Bahlunigsbalang iiberjdhit und nidyt alles gethan, was
nothwendig war, um diefe Wirfung zu verlingers, fo erfannute
fie dod) willig das8 Grundgefes an, daf eine Gegenwirfung
gegen fdhidlichen Abfluf von Baarmitteln Hhherer Art in
der Bevrminderung der ihnen zum inldndijden Crjag die-
nenden Umlaufémittel niedbever Avt gegeben fei. Sie Hatte
gany vedht, wenn fie zu diefer niedern Urt vor allem bdie
nuy in &ilber einfdgbaren Bantnoten vedhuete, und fid) den
Bor{dligen anfdlof, welde in diefem Sinne vom Reidhs-
tage ausdgingen, ndmlid) Befeitigung der Eleinjten Noten-
abfdnitte, Ovdnung des Vantwefens. Aber beftimmt durd
den vorhin befdhriebenen Jrrthum, daff feine Doppelwihrung
‘mehr in Kraft fei, ver{hmdbhte fie, den rvichtig erfannten
Grundfats mit gleider "Cnergie auf das grobe Sifbergeld
- angumwenden. Sie Pitte diefen Jvrthum um o eher durd)- .
fdhauen miiffen, al8 die von ihren Wafnahmen getroffenen.
Bantuoten felbjt nid)té anbdeves waren al8 Silbermiingen.
Hitte das Silber eine beffere Bedeutung gehadbt ald dasd.
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Bapier, fo wilrdbe das Publifum nidyt verfehlt haben, bdie
Ginwed)felung bder lepteren gegen Silber am Sdyalter der
DBaglen zu begehren. Daf es nid)t gejdah, bewies, daf
beide Gelbaxten gleid) entwerthet waren, und fdon aus diefem
QGrunde hiitte man einfehen milffen, daf die Bevminderung
des Silbers ebenfo geboten war wie bdie der Noten.

Grjt mit dem Augenblide, da bdie Reid)sgolbwiihrung
ihrem ganzen Sinne nady verfiindet wird, hort diefe Jden-°
titit von Papier und Silber auf. Denn nun wird Gold
allein Sahlungsmittel, Papier muf mit Gold eingeldft wer-
den, unbd durd) diefe Berpflichtung, mehr als durd) jede anbere
Bor|drift, bejdrdntt fid) der Banfnotenumlauf von felbft
auf fein ridtiges Mag. Cin wijdenftadimm der vorhin
gefdjilverten Art, weldes das alte Courantfilber nody als
Sdeidemiinge im Berfehr lieBe, fdunte natiirlidh nidt in
Gegenwart jedbes beliebigen nod) im Umlaufe befindlidjen
Quantums bdiefer WMiingen eingeridhtet werden. Denn ein
Ueberjduf von Sdjeidbemiingen wirkt in feiner Art in der-
felben Beife auf den ADBfluf ded ebdblern Wetalls twic bdie
Doppelwihrung. Eine unterwerthige Sdeidemiinge ift nur
geftattet, wenn fie genau in dbenm Dimenfionen bleibt, bdie
ihrev  Beftimmung entfpreden. Der Gefammtbetrag der
Gilberfdeidemiingen ift im Avtifel 4 des Wiinggefees mit
Red)t fdyorf begrenzt.*) Wenn bdie ReidiSregierung bdie
®oldwihrung proclamirte, ehe fie fo viel grobes Sifber
eingejogen, daf Ddaffelbe jum neugeprigten RKleingelde
hingugerehnet unterhalb bder im Artifel 4 vovgefdhriebenen

*) Auf 10 Dart per Kopf ber Bevdlfevung, alfo rund 400 Mil,
Mart, -
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®renge blicke, fo beginge fie nod) Yeine Gefesesverfepung
Aber fie wilvde aud), wenn deffen fitr den Verfehr zu viel
umliefe, al8bald von felbft geswungen wevrdben, diefen Fehl-
tritt wieder gut ju madjen, da fie nady Avtifel 9 ded WMiins-
gefeses geywungerr ift, alle Sdeidemiinge auf Berlangen
in Gold umzuwedeln. Weil fie die nothwendigen Con-
fequenzen diefer Swangslage unmdglid) vernadliffigen darf,
muf fie in dem HAugendbli, da fie die RNeidhSgoldwihrung
verfitnden wird, fid) aud) mit den ndthigen Widerftandslriften
ausgeriftet haben. , '

Das allzu langfame Berfahren tm Silbereinzug Hhat nod
einen andern Sdhaben, war nidt fiiv das ovganijde Se-
deiben der Neform, aber filr die Finangen des Reides nad
fi) gezogen: der BVerluft an dem nad) aufen zu verfaufen-
den Silberinetall ift wabhrideinlidy grdfer geworden, al8
nothivendig wav. Allerdingsd ift e Heute nidht mioglid), budy-
ftiblicdh) u beweifen, wie weit wir die Preife gedviidt Hitten,
wenn wir fofort im Jahre 1872 ung entjdhloffen hiitten,
enevgifd) eimpuzichen und loSjujdhlagen, aber fehr wvieled
fpridyt fiir die Bevmuthung, dbaf wir beffere Preife bedungen
pitten al8 bdie, weldje ung fiinftig evwarten. Junddit fpridt
an fid) die Thatfade, daf beinahe im ganzen Jahre 1872
ber Silberpreis fid) wifden 61 und 60, im Jahre 1873 bis
November zwijden 60 und 59, ja fogar big gegen Ende
1874 nody jwifhen 59- und 58 bewegt und evft im Sahre
1875 feinen gvofen Niedergang bi8 551, erfahren Bat,
lefsteres gewif ofhne Mitfdjuld unferes gerade damals geringen
Angebots. Was unter anderer LVovausfepung gefdehen
wirve, ift nidt su beweifen, aber was gefdehen ift, enthiilt
immer einige Beweistraft. Sodann fafiten erft im Laufe

Bamberger, Reiddgold. 13
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“der Jafre 1873 und 1874 olle anbern Staaten den Ent-
fdhlug, ihr Silber abjufdiaffen oder bdeffen Prégung gang
ober theilweife zu 'ipcrren. Drittens ift die Sunahme bder
weftamerifanijden Silberausbeute ein neues Factum. Wan
fann freilih der Finanzleitung des Reidjes nidht jumuthen,
ein foldes Factum vovaussujehen, allein man fann ifr ju-
muthen, nad) den QLehren einev guten Sejdhiiftserfalhrung
eine an fid) fdon gefihroete Situation nidht den unbefann-
ten Gefafhren der Bufunft mehr al8 unvevmeidlid) preiszu-
geben. @ine Vertrdftung auf die Bufunft ift faum uldffig.
Was niemand fennt, fann niemand anrvufen. Soweit aber
Wahrideinlidhleit aus Griinden aufsubauen ift, fteht fie nidht
auf feiten jener Hoffnung — gany abgejehen davon, daf ein
langes Speculiven mit baavem Wetall Binfen Ffoftet.
A @s ift al8 Grund gegen die Gingiehung bdes Silbers
aud) angefithrt worden, daf b6i8 zur Ausfiillung bdes Ber-
fehrs mit dem ihm nothwendigen Borrath von Goldmiingen
die Silbermiingen gevadesu unentbehrlid) gewefenn tdven.
Man beruft fih davauf, daf vieler Orten ein BVediirfnif
nad) joldpen Silbermilngen in dringeudfter Form, mandmal
big jur Derlegenheit gefteigert, zum Ausdrud gefommen.
Diefes Bebilrfuiff fonnte in andever Weife gededt werbden,
wenn dem redhtjeitigen Antrage auf Sdhafjung von Miing-
fdeinen Gehdr gegeben wurde, weldjer in genauer BVovaus-
fiht einerfeits der Gefahr ju langjamer Silbereinjiehung,
anbeverfeitd des eventuelfen Bedarfs8 an Umlaufsmitteln,
eingebrad)t worden war.*) Diefe Witnzjdjeine, ausgegeben

*) Der Antrag bes BVerfaffers lautete: , Der Reidystansler ift er-
midtigt, gegen eingezogene Silbervorrdthe, bie nod) nidt jur Bers
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in Bertretung eingezogenen und nod) nidt verfauften Silbers -
ober angefdjafften und noch) nidht jur Ausprigung gelangten
®olbes, hiitten alle BVortheile der Silbermilnge befeffen und
deren Nachtheile vermieden. Sie hitten den Bortheil be-
feffen, verbriefte Anweifungen auf den gleiden Goldbetrag su
fein, ganj wie die Silbermiingen nad) Artifel 9 des WMiing-
gefetes e8 find. Sie bitten aud) den Bortheil befeffen, im
fleinern Berfehre dem Bebdiirfniffe nad) baarem Gelde zu
dienen. Dabei hiitten fic aber den Nadjtheil vermicden, die
red)tzeitige Cingiehung des Silbers ju hemmen, und foweit
Abflufp unferer Reidhsgoldbmiingen vor Einfegung der vollen
Reidsgoldwiihrung vom Uebel war, Hitten fie ihm Tein
Material geliefert. Aber der Vorjdhlag, foldje WMiinz{cheine
su madyen, flang nacd) oben wie nad) unten fo neu, daf er.
beinafe durdjaus mit Mistrauen aufgenommen ward. Selbit
Perfonen, die fonft mit der WMaterie vertraut find, jdredten
‘vor ber Neubeit des Gedbanfens uriid, und glaubten ihre
Weisheit und Tugend bewdhren zu miiffen, indem fie vor
Bapiergeld warnten, ein Beleg abermals, wie. auf diefem
Oebiet iiberall die Gefahr der Begriffsverwedifelung lauert.

werthung, ober gegen Goldworrdthe, die nod) nidt jur Ausprigung
gefommen find, Reidsmilnzjdeine ausjugeben. Diefelben lauten auf
minbdeftens 100 Mart (burd) Unterantrag Hammadyer im Einverftind-
niffe mit bem Antvagfteller auf die Betrige von 20, 10 und 5 Mart
berabgejetst) ,und find im Verlaufe der fortjdreitenden Ausprdgungen
gegen Golbmiingen einguziehen. Der Vetrag der im Umlaufe befind-
lidgen Mitnzfdheine muf duvd) bie im Befibe des Reiches befinblidhen
Gold- und Silbervorvithe rveidlih gededt fein.’ (Actenftiide ber
Seffion von 1873, Nummer 49, III, und Nummer 55.) Siehe bdeffen
Begritndbung unbd bdie daritber gefithrten Vevhandlungen in der Situng
bes Reidstages oom 26. April 1873,

: 13*
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Die Cinbufe auf dbad nod) zu verfaufende Silber ift,
abgefehet vom Sdaden bder Berzdgerung, bder einzige
matevielle Bexluft, welder hierbei zu beflagen. Der Gold-
abflug bradyte nidht nur feinen BVerlujt, jondern o8 (4ft fidy,
fo _abjonderlid) bdies flingen mag, mit gutem Red)t bas
Gegentheil behaupten. BWenn Gold ausgefithrt worben ift,
um unfere Balang mit der Frembde auszugleidhen, fo fonnen
wiv ganj gewiff fein, daf in diefem Goldbe das vortheilhaf-
tefte Zahlungsmittel gegeben war, jedes anbeve theuerer zu
fteen gefommen wdirve. Die allgemeine Regel des Gefdyifts-
“ganges ift vollftindig audreihend, um und bdaviiber ju be-
rubigen. Jnbem die Reidydvermaltung Gold einfeimite- jur
Beit, al8 e8 nod) bedeutend billiger war, und der deutfdhe
. Dandel Gold ausfilhrte, als es bedeutend im Preife geftiegen,
Bat Beiber veveinte THitigleit das geleiftet, wasd den Inbegriff
jeber guten Wirthjdaft ausmadt: wohlfeil einfaufen und
theuer verfaufen. Die Leute allerdings, weldhe meinen, eine
Nation durd) Hohe Jollmauern vor bdem Ungliid billiger
@inftufe bewahren zu miiffen, werden aud) zu diefer Auf-
fafjung den Kopf {diitteln. Sie hiitten ohne Bweifel vor-
gesogen, daf Cveditverldngerungen oder Productenausfulhr,
die ung thewerer ju ftehen Fommen, an Stelle des Goldes
getveten Mwiiven, und Hatten entfernt nidht gemerftt, daff davin
ein Mehraufwand an Kraft ldge, den jhlieflid) die Nation
felbjt 3u tragen hat. So und immer jo geht e8 zu in diefem
grofien Rapitel, dag ein berithmter Oefonom iiberjdyreibt:
»Bag man fieht und was man nidt fieht!”

Selbft fiiv die Berfiumnif im Punite der WMiinzjdheine
haben wir einen guten Troft, bden ndmlid), bdaf ohne das
aufregende Sdaufpiel der fliehenden Goldftiife weder die
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Gejdyiftewelt nod) bie Reidysregierung die heiljame Warnung

_exBalten Datten, der wiv Hoffentlid) in Biilbe die Berkiindbung
der vollen Reid)sgoldbwihrung zu verdanfen Hhaben werden:
Wenn dann an dem gangen Bwifdenipiel aufer dem Curs-
verluft am Reft unfers Silbers®) nidhts mehr zu beflagen
bleiben wird- al8 der moralifhe Schaden, den die Bweifel
an bem Gelingen eined grofien Gefepgebungswerfes im Se-
fithl dex WMenfdhen bieffeits und jenfeits ber deutihen Grenzen
angevidjtet Haben, o erzielen wiv bdic befte Ausdgleihung
diefes Sdadens, wenn wir nid)t {iumen, das Banner unferer
Reform frei und gang zu entfalten.

*) Aud) die Prigefoften unfers -Goldes find nur jum Theil ver-
loren, benn ber Buffuff burd) bie Privatprigung beftveitet diefe aus
ber Tajde ber Privaten, und biefe arbeiten nur, wepn fie ihre Red-
nung babei finben,



Sdylupwort.

A8 um die Zeit der Sommerhdhe bdiefes Jahres bdie
veutfdhe Mitnzreform Gegenftand einer beinahe verzweifelten

Stimmung wurbe, gab miv der Borfaly, letere ju befimpfen,

bie Feber in die Hand.

€8 galt, einen dreifadjen Bwed zu erveiden.

Bunddft- angefid)t8 der offenbar ungeniigend befeftigten
Uebersengung auf dem Wege principieller Verftindigung bdie
Nothwendigleit und Ridytigleit des grofen unternebmené
vont Grund aus nad)zumweifen.

©odann Butrauen in bdas [dlieflide Gelingen Hevzu-
ftellen.

Gnblid) dahin u btangen, baf das Uebergangsitadbium,

pem die Veunruhigung entfprungen, mdglihft vajdh) aus der

Welt gefdhafft werde. . .

Wihrend die Arbeit ifhrem Abjdhluffe nabe riidte, trat
in den dufern Borgiingen eine Wendung ein, welde den
nidyften Anlaf der Aufregung befeitigte. Aber {o wenig
damit die bei diefer Gelegenheit ju Tage gefommenen innern
Urfacdhen des Bweifeld verfhounden find, fo wenig ift deven
Wiedertehr ausge{dloffen, jo wenig ift dber proviforijdhe 3us
ftand, in dem fie wurzelten, iiberwunden.
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Tie’ am 22. September bdiefes Jahred fiir den 1. Januar
1876 verfiindigte Ffaiferlie Berordmung hat die RNeidys-
wihrung eingefiihrt, aber nidyt dbie Reidhsgoldbwifhrung,
wie vielfad) filidhlid) angenommen wird. it gutem BVor-
bebacht Hat der erfte Artifel des Milnzgefetes vom 9. Suli
1873 einen Unterfdjied gefetst zwifden Reidhsgoldwihrung
und blofer RNeidydwahrung. Die lestere allein regelt unfere
Mitnzverfaffung, folange ber erfte Abfay des Artitels 15
unferes Milnzgefeges in Kraft fteht. Derjelbe lautet:

»An Stelle der Reidydmilngen find bei allen Bahlungen
bi¢ zur Aufercursfesung angunehmen: 1) im gefammten
Bundesgebiete an Stelle aller Reid)8miingen bdie Ein- und
Bweithalerftide bdeutfdhen Sepriges unter Beredmung bdes
Thalers 3u 3 Mark.”

Diefe Auercursfegung, weldye nath Artifel 8 deffelben
Oefeses vom Bunbdesrathe angeorbnet wird, ift.bis jest nod)
nidht erfolgt.

Grft wenn fie verfiindet wirb, und dag Silber nidyt
mefr al8 gleidhbereditigted Geld neben dem Golde umiduft,
erft bann ift Sinn und Abfidht des Sefeses in Crfiillung
gegangen.

Aber nad) der Bordyrift des Sefeges (%rtde[ 4) folf aud)
filberne Sdeidbemiinge im BVerhaltnif von 10 Mart auf den
Ropf der Bevdlferung angefertigt werden. Das Bebiirfnif
ift mit diefer Vegrenzung auf ettwa 400 Willionen Mart
gewiff nidht ju Hhod) veranjdhlagt. Dem gegenitber ift es
Thatfadje, daf Heute exft 130 Willionen WMart in foldyen
filbernen Sdyeibemiingen ausdgeprigt find.

Wive der Grundgedbanfe des WMiinzgefeses fo auszu-
Tegen, baf bie Golbwihrung bei fonftiger Ausfiihrbarteit
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nicht eher ind Qeben treten bitrfte, al8 bis ihr das “ndthige
und vorgefehene Quantum von Reid)sfilbermiingen jur Seite
ftiinde, fo miifiten wir bas Enbde der Prigearbeit abwarten
und daritber nod) Jahr und Tag verftreiden fehen. Allein
per ®eift des efeses felbft wie, bie ihm vorangegangenen
Grovterungen eifen auf eine LWfung andever Art hin, Fiiv
die alten Thalermitngen Joll nimlid) eine Periodbe eintreten,
in weldier fie nidt mehr bdie ebenbiirtigen Genoffen- der
Reidsgoldmiingen, aber dennod) nicht fammt und fonders
eingeogen fein werben. Ju bdiefem Bwifdhenftadium follen
fie al8 filberne Sdeidemmiinge aushelfen, bis die neuen Stiide
in geniigender Zahl Bergeftellt fein werden. Damit wird
nidht nur ein unter diefemn Gefihtdpuntt gany unbegriindeter
Auf{dub exfpart, fonbern e8 wird aud) der WMiglichleit ge-
dient, dem fitr die erfte Beit wahrideinlid) mehr al8 400 Mil-
lionen WMart DHiilfémiingen beanjprudjenden Berfehre ein
®eld zu liefern, weldes jwar nidht als gleidhberedhtigt mit
pem ®olde aufgenithigt, aber bei wedifelfeitigem Belieben
neben demfelben gebraudit werden farm, uud war fo, daf
die Reinheit und Wirtfambeit der Goldbwihrung nidht ge-
fdhiibigt wird.

Um auf diefem abgefiivzten und vorfidhtigen Vege in die
veine Goldbwihrung einzutvetenr, bebarf es feines neuen Ge-
feges, nidit ber Tleifeften Wemderung des beftehenden, dem
Worte ober dbem, Geifte nad). _

Der Bunbdesrath, welder nad) Avtifel 8 befugt ift, die
Thaler aufer Curs zu fegen, ift nad) den einfadften Redts-
vegeln aud) befugt, fie um einen Grad in ihren Functionen
herabjufeten, nad) bem alten Sprudje: wer das Plus fann,
fann bas Minus. Aud) dbie Borjdrift des Artifel 4 wird damit
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nidt verlept, benn er beftimmt bie Marimalgrense von
400 Millionen nur fiir die neu ausjupriigende Reidysfilber-
miinge, nidht filv den aus alten und neuen Silbermitngen
gufommengefegten Beftand. Enbdlid) wilrbe die fundbamentale
Ginriditung, in welder die reine Goldwihrung ruht, felbit-
vebendb, wie bei den neuen Reidhsfilbexmiingen, fo bet den
ihnen affimilivten alten Thalern in Geltung treten miiffen,
b. §. gemif Artifel 9 dbes Wiinzgefeses wive niemand ver-
pflihtet, Thaler im Vetvage von mehr al8 20 Marf in
Bahlung su nehmen, und bdie Reidystaffe wire verpflichtet,
jeben ihr in Thalevmilnzen angebotenen Betrag von
200 Mart gegen Gold umzuwedfeln.*)

RNur ob fie bie Folgen diefer leptern BVerpflidhtung in einem
gegebenen Beitpuntte auf fid) nehmen fann, Hitte dann die
Reidysregierung nod) mit fid) auszumaden. Der Nadyweis,
baf die bazu nidthigen Borbeveitungen mit aller erdentlichen
Anftrengung betrieben zu werden verbienen, ift eine bder
wefentlichften Aufgaben, welde fid) diefe Bldtter gefetst Haben.

Berlin, Anfang October 1875.

*) Der {oeben in Eifenad) von Profefjor Naffe gemadite Bor{dlag
trifft in ber AGfidht mit obigem jufammen, Hat aber ben Nadytheil,
ben vom @ecfets auf 20 Maxl begrenjten Betrag ber facultativen
Sitberzahlung auf 100 Mar? ju erbdben, alfo eine materielle und
formelle Berdndberung des Gefeses zu erbeifden, obhne bdeshalb ben
etwa nod) ju iiberwindenben Sdiwierigleiten ber unbedingten Gold-
3ablungspflidt bes Reidhes beffer aus dem LWege ju gehen.




Drudt von F. A Brodhaus in feipsig.
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