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Borwort.

Die vorliegende Arbeit ift eine ndhere Ausfithrung
und Crweiterung des Referatsd, welded idh dem
XXIV. Qeutiden Juriftentage Gu Pojen) am
12. Geptember b. . itber die jeitens ber ftianbigen Depu-
tation geftellte Frage erftattet habe: )

23ft die veidhagefeslidhe Regelung des Hypothefen-
banfwefens und bie ber gemeinjamen Redite der Be-
figer von Scduldbverfdreibungen ju empfehlen?”

Berlin im Oftober 1898.

Dr. Rieffer.
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Die fehr allgemein gehaltene Frage, welde zur Be:
rathung bes XXIV. Deut{den Juriftentaged ftand, ob eine
reidagefeplide Regelung des Hypothefenbantwejens und
bie ber gemeinjamen Redhte der Befiger von SdHuldverjdrei=
bungen 3u empfehlen fei, war meines Cradtens mit dem
Heren Gutadpter Dr. Felix Hed)t ohne Bedenfen su bejahen.

|A. Pie Bediirfniffrage.

I 3n Begug auf die veiddgefeslide Regelung des
Oypothefenbanfwefens.

Was sunddft das Hypothefenbanfwefen angeht, fo
ift eine gefeplidhée Negelung fo dringend witnjdenswerth,
baf man fogar in der im Juni 1897 im Reidhs-Juftiyamt
sujammengetretenen Sadpverftindigenfommiffion, welde den
jet vorliegenben Gefegentwourf?) su begutadyten Hatte, von
einer vorgingigen Generaldisfuffion der BebdiirfniBfrage, {pe-
siell in Bezug auf bdie Regelung bder redtlien Seite der
Materie, ganglid) Abftand genommen Hhat 2). Fraglih fonnte

1) Berdffentlidht im Deutiden Reih3- und Kgl. preup. Staats-
angeiger vom 26. Mai 1898 Nr. 123, 1. Beilage. (Abgedrudt in An-
[age II ju biefer Arbeit.)

2) Die Mebhrzabl der fiidbeutfhen Sadjverjtinbdigen hatte jwar die
gefelide Regelung der redtliden Seite von Anfang an fiir eine
unabweislide Nothwendigteit gehalten, hatte aber] anfinglih Sweifel
besiiglid) ber Nothwendigleit oder Smwedmiihigleit der Regelung aud) der
wirth{daftliden Seite de3 Hypothefenbantwefens. Sie lief jedod
am Cnbe der Berathung, unter BVorausfehung der Veriidfidhtigung der
gemadyten Gingelausitellungen, diefe Bedenten fallen.

Rieffer, Bur Kritit ded Hypothefenbantgefenes. 1
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nur erjdeinen, ob nidht der Weg, den ber Herr Gutadter
nod) auf S. 7 bes Gutadtens angedbeutet und bei verfdjie-
penen anbderen Anldflen bi® in bie neuefte Beit vertreten
batte, ald der vorfidhtigere und deghalb ridtigere ju evadten
fei: Dap ndmlih und dit, wenigjtens joweit vein gefdhaft-
lide und wirthidaftlihe Normen mit in Frage fommen,
unter Sdaffung eines ,Reids-Plandbbriefamts”, ,Reidys-
Normativbeftimmungen auf bem Wege von BVerwaltungs:
voridriften” erlaffen wiitben unbd es biefem Reidhs-Pfand-
briefamt {iberlafjen bleiben wiirde, auf Grund ju jammelnder
Crfahrungen nad) einer geraumen Zeit die Grunbjiige eines
Reidhzgefepes fiir Oypothefenbanfen aufjuftelen und vorzu:
fdlagen. Gewidtige Griinde biirften jebod bdafitr jpredyen,
fhon jest und im Wege der Gefesgebung vorzugehen. Denn
baf bie Regelung der vedhtlidhen Seite ber Materie, alfo
insbefonbere des Pfand- ober Vorjugdred)ts der Pfanbbrief:
inhaber, nidht mehr linger aufgefdhoben werden fann, laft
fid faum verfennen, ba in einigen deut{dhen Staaten bdie
redtlide Siderung der Pfandbriefe ginglid in der Luit
fdhwebt, in anderen Bunbdesftaaten aber mit landesgefeslidhen
und im Cingelnen dod) vedht verjdhieden gearteten Regelungs-
verjuden, oft erft auf Grunbd betriibender und bedenflidher
Crfahrungen, vorgegangen worben ift, in Gemdpheit des
befannten BVorbehalts su Gunften der Landesgefepgebung in
§ 17 bes Ginf.Gefeses zur Konfurdorbnung. €& gefdah
bies zuerft in Koburg:-Gotha durd) Gefes, betreffend bdie
Sidperftellung der Redjte der Befiter von Pfandbriefen vom
4, April 1885 1), algdbann in Babden durd) Gefes, ,bie Pfand-
redyte fiir Sdulbveridreibungen auf den Jnhaber betreffend”,
vom 23. April 18922), in Eljap-Lothringen bdurd

1) Abgedbrudt u. A. in Goldfdhmidt’s Beitihr. Bd. 31, N. F.
Bd. 16 S. 264—282.

2) Abgedrudt in Goldjhmidt's Jeitjdhr. BVd. 42, N. F. Bbv. 27
8. 210—213. Sdon geraume 3eit vor dem Erlaf der betreffenden
Qandesgefepe hatte i) die Praris verfdjiedener deutder Hypothefen:
Banten auf vertragd: besw. ftatutenmifigem Wege duvd) Beftellung eined
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Gefep vom 22. Mai 18937), in Medlenburg-Sdhwerin
burd) Gefeg vom 27. Februar 1894, in Medlenburg:
Strelip durd BVerordnung vom 3. Mary 18942 und in
Sdhwarzburg:-Sondbershaufen durd) Gefes vom
15. Januar 18963). Bgl. vas braunidweigijde Gejes,
die Qypothefen fitr die auf ben Jnhaber lautenden Sduld- -
verjdreibungen und Berpflidhtungsideine betreffend, vom
30. Miry 1881 (abgedrudt in Golbjdhmibdt’s Beitfdhr. Bb. 27,
N.F. Bd. 12 S. 484—488) und bas bayerijde Gefes vom
18. Mary 1896, betreffend einige Beftimmungen iiber
bie Inhaberpapiere?), ingbefondere Abjdhnitt 1I: Staat:
lide Genebhmigung zur Ausgabe von Sduldverfdreibungen
auf den Jnbaber, in benen bdie Bahlung einer beftimmten
@elbjumme verfproden wird (Art. 16 und 17) und Ab-
jnitt III Inhaberhypothefen (Art. 18—26), abgedrudt
in Golbidhmidt's Jeitidhr. Bd. 46, N. F. Bb. 31 &, 443
big 454.

Daf aber hierbei nothwenbdiger Weife vieljad) aud) die
wirthfdaftlide Seite der Materie ju berithren war, 3. B.
in welder §ohe Dedungshypothefen vorhanden fein miifjen
u. {. w., zeigt jdhon ein fliihtiger BUE auf die eben er-
wihnten Landesgejepe und auf deren Borbild, bie dem
Reidhstage vorgelegten, aber nidt sur Bevabjdiedung ge-
langten Entwiirfe. eined Reid)sgefeses , betreffend das Fauft:
pfand fiiv Pfandbriefe und dhnlihe SHulbveridreibungen”,

Fauftpfandreditd an den sur Unterlage der Pfandbriefe dienenden Hypo-
thefen und durd) Beftellung eine3d die Pfanbdbriefgldubiger vertretenden
Piandhalters” geholfen.

1) Abgedrudt in Goldfdhmidt's Beitfdhr. B, 42, N. F. Bd. 27
S. 192—194.

2) Abgedrudt in Gold{hmidt's Beitfdhr. Bd. 44, N. §. Bd. 29
&. 170—184, ein duperft forgfdltig und detaillivt ausgearbeiteted Gefess.

8) Ubgedbrudt in Goldfdhmidbt's Jeitfdhr. Bd. 46, N. F. Bd. 31
. 195—207.

4) Abgedrudt in Goldjdhmidt's Jeitjdhr. BVd. 46, N. F. Bb. 31
S. 443—454.
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vom 11. Mdry 1879 und 27. Februar 18801!). Ueberbies
aber ift eine — vorfidtigze — gefeplidhe Regelung aud
ver wirthdaftliden Fragen, aljo insbefondere in Betveff der
Crridtung, bes Gefddaftebetriedbs, der Beaufiidti:
gung, der dffentlidhen Beridterftattung, bder Art und
-Hdbhe der Dedung der Pfanbbriefe, ber Art ber Aufmadung
per Bilanzen 2., aud aus jonftigen Griinden dem jest
Deftehenden Buftande weit vorzuziehen. Heute namlid ift, je
nad) den beftehenben Normativbeftimmungen, oder, wo jolde
nid)t beftehen, je nad) dem Crmeffen der Landesbehirden, die
fitr biejenigen Banfen, welde JInhaberpfandbriefe ausgeben
wollen, beliebige Kongeffionsbedingungen feftfesen Ffonnen,
ein ungemein weitgehender Unteridied in ben
Redten und Pflidten, in bdber Gefddftafiihrung
und Beauffidtigung bder einzelnen bdeutiden
Oypothefenbanfen zu fonftativen?®. Das ift nidt

1) Bgl. die BVegriindung zu diefen Cntwiirfen S. 22: ,Die juri:
jtijde Daftung der Hypotheten allein reidht jur Siderung der Pfand:
briefinhaber nidht aus, wenn nidht die wirthfdaftlide und that:
fadlide Siderung hingutritt.”

2) Hier ift indbef. auf dba3 nad) § 38 be3 Birfengefepes an fidh)
fdhon su Unred)t und namentlid mit Unred)t den Land e sregierungen
(aud) fitr die Jufunft) jugeftandene Redht der Befreiung ber (unter
ftaatlider Auffidt ftehenden) Rfandbriefanitalten vom Projpeftzmang
binfihtlidh ihrer Schuldverjdyreibungen, ferner auf das wichtige Privilegium
ber Stiftungsfabhigfeit und der Mitndelfidherheit (Pupilla:
vitdt) ber Pfanbdbriefe su vermeifen. Dasd leptere Privilegium ift bisdher
folgenben auferpreufijen Hypothefenbanten fiir ihre Pfandbriefe durd) die
Qanbdbesgefegebung verliehen worden: der Vayerijden Hypothefen:
und Wed)felbant, forvie ber Siiddeutfdien Bobentreditbant in Miindjen;
per Deutfen Hypothefenbant in Meiningen ; der Rpeinifhen Hypothefen:
bant in Mannbeim; bder Pfilzijden Hypothefenbant in Ludmwigshafen;
der Wiirttembergifdhen Hypothefenbant in Stuttgart; der Aftiengefelljhaft
fiir Boden: und RKommunalfredit in Strafburg i. €.; bder Leipziger
Hypothefenbant in Leipsig; der Scdwarsburger Hypothefenbant in Son:
bershaufen und der Sddyfijhen Bobentreditbant in Dresden. Diefe
Dereitd ertheilten und die etwa nod) bi3 jum 1. Januar 1900 3u ertheilen:
ben Landedprivilegien besiigli) der Miinbdelfiderheit der Pfanbbriefe
Bleiben aud) nad) der Ginfiijrung de3 Biirgerliden Gefeybud)3 bejtehen,
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nur bedentlid) fiir bas Publifum, fiir die Pfanbdbriefabnehmer
u. {. w., jondbern es hat aud) die fehr wenig ju vedhtfertigenbde
Folge, daB Banfen, bdie itber ben Bereid) ihres Heimaths-
ftaates hinaus aud) in anderen beutjden Staaten ihre Ge-
fddfte betveiben, fid Hier vielfacd) bei weitem freier bewegen
fonnen, ala bie eigenen Banfen diefer lesteren Staaten, was
nur al3 unbillig empfunden unbd bejeidnet werden fann.
PMan hat mitunter jogar den — vielleidht unbegriindeten —
Cindrud, als ob einige folder Banfen, fiir die im Heimaths:
ftaate an fid faum ein Bebitrfnif und jedenfalls fein aus-
reidjendes Abjapgebiet befteht, eigens ju bem Jwede gegriindet
wdren, um in andeven Bunbesftaaten Gejdhifte betreiben ju
fonnen, geftitpt auf eine griofere Bewegungafreiheit und auf
bas Privileg der Miindelfidherheit und vielleidht aud) Stif-
tungsfdbigfeit ihrer Pfanbdbriefe, deren Nimbus hierdurd in
den Augen bes Publifums erfahrungsmipig, oft jehr mit
Unredt, erheblid) gefteigert wird 2).

RYuf Grund folder und dhnlider Crwdigungen Hat denn
aud) fdhon bdie Reidstagsfommijfion, welde mit der Be:
rathung ded oben erwdhnten Entwurfs eines (Reidhs:) Ge-
feges Dbetveffend bas Fauftpfandredt filr Pfandbriefe und
dhnlihe Sdulbverjdreibungen befaft war, in einer Rejo-
[ution:

Der Neidhatag wolle bejdliefen:

1. Die Frage einer reidagefepliden NRegelung der Be-
bingungen fiiv dbie Crridtung und die Gejddftes:

wihrend nad) dem 1. Januar 1900 Fein Bunbdedftaat mehr den ihm
.geeignet erfdjeinenden Papieven die Miindelfiderheit suerfennen fann,
felbft niht mit Beldrinfung auf bas eigene Lanbesgebiet, da dies
aldbann audjdlieplid Sade ded Bunbdesrath3 ift (vgl. § 1807 Nr. 4
B.08.’3 und Art. 212 ved Ginf.Gef.’s.

1) Ndhere3 f. bei Ed. Wegner, ,Die Landfdaften und die
preufifhen Dypothefen-Attienbanten, unter bejonberer Beriidfidhtigung
ibrer Begiehungen su dem lindliden Grundbefiy in Preufen” (in Hirth's
Annalen ded Deutiden Reih3 Jahrg. 31 Nr. 7 S. 544—560 und Nr. 8
&. 561-—605) 189%, fpesiell auf &. 571/572.
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fithrung bder Pfandbriefanftalten bem PHerrn Reidhs:

fangler sur Beriidfidtigung su iberweijen?)
auf die Nothwenbdigfeit der gefepliden, und zwar der rveidhs:
gefegliden Regelung aud) der wirthidaftlien Seite nad=
briidlid) hingewiefen. DaB bdiefe Negelung eine veidhsgefes:
lidge fein muf und nidt eine landesgefeslidhe bleiben fann,
erhellt fhon aud bden angebeuteten Mdingeln einer lanbes:
gefepliden Regelung und wiirde fid) iiberdies aus der viel:
faden Berithrung biefer Fragen mit den dburd) dbas Biirger:
lide Gefegbudy fiit bas Deutjdhe Reid) geregelten Materien
von felbft ergeben.

II. Ju Bezug anf die rveidsgefesslidhe Regelung der gemein-
fomen Redte der Befiger vou Sduldverfdyreibungen.

Cdon an anderer Stelle ) habe i) vor lingever Jeit
darauf hingewiefen, wie dringend wiinjdenswerth ein Reidye-
gefes fein wiirde, weldes bie Redtsverhiltniffe der eine fo
ungemein widtige Rolle in unjerem Berfehr {pielenden
Sduloveridreibungen (Obligationen) regelt. C€in foldes
Befep ift nun zu meinem lebhaften Bedbauern bis jest weder
etlafjen, nod) aud) nur in Angriff genommen worden. Aller:
bings hat das Bitrgerlie Gefesbud einige Fragen, die bisher
in der Luft {dwebten oder je nad) ben Landesredten ver|dieden
3u beantworten waren, nunmehr einbeitlid) geregelt, fo ins-
befondere in ben §§ 793—808 (Sdulbverfdreibung
auf ben Jnhaber)®); §§ 1187 —1189 (Beftellung einer

1) Dirth’s Annalen Jabhrg. 1880 &. 316. Sdion friiber hatte der
Reiddtag in Begug auf die Regelung der redhtliden Seite ber Sadpe
in einer Refolution vom 21. Degember 1876 (Stenogr. Ber. IV. Sefj.
1876 &. 1000) dben Reicdhstansler aufgefordert, ,mwo mdglih nod) vor
bem Jnfrafttveten ber Konfurdordnung bie einbeitlidhe Regelung ded im
§ 17 bes Cinf.Gej.'3 behanbdelten Gegenftanded im Wege der Reid 8-
gefegebung Berbeizufiihren”.

2) Bur Revifion ded Hanbeldgejesbuds A6tH. II (1889) &. 377.

%) Befonderd Pervorzuheben § 795 . 1: ,Jm Jnlande aus-
geftellte Scduldverjdhreibungen auj den Jnbaber, in denen die Jahlung
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Oypothel fiir die Forderung aus einer indofjablen ober
auf den Jnbaber geftellten Sduldbverfdreibung); § 1807
(Anlegung von Miindelgeld: verbriefte Forderungen)l), und
ein Theil der erftangefithrien Beftimmungen iiber die SAHuld-
verjdreibung auf dben Jnhaber, ndmlih in Besug auf bdie
Uebertragung und deren Redtawirfung, ift in dem gleidhzeitig
mit dem Biirgerlidhen Gefepbud) in Kraft tretenden Hanbdels-
gefesbud) vom 10. Mai 1897, und zwar in den §§ 363
bis 365 (frither Artt. 301—303), fitr gewifle Faufman:
nijde an Orber lautende Berpflidtungsideine (Shuld-
{deine) mit einigen Crgdngungen und Mobififationen wieder:
Holt worben.

Ferner find im Bdrjengefepe vom 22. Juni 1896 in
den §§ 36—41 Beftimmungen fiber die Julajjung von
Werthpapieren sum Borfenhanbdel, in den §§ 43—47
Beftimmungen iiber bie Haftung aus Profpeften diber
sum Borfenhandel jugelajfene Werthpapiere und in
ven §§ 75—78 Gtrafbeftimmungen getroffen, bdie fid
aud auf Sdulbveridreibungen bejiehen.

Aber alle biefe Normen {ind vereingelt und iiberdies an
verjchiedenen Stellen zerftreut. Die RNechtsverhdltniffe der
DObligationen (Sdulbveridreibungen) und der Obligationdre
verbienen jebod) und erbeifdhen ebenjo dringend eine um:
faffende und erfdipfende Gefammtiodififation, wie bie
Redtaverhiltniffe ber Altien und Altiondre, benen eine folde
lingft su Theil geworden ift. Denn aud) der Obligationen:
umlauf im Deutfden NReide ift, felbft wenn man nur bdie

einer beftimmten Geldfumme verfproden wird, ditrfen nur mit ftaatlider
Senehmigung in den Berfehr gebradht werben.” — Widhtig find bier
aud) befonders nod) § 271 Abf. 2: ,Jft eine Beit [fiir bdie Leiftung]
beftimmt, fo ift im Bweifel anjunehmen, dap der Gliubiger bdie
Leiftung nidt vor diefer Zeit verlangen, der Schuldbner aber fie vorher
bewirfen fann.” § 437: ,Der Verfiufer einer Forderung obder einesd
fonjtigen Redyted haftet fiix ben redhtlihen Beftand der Forberung oder
bed Redhted. Der Berfiufer eined Werthpapierd Daftet aud) dafiir, baf
e3 nidt jum Bwede der Kraftlosertlirung aufgeboten ift” u. A m.

1) Bgl. die Artt. 98—102, 174—178 bed Ginf.G¢f. jum B.6B.
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im 3nlandbe auggeftelten Sdulbverjdreibungen in Betradt
siebt, ein fibevaus erheblidher. Allerdingd geben darfiber nidht
(wie Herr Dr. Hedht in feinen leidber allzufursen gutadht-
lihen AeuBerungen fiber bdie Nothwenbdigleit eines Gejepes
betreffend die gemeinfamen Redhte der Befiter von Sdhuld-
verjdreibungen [S. 219/220] fagt) die iiblidhen Biorfenhand:
biljer geniigende Anbaltspunite, nidht einmal Hinfihtlih bder
yinduftriellen Obligationen” im engeren Sinne. Denn die
Borfenhandbitder geben nur Anbaltspunfte, und war meift
nidt ausreidenbde, fiber die an einer Bdrfe notirten Sduld-
verjdreibungen *), wiahrend nad) meiner Ueberzeugung die Sahl
ber nidt notivten erheblidh grdfer ift, und fie geben aud
bie notirten nur an bei den eingelnen Gefelljdaften, aljo
ohne Bujammenfafjung, ober fie enthalten, wie bag S du-
mann’ide Handdbud) der deutfdhen Aftiengefeljdhaften, nur
bie von Aftiengefellfdhaften ausgegebenen Obligationen
und ,dhnliden Anleihen”. Nad) bdiefem — iibrigens
aud) in diefer Bejdranfung nidht durdweg volftindbigen —
Sandbud) aber Hat R. van der Borght im 1. Heft der
2. Auflage des ,Handrdrierbud)s der Staatswiffenjhaften”
(1898) &. 194 beredhnet, daf im Jahre 1896 der Ge:
fammtbetrag der vorhanbenen ,Obligationen und dhn-
lidgen Sdhulbverfdreibungen” (mit Ausjdlup der Pfandbriefe)
fig auf rund 1 Milliarde und 126 Millionen Marf
belief. Da alfo eine ausreidhende und vor Alem eine amt:
lidge Werthpapierjtatiftif, die dbringend nothwendig
wdre, auf biefem Gebiete beinahe volftindig fehlt (fiehe dar-
fiber Anmerfung 1 auf &. 57), und eine genaue Statiftif
aud) auf privatem Wege fitr die nidht notivten SHhulbver:
fhreibungen faum Derftellbar ift, jo glaubte id) suverldffige
Bahlen fiber bdie jahrlidh neu emittivten Obligationen (aus
benen fid dann der vorausfidilidhe Gefammibetrag der vor:

) Mud) im Deutfden Oefonomift habe idh nur jihrlide Ueberfidhten
fiber bie an den Borfen jahrlid) {tattgefundenen Neueinfiihrungen
von Sdulbverfdreibungen finden fonnen.

— e —
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hanbdbenen Obligationen, wenn aud) nidt in fiderer Weife,
anndhernd {dhdagen dft), dadurd) gewinnen unbd bejdaffen
su fonnen, daf id ‘aus ben fiir ,inldndifde Renten-
und Sduldbverfdreibungen” nad Tarifnummer 2a Hes
Reidhe-Stempelgefeses vom 27, April/l. Mai 1894 im Reidpe
aufgefommenen Stempelbetragen feit dbem Jnfrafttreten
biefes Stempelgefeses, aljo aus den lepten 4Ys Jahren,
bie .Gejammtbetrige ber neu ausgegebenen - Sduldbver:
fdreibungen ermittelte.

Die mir fitr bdiefe fitnf Jahre (feit bem 1. Mai 1894,
bem Tage des JInfrafttvetens des Reidhs-Stempelgefetes vom
27. April 1894) feitens bes DHerrn Referenten im Reidhs-
Sdapamte giiligit fibexmittelten Sahlen lauten:

1. §iir die Zeit vom 1. Mai 1894 bis

31. Mary 1895 (11 Monate) . . . ML 1,109,502.80
Fitr bas Gtatjahr 1895/96 (12 Monate) ,, 1,324,890.20
Fiir bas Ctatjahr 1896/97 (12 Monate) ,  724,064.50
Fiir bas Ctatjahr 1897/98 (12Monate) ,  796,345.80
Fiir das erfte Biertel bes Redynungs:

jahrs 189899 (3 Monate) . . . ,  403,991.20

Bujammen fiiv 50 Monate ME. 4,358,794.50

im Durdidnitt jonad fiix einen Monat Marf 87,175.89
und fiir ein Jahr Marf 1,046,110.68.

Da der Stempel nad) Larif-
nummer 2a 4 %o betrdgt, fo entfpridht
diefer Cingang aus Stempelbetrigen
einem Nennwerthe bder feit 1. Mai
1894, alfo feit 50 Monaten, nen au s-
gegebenen inlindijden Renten: und
Sdulbverhreibungen von . . . . ML 261,527,670.—,

alfo fiir einen Ponat

rund ME. 5,230,553.—
und fiiv ein Sahr

rund ME. 62,766,636.—.

g
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Ronnte man, was aber oberfladlih und aus mehr als
einem Grunde unridhtig wive, diefen Jahresdurdjdnitt ein-
fady multipliziven, fo wiltbe man fitr die Beit von 1870
bis 1898, aljo fiir ben Beitraum von 29 Jabhren, etwa auf
einen Betrag von 1 Milliarbe und (vund) 820 Millionen

Mart fommen. Siderlid) aber wird die ridtige Rednung,

fobald weitere amtlide Unterlagen befannt fein werben,
swar nidt die von Herrn Dr. Hedt mitgetheilte, aber dod
im Wefentliden bie von van der Borght herausgerednete
und oben mitgetheilte Bahl von 1 Milliardbe und 126 Mil-
lionen Marf jum WMindeften beftdtigen, wobei jedod) su be:
viidfidtigen ift, dap in ber [letteren Statiftif nur bdie von
Attiengefellfdhaften ausgegebenen Obligationen und
(allerdings aud)) dhnlidhe Anleihen einbegriffen find.

Die obige Bujammenfiellung mit dem Rejultat von
Mart 261,527,670.— fiiv 50 Monate umfaft aber nidt:

a) bie unter den Befreiungen su Tarifnummer 2 bes vor-
gedaditen Reids-Stempelgefeses ermdhnten ,Renten:
und Sduldbverjdreibungen des Reihs und der Bun:-
besftaaten”;

b) die unter Tarifnummer Sa bdiefes Gefepes aufgefithrien
yinlanbifden, auf den Jnbhaber lautenden und auf
Grund ftaatliger Genehmigung ausgegebenen Renten-
und Sduldbverfdreibungen der Kommunalverbinbe
und Kommunen”, die nur mit 1%o verfteuert
werben, und

c) bie ebendajelbft unter Tarifnummer 3b aufgefiihrien
Jinlindifden auf dben Jnhaber lautenden und
auf Grund ftaatliger Genehmigung ausge:
gebenen Renten: und Sduldbverfdreibungen
ber Korporationen landblider ober ftadbtijder
Grundbefiger, der Grunbdbfredit: odber Hypo-
thefenbanfenoberderTransportgefellidhaften”,
welde Werthpapiere nur mit 2% befteuert werden.
Der Beftand der — rvedhtlid) jedenfalls hierher ge-

horvigen — Pfandbriefe aber, wenn man nur die von

———




jammtliden deutihen Hypothefenbanfen ausgegebenen
in Betradt zieht, belief fih im laufenden Jahre (1898) auf
5—6 Milliarden Mart, wovon etwa 13+ Milliarden Mart
auf Pfandbriefe der preufifden Hypothefenbanfen ent:
fallen.

Mit Ritdfidht auf die hiernad aud) jziffermaiig feft-
{tebende groBe wirthidaftlihe Bedeutung ber Materie habe
id fdon in einer furzen Darlegung, die i) su den AUften
der sur Berathung des Cntwurfs desd Hanbelsgejepbuds im
Reihs-Suftizamt jujammengetretenen KRommiffion (Novembet
und Degember 1895) itberreidhte, und welde hier abjudbruden?)
miv geftattet jei, folgendes ausgefiihrt:

»380 modte mir erlauben, dbarauf hinzuweifen, dbap das
Redt der Obligationen und Obligationdre nad
Lage der heutigen deutfdhen Gefepgebung nod) in den widh:-
tigiten Punften gerabdesu in der Luft {dwebt. Ob man bdie
gefeplidhe Negelung im DHanbdelsgefesbud) oder in einem be:
fonberen Gejege verfjuden will, laffe i) bahingeftelt, aber
eine gefeplide Regelung follte man angefichts der ungemein
grofen Bermbgensintereflen, um bdie ed fidh hier Hhanbdelt,
verfuden und baldigft verfuden. Jdh verweife unter den
nadfolgenben Stidworten insbefonbdeve auf folgende
Puntte, welde der gefeslidhen Normirung gelegentlid) einer
Gejammtfobififation der Materie bebiirfen:

I Allgemeine Beftimmungen.

1. Untbeilbarfeit der Obligationen; gemeinfamer Ber:
treter mehrerer Crben.
. Daftung der Redytavorginger fitr Eingahlungen.

3. Art und Form bder Uebertragung; Redt des Cigen:
thitmers (Jnbabers) auf Umfdreibung von Namen:
in Jnbaberobligationen und umgefehrt.

4. Grundfdige itber die Cinftellung der verjdiedenen Arten

Do

1) Mit geringen durd) die Publifation be3 Birfengefeted bedingten
Aenderungen, weldjes leptere damal3 erft im Cntwurfe vorlag.



10.
11.

von Obligationen in bdie Bilang. (Cin Verjud ift im
fdweizerijhen Obligationenrecdht Art. 656 Nr. 7 ge=
madt.)

. Mit weldem Betrage find almahlid, insbefonbdere

dburd Berloojung riidzahlbare Obligationen im Kon-
furfe und bei der Riquidation der Gefelfdaft, welde
fie ausgeftellt hat, suzulaflen? Bgl. das bem franzds
fijen Senat am 6. Dejember 1883 unterbreitete
»Projet de loi sur les sociétés“?), Art. 76.
Grundfdpe fiber vorzeitige Ritdzahlung von Obligationen
(die besiigliden Bweifel find, insbefondere wenn ein
Amortijationsplan vorliegt, meined Cradtens bdurd
§ 271 AbY. 2 B.GB. durdjaus nidt behoben).

. Weitersahlung von Binfen bereitd amortifirter (suviid:

gezablter) Obligationen: vgl. franzdfifdhes Gefes vom
1. Yuguft 1893 portant modification de la loi du
24. juillet 1867 sur les sociétés par actions art. 70:
»Dans le cas, ot les sociétés ont continué a payer
les intérets ... des ... obligations ou tous
autres titres remboursables par suite d’un tirage
au sort, elles ne peuvent répéter ces sommes,
lorsque le titre est présenté au remboursement.*
Bgl. jept fiir bie Schuldbver|dreibung auf den Inhaber
§ 803 B.63.

. Grunbfdge fiber Kaduzirung im Falle versdgerter Cin-

sablungen; Minimaleingahlungsquote?

. Anmeldbung und Cintragung der ausdgegebenen Obliga-

tionen (nad Gefammijumme, Cintheilung und Art
ber Stitde und Amortijationsbedingungen) in das
Handelaregifter.

Budung des etwaigen Agiods und Disagios.
Grundfise iiber ben Crwerb eigener Obligationen
burd die Gefellfhaft, weldje fie ausgeftellt hat.

1) & Rieffer, ,Bur Revifion ded Danbdeldgefeybucys” Abth. I

8. 71/72,
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IL. Redte der Obligationdre gegeniiber der
Gejellfdaft
(und 3war aud) bei nidt durd Pfand 2c. gefiherten Vbligationen).
1. Redte des Cingelobligationdrs.

a) Cinfidt in die Bilangen oder Redht auf Abjdhrift?

b) Redt, den Generalverfammlungen bder Aftiondre
ohne Stimmred)t beizuwohnen? .

c) Redt der Klage binnen Praclufivfrift gegen Be:
joliifle ber Generalverjammlungen, bdie ein Sonber-
red)t bes Obligationdrs verlepen?

2. Redte der Gejammtheit der Obligationdre

(widtigite und der Regelung bebiirftigite Frage).

a) Bertretung durd) einen befonders ju wahlenden BVer-
treter gegeniiber ber Gejelljdhaft bezw. bem Ausfteler
wahrend des Gejddftebetriebes und wdhrend
des Konfurjes beyw. ber Liquidation, um bdie ge-
meinfamen Jntereflen aller Obligationdre zu
fdiigen, alfo im erfteren Falle insbefonbderve zur
Uebermadung der Cinbaltung der Jiehungen, bder
Ritdzahlungen und Riidtaufe, im lepteren Falle ins-
bejondere sum Abjhlup von Vergleiden mit bindenbder
Kraft fitr alle Obligationdre, in jammtliden Fallen
aber sur Genehmigung nothwenbdiger Sinsreduftionen,
jur Aufgabe von Garvantien oder Beftellung neuer
Garantien und zu fonfligen Mobdififationen ber
urfpriingliden Sdulburfunbde im Namen und fiir
Rednung aller Obligationdre.

b) Gtwaige Julaflung befonbderer Generalverjamm:
lungen ber Obligationdre, aud) wenn es fid nidht
um bdie Wah! eined gemeinfamen BVertreterd hanbelt?

III. Die Emiffion von Obligationen.
1. Formelle Borausfepungen.
a) Falls eine Aftiengefel{dhaft Ausftellerin, ift bie Aus-
gabe von Obligationen erft nad ECintragung bder
Gefelljdhaft modglidh), und zwar



b) Ausjdliefli durd) Befdhluf der Generalverjamm:
lung, abweidenbe ftatutarifdhe Beftimmungen find
nidtig.

2. Bulaffung berObligationen jum Borfenhandel
und Haftung ber Emittenten.

Die begiiglichen Beftimmungen ded Birfengefepes (§§ 43,
36—41 upd 43—47) bebdiirfen der Nadpriifung. Jedbenfalls
follite bie Befreiung vom Projpeftzwang nidht, wie
im § 38 bes Borfengefeses feftgefest ift, dburd) die Lanbes:
vegierung, fonbern, wie im neuen Obligationengefege ab-
dnbernd feftsuftellen wdre, wenn iiberhaupt, ausjdlieplid
burd) ben Bunbdesrath zugeftanden werben fonnen?).” —

3d babe aud) jest nod) an biefer, felbftverftandlid) nicht
erjdopfenden Jufammenftellung der widtigiten Punfte, auf
bie fid) eine Gejammtfodififation bes Redhtes ber Obligationen
unbd der Obligationdre ju erftreden haben wiirde, faum Wefent-
lides su dndern. Daraud aber ergibt fid) von felbjt, baf
i ben Berjud) einer gefesliden NRegelung ber ,gemein:
famen Redyte der Befiger von Sduldverfdhreibungen”, alfo
berjenigen Frage, die i) jhon frither laut obiger Stizze II
sub 2 fiir ,bie widitigfte und der Regelung bebdiirf:
tigfte” ecflavte, swar jelbitverftandlich fiir bdringend em-
pfeblenswerth halte, daf idh aber den auf diefe Frage allein
fid befdrinfenden Gefesentourf nur als eine Ab{Hlags-
jablung auf das weit umfangreidere KRodififa-
tiongbeditrinif anfehen fann?), weshalb id) aud) lebig=
lid in biefem Sinne 'aud) das BVotum bes Juriftentages
herbeizufiibren fudhte ?). —

1) Died gilt audy fiiv Pfandbriefe.

2) Qd) Fann alfo burdaus nidt der Meinung Riefenfeld's (Der
Attiondr 45. Jahrg. Nr. 2574 I11. Artitel) beipflidten, ,paf am 1. Januar
1900 ein vollftindiges, bie Audgabe dber Obligationen, bad Redts:
verhilinif swifden Ausfteller und Nehmer der Schuldverjdreibungen
und bie Besiehungen der Obligationdre ju einanber regelnded deutjdhes
JMedt ber Shuldverfdreibungen’ vorhanbden fein wird.”

%) Da3 BVotum be3 Juriftentaged ift in diefem Sinne abgegeben
worden (f. Anlage I zu diefer Arbeit).



Damit bejdlieBe i) meine Ausfithrungen in Begug auf
bie Bediirfnibfrage, aljo fiber die abfirafte und allgemeine
Frage, ob bie reidhagefeplidhe Regelung bes Hypothefenbant- -
wefens unb der gemeinfamen Redyte der Befiter von SHulb-
verjdreibungen zu empfehlen jei. —

Da nun aber bereits fonfrete Gefepentwiirfe itber dieje
Materie vorliegen und fogar danfenswerther Weije, gerabe
sum Zwede der Herbeifithrung eingehender Bejpredjungen, am
26. und 27. Mai biefes Jahres im Reidsanzeiger verdffentlicht
find, fo erfdhien es mir Jdhon gelegentlidh meines Referats
fiir ben XXIV. Deutfdhen Juriftentag faum thunlih und
jedenfalls ber Stellung ded Juriftentages nidt entiprechend,
ben JInbalt diefer Entwilrfe, alfo die fonfrete Fafjung des
bereits vorliegenden Kobdififationsverjudhes, zu itbergehen?).

) Derr Dr. Hedht Bat swar in feinem Juriftentagd-Gutadyten felbit
(&. 11) die Berfolgung der Detailbeftimmungen be3 Entwurfs al3 bie
Grengen der Frageftellung iiberfhreitend abgelehnt, jedod) an anberem
Drte (in Holdbheim’s Monatsfdhr. §. Yandeldr. und Banfwefen vom 9. Juli
1898, VII. Jahrg. Nr. 7) aud) diefe Detailbeftimmungen fritifd) evbriert
und weitere Beitrige in Ausfidht geftellt; vgl. Hedt in der Deutiden
Suriften-Beitung vom 1. September 1898, III. Jahrg. Nr. 18/19 (im
Wefentlidhen nur Refervat fiber den Inhalt der Entwilrfe). — Bon den fonft
mir befannt geworbenen Befpredungen der Entwiirfe in Tages:
Blittern und wiffen{daftlidhen Jeitidriften jeien, aufer den ausfiihrliden
Darlegungen in dber Franffurter Jeitung vom 27. Mai 1898
Nr. 145 und vom 8. Juni 1898 Nr. 156, der Vofjijdhen Jeitung
vom 1. Juni 1898, ber (Augdburger) Allgemeinen Jeitung vom
1. Juni 1898 RNr. 149, ber Nationalzeitung vom 1. Juni 1898
Nr. 336, ber Kdlnifden Jeitung (in mehreren Artifeln), bed
Leipsiger Tageblatts vom 6. Juni 1898 Nr. 28 (Dr. Hilliger)
und auper verfdiedenen, meift fpiter in der Brojdiire be3 Geh. Kom:
miffion3raths Liman, ,Beurtheilung ded Cntwurfd fiir ein Reidhs-
Dypothefenbantgefes” (1898, Drud von Ad. Hausmann, BVerlin) abge:
brudten Artifeln der Berliner Borfenzeitung, folgende eingehende
Grivterungen befonders Hervorgehoben :

1. Drei Antifel im Berliner Borfen-Courier vom 10,
15. und 16. Juni 1898 (Nr. 266, 274 und 276) ausidlieflid) iiber den
Gntwurf, eine3 Gefepes betreffend bie gemeinjamen Redhte der Befiger
von Sduldverfdreibungen, unterseihnet: Dr. Rfd.
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B. Bnrpfedzung ber borliegenden Enfiviicfe,

I Borbemerfuugen.

Wenn id) fomit nunmehr daju fibergehe, aud) die Cingel-
beftimmungen diefer Cntwiirfe ju wiirdigen, modte id fol-
genden ausdriidlien Vorbehalt maden: IJd bin perfinlid
nidt fompetent, die rvein tednifden Fragen, welde ins:
befonbdere der Hypothefenbantgefesentwurf vielfad) enthalt?)

2. Die im Deut{den Defonomift vom 18. Juni, 16. und
23. QJuli, 20. Auguft, 3. und 17. September, fowie 1. Oftober 1898
feitens De3 Redatteurd W. Chriftians (Mitglieds der Sadjverftindigen:
fommiffion) gegebenen Ffritifhen Grorterungen.

3. Die ausfiihrliden und vortreffliden Befprechungen beider Gefey-
entwilrfe in der Frantfurter Beitidrift: Der Attiondr vom 19. und
26. Suni und vom 3., 17., 24. und 31. Juli 1898, verfafit von dem
Danbeldfammer: und Borfenfyndifus ju Breslau, Dr. jur. Conrabd
Crnft Riefenfeld.

4. Die wihrend bder Abfafjung diefer Arbeit in Holdbheim’sd
Monatdjdr. fiix Danbdeldredit und Banfwefen vom 13. Auguft 1898
(VIL Jabrg. Nr. 8 und 9) &. 217—224 von Dr. Crnft Fled (Han:
nover) publizivte Kritif de3 Gefepentrourfd betreffend die gemeinfamen
Redjte der Befiger von Sduldbverfdreibungen, auf die i) im Berlaufe
diefer Wrbeit nod) wiederholt juriidfommen werbe.

1) Hierher gehdren indbef. die §§ 8 AH{. 2, 16—19 und 21—23
bes Cntwurfs, su welden ju vergleifen Dedt: Dad Reidhs-Hypothelen:
banfgefes in Yoldheim’s Monatsfdhr. filr Handelsredht und Bantwefen,
vom 9. Quli 1898 (VIL Jahrg. Nr. 7). €3 fei nur su § 22 bemertt,
bap nidht nur itber die Bilangirung de3 Didagios, wie im § 22 gefdeben,
fonbern aud) iiber bie Bilangirung des bei ber Ausdgabe von Plandbriefen
entftehenden Agio 3 und defjen BVerwendbarteit jur Reingewinnvertheilung
Beftimmungen 3u treffen wdven. Bgl. u. A. Leipsiger Tageblatt vom
6. Juni 1898 Nr. 28 [Dr. Hilliger] und Franffurter Beitung vom
8. Juni 1898 MNr. 156 und vom 4. Oftober 1898 Nr. 274, vor Alem
aber . B. Simon: Die Bilangen dber Aftiengefelfdaften 2¢c. (2. Aufl.)
. 435 und 440 und jept aud) die eingehenden Grorterungen von Hedht
in Holdheim’'3s Monatdjhr. f. Hanbeldr. und Banfwefen vom 8. Oftober
" 1898 (VIL Jabrg. Nr. 10) unter dbem Titel: Dad Reid)3:Oypothefenbant:
gefes. II. Didagio und Agio S. 251—267, welde theilweife in dem
letitgedbachten Artifel der Franfjurter Beitung vom 4. Oftober 1898 leb:
Bait befimpft werden.
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und die bereits der Crorterung durd) eine jumeift aus den
guftidnbigften Rritifern, einer grofen Reihe von Direftoren erfter
beutfdher Hypothelenbanfen, beftehende Kommiffion unter:
ftanden Hhaben?), fritijd) su evdrtern und Hiersu mein BVotum
abjugeben. Aud) werben bdiefe tednijden Fragen faum in
ben Rahmen derjenigen Fragen gehdren, iiber die fpejiell bem
dbeutfdhen Juriftentage anzuempfehlen war, ju votiren.

Unter Abjehung von Detailfragen werde id) alfo nur
pringipielle Fragen von allgemeiner wirthfdaftlider oder
juriftifder Tragweite, insbefondere jolde bejpredhen, in
benen id gegen bie Borjdlige der Gefepentwiicfe Bebenfen
su dufern habe. Aber aud) bierbei werde ih mir aus dop:
peltem Grunde die grofte Juriidhaltung auferlegen. Einer-
Jeits, weil bdie leptere jpejiell gegenfiber dem duperft forg-
filtig erwogenen Hypothefenbanfgejepentourfe dem nidht in
ber Dypothefenbanfpraris ftehenben ,outsider“ befonders
siemt. Anbdeverfeitd aber, weil miv eine jolde Juritdhaltung
unbd ein, id) modte fagen, dngftlides Crwdgen aller Griinde
und Gegengriinde bei pringipiellen wirthjdaftliden Fragen
fiberhaupt, und ganz bejonders gegeniiber einer fo fompli-
givten und im Flup befindliden Materie, wie der bes Hypo-
thefenbanfwejens, geradesu Pflidht einer objeftiven Beridht-
erftattung su fein jdeint.

H. Bemerfuugen zu dem Cutwurfe eined Hypothefen-
banfgefeses.

1. Allgemeine Orientirung fiber dben Entwurf.

Obne jedes Bebenfen willfommen su Heifen find meines
Cradytens namentlidh nacditehende, nunmebhr fiiv dbas gange
Gebiet bes Deutfdhen Reidhs einheitlides Redt jhaffende
und fiir mande Bunbdesftaaten gany neues Redt enthaltende
Beftimmungen:

) Der Cntwurf hat in den verfdiedenften Punften die Rejuliate
biefer Sadyverftinbigenfonferens vom 25.—29. Juni 1897 beriidfichtigt
und verwerthet. .

Rieffer, Bur Kritit des Hypothefenbantgejetyes. 2
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1. Die Entjdeidbung fiber die Bulajjung neuer Hypo-
thefenbanten, welde Pfandbriefe ausgeben wollen 1),
aljo in erfter Linie itber die Bebditrfniffrage, erfolgt
durd) ben Bunbesrath, es fei denn, dbaf ber Gefddfts-
betrieb einer Hypothefenbanf nad) ihrem Statut aus-
f{dlieplid auf benjenigen Bunbdesdftaat bejdhrintt ift,
in weldem die Banf ihren Sig hat (§ 1).

Jn der Mebrheit der Fdlle wird alfo der Bun:-
pesrath die Genehmigung su ertheilen Haben, bdiefe
aber filr Banfen, die nad) ihrem Statut Inhaber:
pfandbriefe ausgeben wollen, gemdif § 795 B.GB’s
nur dann ertheilen fonnen, wenn vorher die betreffende
Lanbesregierung jur Ausgabe von Inhaberpfandbriefen
bie Crmddtigung ertheilt oder zugefagt hat. .

2. Der Gejdyaftabetried ber Hypothefenbanten unterliegt
ftaatlider Auffidt; der Inhalt und bie Aus-
behnung der legteren ift, was vielfad) in den ein-
selnen Lanbdestheilen bigher unterlaflen oder nur liiden-
haft gefdehen war, im Cingelnen, und jwar im Sefepe
felbft, geregelt (§§ 3 und 4)2).

) @8 ift jedbod) fein Grund erfihtli), weshalb der Entwurf im
§1 AL{. 1 aud) bie Gefellfdhaften mit bejdrdntier Yaftung
sum Gefdydftsbetried julaffen will und fie hievburd) geradesu dazu auf:
forbert. Ubgefehen von den BVebenfen, weldje gerade hier in der Redts-
form felbft liegen, Bat jJid) ein Bedilrfnif, aud diefe Gefellidhaften
susulafien, feineSweqd Perausgejtellt. Der von Hedt (in Holdheim’s
Wodjen{dr. a. a. O. &. 175) angefithrie eingige Fall be3 Betrieb3 einer
Dypothetenbant durd) eine Gefelidhaft mit bejdrintter Haftung fpridt
eher gegen ein folded Bediirfnif. Denn bdiefe Gefelljdhaft (bie Hildes-
heimer Hypothefenbant) ift fehr bald in eine Aftiengefelljdiaft verwandelt
worben.

%) Q) will {ibrigens nidht unerwihnt laffen, dap meines Craditensd
filtr ben Fortbeftand be3 rein bantmifigen Gejdiftd8 der fogenannten
gemijdten Dypothelenbanfen bdie Beftimmungen bes § 4, insbel. basd
Redit der Auffidhtsbehdrde, fraft ifrer fid) auf den gefammten Ge-
fdhaftdbetrieb begiehenden Auffidht ,jeberseit die Biidher und Sdyriften
ber Bank eingufehen” und ,die BVeftinde von Werthpapieren zu unter:
fuden”, dod) redit gefdbrlih werden tdnnen.
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3. Dev Kreis ber Gefddfte, welde die Hypothelen-
banfen betreiben bdiirfen, ift genau umjdrieben, und
jwar find die Banfen im Wefentlidhen auf das eigent-
lide Bobenfreditge{dhift und gewifle andeve mit lestevem
in Sufammenbang {tehende ober durd) dafjelbe bedingte
ober baffelbe erleihternbe Gejdifte bejdrintt.

Banfen, welde bis jept (beyw. am 1. Mai 1898)
nad) ihren CStatuten Gefddfte in weiterem Umfange
betveiben burften, bdiirfen dies aud) in ber Folge thun
(§§ 5 und 34 ALY. 8).

4, Die Dedungsfrage jowohl wie die Frage der Be:
grenjung bes Redts jur Yusgabe von Pfand-
briefen (burd einen Yodftbetrag) ift in einbeitlicher
und fowohl bie Jntereffen bder Pfandbriefglaubiger,
als bie bevedtigten Jntereflen bes Gejdhiftabetriebs
der Hypothefenbanfen beviidfidhtigendber Weife geregelt
(§§ 6 und 7)Y

5. Die jum Sdupe der Pfandbriefglaubiger vorgefdhlagenen
Normen itber den obligatorifden JInhalt bes
Pfandbrieftextes (§ 8 Abf. 1) find im Jnteveffe
der erfteven ebenfo empfehlenswerth, wie die im Jnterefje
der Hypothefenbanfen jum Sdupe der lepteren ju er:
lafjenben BVerbote:

a) auf bas Redt sur Riidzahlung der Pfanbdbriefe fiir
linger als zehn Jahre zu verzidhten (§ 8 AbY. 2
Sap 1)2);

1) § 6. Der Gejammibetrag der ausdgegebenen Hypothefenpfand-
briefe muf in Hohe de3 Nennwerthd jeberzeit durd) Hypothefen von
minbeftens gleider Hohe und mindeftend gleihem Jindertrage ge-
bedt fein.

§ 7. Die Hypothelenbanten diirfen Hypothefenpfonddriefe nur bid
sum fiinfsehnfachen Betrage ded eingezahlten Grund: oder Stammiapitald
und ded audjdlieflidh sur Dedung einer Unterbilang ober jur Siderung
der Pfandbriefgldubiger beftimmien Refervefondd audgeben.

2) Die BVorfdrift Hat den danfendwerthen und wilnjdhendwerthen
Bwed, ,3u verhindern, daf die Banfen fih bes eingigen Mitteld begeben,
bad ihnen ju Gebote fteht, um bei anbaltendem Sinfen bed Jinsfupes
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b) ben Pfandbriefinhabern ein Kinbdigungsdredt einju-
rdumen (§ 8 AbY. 2 Sap 2);
c) Pfandbriefe auszugeben, deren Einldjungswerth den
RNennwerth iiberfteigt (§ 9) Y.

6. Die Beftimmungen fiber bdie BVorausfepungen,
unter welden Hypothefen ald Unterlage fiir Pfanbds
briefe benupt werden diirfen (§§ 9—12), find, ein-
{dlieplid der Normen fiber die Crmittelung bdes
Werthes der Grunditiide, mit gewiffen fpdter su
erbrternben Ausnahmen besiiglid) der Werthgrenye,
die bei ben Beleihungen einzubalten ift (§ 11 AbY. 2),
jadhygemdf, vorfidhtia und ausdreihend. Sie find einer-
feits beftimmt genug, um, foweit e8 hier thunlid
und angemeflen ift, eine gewiffe Cinbeitlidhleit in
ber gefddftlidhen Behandlung biefer widtigften Fragen
ber gamzen Materie zu gewdhrleiften, anbdererfeits
elaftifd genug, um eine — gerade bei folden Fragen
und bei gefeplid) feftgelegten Normen doppelt noth:
wendige — BewegliGhleit und die Moglidhfeit der
Berfidfidhtigung der befonberenlage eingelner
“Falle su gewdhrleiften.

7. Die Vorjdriften fiber die Gewdhrung von Dar:
lehen in Pfandbriefen der Bant jum Nennwerthe
(§ 14 ABY. 2)?) find als eine glitdlide Lojung besd Jwei-

und dbemyufolge eintretendber Berminderung dber Cinnahmen an Hypo:
thelenginjen ba3 Gleidgewidht wijden ihren Ausgaben und Cine
nahmen Berzujtellen” (Begriindung).

1), Die Berpflidhtung, die Pfandbbriefe mit einem Kapitalzuidlage
einguldfen, fdliept deren wvorzeitige Riidzahlung aus; fie wirkt nidt
anber3, wie ein dauernber Verziht auf die RKiinbigung auferhald der
planmipigen Tilgung” (Begriindung).

%) § 14 AB|. 2 lautet: ,Die Gewidhrung von Darlehen in Pfand-
briefen der Banf jum Nennwerth ift nur zuldffig, wenn die Saung

- ber Bant jie geftattet und der Schuldbner uftimmt. Jn diefent Falle ift
pem Sduldner urfundlid) basd Redt eingurdumen, die Riidzablung ded
Datlehend nad) feiner Wabl in Geld obey in Pfandbriefenn der Ban¥, die
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fels, ob nidht die Pfanbbriefdbarlehen iiberhaupt 5:
unterjagen feien, ju begriifen, und enthalten meines
Cradtens eine praftije BVermittlung zwijden bden
verfdjiedenen in biefer Frage vertretenen entgegen-
gefepten Anjdauungen ).

8. &iiv ben Fall, dbaB, was nod) ndher ju erdrtern ift,
der Standpunft des Cntwurfes in Begug auf die Her-
ftellung einer vedtliden Siderftellung bder
PBfandbriefglaubiger itberhaupt ju billigen ift (Bor-
redt an den alg Unteclage dienenden, in das Hypo-
thefenvegifter eingetragenen Hypothefen im Ronfurje
der Bant [§ 26] an Stelle bes von den Entwiirfen
ber Jahre 1879 und 1880 vorgefehenen, aud) aufer-
balb des RKonfurfes wirfjamen Pfandbredts), mup
anerfannt werden, dbaf die Herftellung und Siderung
biefes KRonfursvorredts durd) bie Borfdrijten bes § 20,
ofio dburd) bdie Gingeleintragung der sur Dedung bder
PBfandbriefe beftimmten Hypothefen in ein von der
Bant ju fithrendes unbd periodifd) der Auffidhtabehirde

pen gleidhen Jindfah haben, wie die empfangenen, nad) dem Nennwerthe
su bewirfen.”

Au3 der Begriinbung fei hervargehoben: ,Wenn frither mehr:
fady fible Crfahrungen mit den Pfandbriefoarlehen der Hypothefenbanten
gemadit worden jind, fo Hatte bie3 darin feinen Grund, dap von manden
Banlen den Sduldbnern nidt blof dasg Red)t vorbehalten, jondern wviel-
mehr die Verpflihtung auferlegt wurde, das Darlehen in Pfandbriefen
einer beftimmien Gattung suriidpuerftatten. Hievaus hat fid der Nad-
theil ergeben, daf, wenn nad) Jahren bie betreffenden, meift Hod) ver-
sindliden Pfandbriefe weit iiber den Nennwerth geftiegen waren, bdie
Sdulboner nur unter unverhilinipmdpigen Opfern die Rildjahlung be-
wirtfen fonnten. Derartige Mifftinde find ausgefdloffen, wenn bem
Sdjuldner, wie e8 der Entwurf vor{dreibt, die Wah! gelaffen werden
muf, die Riidjahlung in Geld ober in Pfandbriefen vorgunehmen.” —

€3 waren bie Crirterungen in der Sadperftindigenfommiffion,
weldje, wad i nur begrithen fann, bahin gefithrt Haben, bad urfpriing:
lid) beabfiditigte v5(lige Berbot der Pfandbriefoarlehen suriidzuziehen.

1) Dagegen j. Deutiher Defonomift (V) vom 11. September
1898 ©. 553/554.
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vorgulegenbed Yypothefenregifter, in ungemein
einfader und praftijder Weije erreidht wird.

Angelidhts des Umitandes, daf bas Konfursvor-
redt ber Pfanbdbriefglaubiger nidht, wie die iibrigen
Borzugsredte bes § 54 dber Konfurgordnung, bie ganze
RKonfuramafje, fondern nur bdie jur Dedung beftimm:
ten, in bas Dypothefenregifter eingetragenen Hypo-
thefen ergreift, ift die Beftimmung, bap Hinfidtlid) bes
NAusfalls die Pfanbdbriefglaubiger wie Abjonderungs-
beredytigte als Sonfursgliubiger aus bem gejammten
fonftigen Bermigen der Bant u befriedigen find (§ 26
AbY. 2), Tadhgemip.

9. Die im § 20 Ab]. 3 ben Banfen jur Pflidht gemadite
peviobifjde Verdffentlidung bes Gefammtbe:
traged ber ausgegebenen Pfanbbriefe und der
in bas Dypothefenregifter eingetragenen Hypothefen
ift ebenjo, wie ber Snbhalt des § 24, betreffend bdie
obligatorijde Aufnahme gewifjer fiir die Beurtheilung
bes Gejddftabetriebs und ber Gefddaftslage wefent:
lider Angaben in bdie Bilanz') und den Ge:
fhdafteberidht, als eine angemeflene und praftijd
werthoolle Crgdnzung bder jzur Siderung bder Pfand:
briefglaubiger aufgenommenen Beftimmungen zu be:
griifen.

Gegen ben § 25 (Befugnif jedes Pfanbdbrief:
gliubigers binnen 3 Wonaten nad) Bilanzverdffent:
lidung einen Abdrud der Bilang nebft Gewinn: und
Berluftrednung, fowie ded Gefddftsberidhts zu wver:

1) S fehe bier ab von ber mehr ted)nifden und daber hier nidt
su erbrternden Frage, ob alle im § 21 und § 24 vorgefdriebenen An-
gaben, wasd vielleiht in einzelnen Puniten beftritten werden fann,
nothwenbdig findb. Auf dber anderen Seite wird feitend ber Kritif
barauf hingewiefen, bdaf e3 wiinjhenswerth und aud) {hon wegen bder
Beredynung bed uldffigen Umlaufs erforderlid fei, Kommunal:,
RKorporations: und RKleinbahn-Darlehen und -Obligationen in ber Bilany
mit ben Cingelbetrdgen aufsufiibren.



langen) wird, zumal bdie praftijen Crfahrungen

beweifen, wie wenig von folden Redten Gebraud

gemadt wird, faum einzuwenbden fein, bdaf er bden

Oypothefenbanfen allzugroBe Laften und Koften auf-

etlege. Auf die Vorjdhrift des § 29, wonad) dben Hypo-

thefen im Sinne diefes Gefepes die Grundjdulben
gleidfteben follen, ift nod) suriidufommen, ebenjo auf
die Frage ber Nusdgabe von SHulbverjdhreibungen auf

Grund von Darlehen, bie eine Hypothefenbanf an-

Kleinbahn-Unternehmungen gegen Berpfindung

ber Bahn gewdhrt hat (§ 31) 7).

Sd gebe nun (mit dem Cingangs bezeidneten Bor=
behalt) sur Grorvterung ber Bebenten iiber, ju welden mir
in einigen ber vorftehend sub 1—9 bezeidneten
wefentlidgften Fragen dbie Cinzelvorfdriften bes Ent-
wurfs Anlaf ju bieten {deinen:

2. Grorterung widtigerer Neuerungen und
Bedbentfen.

a) Die AUeberfragung der Anffidf an dte Einjelfaaten.

© 3n erfter Qinie habe id) lebhafte Bedbenfen bagegen gel-
tend ju maden, baB bdie Auffidht iiber die Hypothefenbanten
nidht bem Reide, fonbern dben Cinzelftaaten iiber:
tragen werbden foll, ndmlid dbem ,Bunbdesitaate, in
weldem die Bant ihren Sig hat” (§ 3).
Dieje meine Bebenfen find felbjtredend rein jadlider,
nidt politifder Natur:
Allerbingd ift in ber Sadyverftindigenfommijfion vom
Suni 1897 jur Unterfiiipung jener (wie es {deint, nur von

1) Qinfidtlih dber Strafbeftimmungen (§ 27) ift vein ve:
dattionell 3u bemerfen, bap bie Worte im AB|. 2 ,burd) Abtretung ober
Belajtung” wohl am Beften su ftreidhen find, da eine Jerfilgung fiber
bie Dypothef nidht nur durd) Abtretung oder BVelaftung, jondern aud
burd) Lojdungabewilligung erfolgen fann.
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jwei Sadverftinbigen befampfiten) Beftimmung bes § 3 her-
vorgehoben worben, ,baB bie Behdrden bes Staats, in
weldem bdie Bant ihren Sig habe, im Allgemeinen am
beften in ber Rage feien, bie Aufiidht ausjuiiben,
und bap sur Abftellung von Mangeln, die etwa im eingelnen
Falle bei ber Yandhabung des Auffidhtsredits Hervortreten,
fhon bie BVorfdriften ber Neidhsdverfafjung geniigten”. Allein
id vermag aus leidyt erflarliden Griinden gerade in biefem
Punfte der Anfidht ber Mehrheit der Sadverftandigen nidt
ein fo volles und ausjdlaggebendes Gewid)t beizumefien, ju-
mal jebenfall8 filr eine nidit gerabe feltene Anzahl von Fillen
ber behauptete Borzug des Auffidtsredts der Cinzelftaaten
meines Cradtens unbebdingt nidht befteht. Man dente ins-
befondbere an ben fo ungemein haufig vorliegenden Fall, daf
eine Dypothefenbant Filialen in anderen Bunbesftaaten,
auferhalb des Orts ihrer Hauptniederlafjung, befipt, ober
bap, was in ber Mebrzahl aller Falle sutrifft, die in einem
Bunbesftaat jum Sejddftabetried zugelafiene Hypothefenbant
ibre Gejddfte aud) in anbeven Bunbdesftaaten, alfo vielleidht
unter vdllig abweidenbdben Bodben:, Grundbwerths:,
Crtrags: und Krebitverhdltnifien madt, dbie von bder
Behorde des die Auffidht fithrenden Bunbesftaates vielleidht
faum gefannt, gefdweige benn ,am beften” gewiirdigt wer-
ben fonnen.

€8 treten aber nod) gewiditige Griinbe hingu, die ben
vom § 3 betvetenen Weg nidht ald angemeflen erjdeinen
[affen ):

) ®ang abgefeben von bder Frage, ob nidht mitunter bdie —
im Uebrigen vielfad) ved)t wenig gehandhabte — Staatdauffidt filr
mandie Qypothefenbanfen nur bdad Mittel gemwefen ift, fid) befonbdere
Privilegien, wie die Miindbelfiderheit und Stiftungdmapig:
teit ihrer Pfandbriefe, su verfhaffen. Daf man aber, innerhalb
bed nimliden Staatesd, von einer redit eigenthiimliden Anfidt
itber Redt und Pfliht ur Staat3aufiidt audgehend, der einen —
vielfad) aud) fonft nad) den fdon ermihnten Ridtungen privilegivten —
Lanbed:-Hypothefenbant die , Staatdaufiiht gewd hrte”, etwa um ihr
bie von bem Borhanbdenfein der lesteren nad) § 13 Nr. 8b bed Reidhs-
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3n der gangen fo itberaus widtigen Materie, bie der
Gefepentwurf itber bas Hypothefenbantwefen su vegeln bhat,
ift ohne Bweifel fowohl die {dwierigite, als bie bei Weitem
widtigite Frage bdie, nad welden Grundfdsen bder
#Berth” der Grundftiide bei ber Beleihung feift:
geftellt werben foll und in welder Weife die praftifde
Pandhabung ber einmal angenommenen Grunbdfdge feitens
ber eingelnen Hypothefenbanten fid) vollzieht. Alle itbrigen
Fragen, Jelbjt bie der redtliden Siderftellung ber
PBfandbriefglaubiger?), ver{dwinben dbagegen. Denn
baB ben Lepteren ihr Pfandb- oder BVorzugsred)t vedt wenig
nitgt, wenn {dlieplidh im Konfurfe ber Banf, wie dies leiber
ja {don gefdehen ift, feftgeftellt wird, dbaf die Grunbdlage
ber Pfanbdbriefe, die hypothelarijdhe Beleibung, nad) faljden
Grunbfdgen odber in leidtfertiger Weife erfolgt ift, bedbarf
feiner ndheren Ausfiihrung.

RNun hat aber der vorliegende Gefepentwurf in Bezug
auf jenen Karbinalpuntt, nad) welden Grundfisen die Werth-
Feitftelung ber Grunbititde bei der Beleibung erfolgen foll,
fih, und jwar meines Cradtens mit Redit, auf die Feft-
legung einiger weniger und gany allgemeiner Grundiige —
leitenber Gefidhtapunfte — Dbefdrinft?). Er hat

bantgefetied abhingige Lombardfdfhigleit ihrer Pfanbdbriefe bei ber
Reidysbant ju fidern, anberen Landed-Hypothefenbanten aber die Staats-
auffidgt nidht ,gewdhrte’, ift fiderlidh ein wenig erfreulider Suftand,
weldjer allein {don die Cinfithrung ber Reidh3auffiht wilnfdendwerth
madt.

) Qn feiner ausdgejeidineten Arbeit: ,Deut{de Hypothelen:
banfen. RKritif und Reformvoridldge’ (Jena 1880, Guftav Fijder)
fpridt Dr. Julian Goldfdmidbt jogar folgenden Sapp aus (S. 44):
» - . Wenn e3 irgend eine Effeftengattung, indbefonbdere eine Art von
DObligationen gibt, bei welder bie mangelndbe Realfiderheit
bedhalb inbiffevent ift, weil fie burd) bie ,Defung’ vollfommen erfeprt
with, fo findb e3 gevabe bie fogenannten Pfanbdbriefe der Hypothefen-
Banfen.”

?) Bon Hedt in Holbheim’s Wodjenfdyr. a. a. O. &. 179 wird
fogar nod) bie Streidjung eined Theild biefer allgemeinen Beftimmungen,
nimlid) be3 § 12 AbS. 1, fitr wilnjdenswerth evddytet.
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(worfiber nod) su fpreden fein wird) im § 11 bdie Be:
leihungsgrenge fiir [dndblide Grundftiide auf zwei Drittel,
fiiv ftadtijdhe auf dbrei Fiinftel des ,Wertha” feftgeftelit und
ausdgefproden, bdaf die Beleibung auf inlindifde Grund:
ftiide bejdranft und ber Regel nad nur an erfter Stelle
suldffig jein foll. C€r bat dbann im § 12 [ediglidh BHinzu:
gefitgt, dap ber bei ber Beleihung angenommene Werth
bes Grunbdftiids ,den bdurd) forgfdltige Ermittelung feft-
geftellten Berfaufswerth” nidt iiberfteigen darf, und
bap Dei der Feftitellung biejes Werths ,nur bdie dauern-
ben Gigenjdaften dbed Grundftiids und der Crtrag su be:
riidffidtigen” find, ,welden dbas Grundftiid bei ordnungs-
magiger Wirthidaft jedem Befiger nadhaltig gewdhren
fann” (§ 12 Abj. 1; cf. Abf. 2). Cr hat {dlieplih Hypo-
thefen an Bergmwerfen, Gruben, Britdenl) und
an allen einen bauernden Crirag nidt gewdhrenden Grund-
ftiiden, insbefondere an Baupldisen?), von ber Verwen:
bung sur Unterlage von Pfandbriefen ausgefdhlofien, und
Oypothefen an Neubauten wenigftens fo lange ausge-
fdloffen, als8 nidt die Gebdude fertiggeftellt und ertrags-
fabig find.
Der Entwurf hat bann im § 13 beftimmt:
»Die Oypothefenbant Hhat auf Grund bder Bor:
fdriften bes § 12 eine Anweijung itber die Werth:

1) Buftimmend Hed)t a. a. 0. &. 179.

?) @egen einen genervellen Ausidlup von Grundftiiden, die
einen bauerndben Crtrag nidt gewdhren, insbefondere von Baupligen,
{. Dedt a. a. O. &. 179 und 180. Bgl. hiersu die Ausfithrungen im
Deutiden Defonomift vom 16. Juli 1898 (XVI. Jabhrg.) Nr. 813
&. 481. — Bu dem gangen Abfah 3 bes § 12 bed Cntwurfs lipt fidh
wohl die Frage aufwerfen, ob nidht aud) hier bem Bunbdbesdrath, der
nad) bem lepten Abfage bed § 5 Ausnahmen von den im § 5 AHf. 1
vorgefehenen Bejdrinfungen ded Gefdyidft3betriebs bewilligen fanm, bie
Befugnif vorbehalten werben jolite, Audnahmen ju genehmigen, jelbft-
verftindlid nidt nad) jeinem freien Grmeffen, fondern unter beftimmten,
generell, d. h. fiir alle Hypothefenbanten, feftyujtellenden Borvaus-
fegungen.
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evmittelung su erlaffen und der Aufjidhtsbehdrde

sur Genehmigung einjureiden.”

€3 ift nun aber fdhon in ber Enquete, weldhe vor dem Aus:
{dufe bes Bunbesraths des norddeutjdhen Bunbdes fiir Hanbdel
und Berfehr in ber Zeit vom 13. Wary big 19. Juni 1868
fiber bag Hypothefenbantwefen ftattgefunden hat 1), mit Redt
von mebreven Seiten hervorgehoben worben, dap bdie Auf:
ftellung fadgemdBer Grundiipe fiir die Werthsermittelung
su den benfbar jdwierigiten Aufgaben gehort und eine aud
nur Balbwegs rvidtige LWojung berfelben nur auf Grund
reider Grfahrungen benfbar ift, welde lepteren nun ein-
mal nur burd jahrelange Beobadtung und Uebermadung
ber Praris einer thunlidit grofen Anzahl von ver:
fdiedbenartigen Yypothefenbantfenvon einer Central:
ftelle aud gemadt werden fonnen. Aud fann nur
eine folde auf Grund langjahrigen Studbiums zahllofer
Gingelfalle aus bden verjdiebenften Bunbdesftaaten Fehler
berausfinden, bdie bei ber praftifden Handhabung ber
jeweiligen Jnftruftionen bei den eingelnen Hypothefenbanten
fid etwa berausgeftellt Haben.

Dadburd) wird benn aud) allein ber fonjt unvermeid-
lide, aber, wo Pfandbriefe ausgegeben find, doppelt bedent:
lide Buftand vermieben werden fonnen, dap feitens ber
eingelnen Bunbesftaaten bie verfdiedbenartigften Jnftrut
tionen iiber bie Werthsermittelung berjenigen Grunbditiide
genehmigt werben 2), beren Hypothefen bdie Grundlage fiir
Pfandbriefe bilben, doppelt bebentlid) bdeshalb, weil bas
Publifum bdiefe auf Grund bes ndmliden Reid s gejeses
audgegebenen Pfandbriefe ohne Jweifel fiir vollfommen
gleidwerthig Halten wird. Diefer jdon im Algemeinen

1) Bgl. Stenogr. Beridte itber bdie Berhandlungen bdes Aus:
fhuffed 2c. (Berlin 1868, Berlag der Kgl. Geh. Dber:Hofbudydruderei).

2) Je nad) Jugrundelegung des ,Crivagdwerths”, ,Grund: obder
Gebitudefteuer-Reinertvagd”, eined aliquoten Theile3 der Verfiderungs:
fumme (,Feuerfafie”) u. A. m. (Bgl. fiir die Anlegung von Miinbel:
gelbern § 1807 Abj. 2 B.GV.’3.)
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red)t wenig erfreulide Mifftand wird aber in einem praf:
tijd fehr widtigen Spezialfalle nod) erheblidh) verjdharft:

Der Entwurf hat mit Redht im § 5 Nr. 3 als Gegen-
ftand bes ben Hypothelenbanlen geftatteten Gefdiftabetriebs
aud bdie Gewdhrung von Darlehen an Kleinbahn:
Unternehmungen?) gegen BVerpfandung bder Bahn ju-
gelafjen.

Ob ber Cntwurf nidht darin zu weit gegangen ift, dbap
ev (loc. cit.) aud) ,bie Ausgabe von Sdhuldbver{drei-
bungen auf Grund der jo erworbenen Fordberungen”
generell geftattet, ift eine wirthidaftlide Frage, bie nament:
lid) besbhald ber jorgfiltigften Nadpriifung bedbarf, weil bas
Kleinbahnwejen in Deutjdland immerhin nod) in feinen
Anfiangen fteht. Jebenfalld aber ift an bdiejer Stelle bie
Frage aufjuwerfen, wie fidh) denn bder Entwurf bei unter:
fdiedslofer Bulaflung folder Sdulbveridreibungen (mit
ber im § 31 ©ap 1 und 2 besw. § 30 angegebenen Hodit-
grenge) bie Grundbiige gedadit hat, nad) bdenen bdie auf:
fidtfiihrenden Lanbesregierungen bdie Gewdhrung von Dar:
lehen an Kleinbahnunternehmungen und bie Ausgabe von
Sduldbverjdreibungen auf Grund der fo ermorbenen Forbe:
rungen genehmigen follen? Jnabefonbere, wie bie von ber
Nuffidhtabehorde dod) wohl aud) in diefen Fillen zu geneh:
migende Anweifung iiber bie Werthsermittelung aus-
sufeben bat?

Ober {oll etwa, in Abweidung von der fonft ftreng feft:
gebaltenen Regel, in bdiefen Fillen von jeber Werths:
ermittlung, alfo aud) von jedber Jnftruftion fiber bdie
babei 3u befolgenden Grundjige gdnzlid abgefehen
werben? 2) Das wiirbe Heifen, bap die Beleihung und bie

) €8 mup bier iibrigens obme Jweifel Heiffen: an inldndifde
Rleinbahn-Unternehmungen.

?) @8 ift bavauf aufmerfiam 3u maden, bap im § 13 bed Ent-
wurfed nur von Anweifungen ,auf Grund ber BVorfdriften bed § 12”
die Rede ift, baf aber im § 12 nidht von Darlehen an Kleinbahnunter-
nehmungen gefproden wird.
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Ausgabe von Sdulbveridreibungen bei RKleinbahnunter-
nehmungen gang ohne Unterideidbung dber eingelnen
Falle, alfo insbefonbere aud) ohne jebe Ritdfidht auf
ben inneren Werth und die Rentabilitdat bes ein-
selnen Ynternehmens, jolle erfolgen biirfen, wdhrend man in
anbeven Fdllen ungemein firenge Beftimmungen getroffen
bat, ingbefondere Hypothefen an Bauplipen alsd Unter:
lage fiiv Pfandbriefe gany ausidliegen und an Reubauten
erft dbann zulafien will, wenn dbie Gebdubde fertiggeftellt und
evtragsfdahig find.

Cs barf wohl auf Grund des § 31 AHY. 3 bes Ent-
wurfes ) ald zweifellos angenommen werden, baf ein foldes
Abfeben von jeber Werthsermittlung nidht in der Abficht
ves Entwurfes liegt, dbap alfo das blofe Pfandbredht an ber
Bahn, wo es lanbdesgefeplidh, 3. B. im preupijden Gefep
vom 19, Auguft 1895, exmdglidht ift, nidt ausreidht, viel-
mebhr aud) hier eine Werthsermittlung des im Betriebe
befindliden Unternehmens ftattzufinben hat. RLeptere wird
aber um fo jdywieriger fein, alg, wie jeber Sadverftandige
weif, bei einer grofien Anzahl von Kleinbahnunternehmungen
in ben erften Betriebsjahren von einer Rentabilitit (bie in
erheblidhem Umfange von vedt vielen bderartigen Unter:
nehmungen nie erveidht wird) gar nidht dbie NRede jein fann.
Sdon beshalb, aber aud) aus den von bem Entwurfe bei
allen anbderen Objeften aufgeftellten und juriftijd) wie wirth:
{daftlidh gleidermafen nothwendigen Grundidigen hdatte der
Cntwurf fiir bie Werthbemefjung von RKleinbahn-NUnter-
nehmungen minbeftens generelle Anbaltspunfte geben
miiffen, wie foldhe in den §§ 11 und 12 fiir Grundftiicde
gegeben find. Da bies nidht gefdehen ift, wiirben in bdiefer
Materie bie Landesregierungen nad) ihrem vollig freien
Crmefien handeln fonnen. Die Folge wdre naturgemdp

1) § 31 AbJ. 3: ,Jm Uebrigen find bie filr die Gewdhrung von
Darlehen an Kleinbahnunternehmungen mafigebenden Grundidge von der
Hypothefenbant feftzuftellen und dber Auffidytsbehsrde jur Genehmigung
einguveidjen.”
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eine faum fiberfehbare und im Cingelnen wohl mandmal
redht bebenflide Muftertarte in der Behandlung ber Frage .
ber Werthsermittelung, alfo ber Beleihbarfeit von Klein-
bahnen. Hiermit wdre dbann aber aud) von felbft eine grofe
Berjdiedenbeit in dber Qualitit der auf Grund jolder Be-
leihungen ausgegebenen Shuldbverjdreibungen und der Soli-
bitdt berjenigen Banfen gegeben, welde folde Sduldver:
f{hreibungen an ben Marft bringen, und welde vieleidht
lanbesgefeslid) bas (etwa vor bem 1. Januar 1900) aud
fitr biefe Pfandbriefe erbaltene und dann fortbeftehenbe Pri-
vilegium der Miinbelfiderheit in Anjprud) nehmen Lonnen ).
®erabe in biefen Fallen {deint mir alfo aus jhwerwiegen-
ben wirthjdaftliden Griinden bdie Aufftellung generveller
Grunbfdse iiber bie Werthsermittlung dburd) eine Central:
behdrdbe, alfo dburd) ben Bunbesrath ober durd eine von
diefem ju Dbejtellenbe Reid)s behordbe, doppelt wiinjdhens:
werth.

Nuf ber anberen Seite verfenne idh dburdaus nidt, und
e ift darauf aud) in ber Sadverftindigenfommiffion Hhin-
gewiefen worben, daB aufier den oben angefithrten fadliden
Griinben fiir den BVorjdlag desd Entwurfes, die Auffidht ben
Qanbesregierungen zu fibertragen, aud) ober vielleidht fogar
inerfter Linie politijde Griinde anzufithren und maf:
gebend gewefen find. Diefe wiirben wohl darin ju fuden
fein, baf die Lanbdesregierungen moglider Weife bas Auf-
fidtaredyt fiber bie in ihren Staaten ervidhteten Hypothefen-
banfen alg ein Hoheitdredt betradten, weldes fie nidht aus

1) Allerbingd ift e8 mir bisher nur von ber Preufifden
Pfanbbrief-Ban? in Berlin befannt geworden, bdaf bdiefelbe nad
ibrem Statut (§ 4 Nr. 5) aud) an Kleinbahnen und Kleinbahngefell-
fdaften Darlehen gegen ,erftftellige Bahnpfandbfdhuld” (oder
gegen felbftjhuldnerijge Bilrgidhaft deutiher Kommunalverbinbde) ge:
wihren fann und aud) thatfacdhlid) gemwdbhrt. Gegen Bahnpfandiduld ift
ihr bie Gewdhrung von Darlehen nur bi3 sur Halfte dber Her:
ftellungdfoften der Bahn, in Gegenden mit vegelmdpig fteigenber
Bevdlferungsdzahl und mit entwidelten Wirthjdaftdverhdltniffen aber bi8
3u feds Sehntel diefer Derftellungstoften geftattet.
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ben Hinbden geben wollen, obwohl fie dod) dhnlihe Opfer
in anberen, nidht mindber widtigen Fillen im Jnterefle der
Gefammtbeit wieberholt beveits gebradit haben ?).

Dem - gegenitber wiirbe immerhin darauf hinzuweifen
fein, bap aud) ber vorliegende Cntwurf bas Pringip der
Auffidhtafiihrung durd) die Landesregierungen infofern fdhon
purdbroden hat, als nad) dbem SHlufjape bes §5 mit
Redht 2) nidht die Lanbesbehorbe, jondbern (wenigitens in ber
Mebrzahl der Falle) der Bunbdesrath Ausnahmen von den
im § 5 Ab]. 1 bes Cntwurfes vorgefehenen Bejdrinfungen
bes Gejddftabetriebs ber Dypothefenbanten zulafen
fann %),

Laffen fid aber, was ja mehr eine Madtfrage als eine
von Juriften ju begutadtende Redtsfrage ift, bdiefe poli:
tifden Griindbe nidht aus der Welt {daffen, o wdre dod) bie
Mindeftforderung feftzubalten, baf die von den Hypothefen:
banfen ju entwerfenden In ftruftionen itber bie Grund-
fage Der Werthsermittlung (und swar nidht nur auf
bem @ebiete ber Grunbdftiidsbeleihung, fondern aud) auf dem
ber Beleibung von Kleinbahnunternehmungen)
nidt ben Lanbdesregierungen, fondern dem Bunbesrathe oder
ber von biefem zu beftelendben Reidhzbehirbe sur Genehmi-

) 3 fann miv aud) nidt denfen, bap man 3 B. im demnidft
3u erwartendben Reid)3-Berfiderung3dgefepe die Aufjidtsfithrung
allgemein ben Lanbdbedregierungen iibertragen wird, und wiirbe es,
wenn e3 gefdehen follte, {ehr beflagen.

?) Gonft wiirbe der unbillige Wettbewerd swifden Hypothelen-
banfen veridiebener Bunbedftaaten, den ber Cntwurf wenigitend bei
neu ju griindenben Hypothefenbanfen thunlidhft befeitigen will, wobl
bald in verfdyirfter Weife wieber auf der Bilbflide erjdheinen.

%) @egen bie gange Borfdrift, alfo die Mbglid¥eit, Ausnahmen
von ben Borfdriften ded § 5 Ab{. 1 julaflen ju fomnen, find Bedbenten
erhoben worben, aber, wie mir {deint, mit Unred)t. Gervabe auf biefem
Gebiete wire die Sdaffung eiferner Normen, bie eine Miglidfeit ber
Beriidfidtigung befonders gearteter Gingelfélle audfdyliefen, durdaus
nidht vithlih. Der Gefahr eined Mifbraud)s ift dbadburd) vorgebeugt, daf
(in ber Regel) lebiglid) ber Bunbesdrath die Audnahmen bewilligen fann.



gung zu unterbreiten finb. RNur auf diefem Wege fann,
worauf der dentbar grofte Werth su legen ift, eine Gewdhr
bafiir gefdaffen werben, baf, wenigftens in diejer Kardinal:
frage ber bier praftijd werbenden Bodenfreditpolitif, gleid-
mdfige, vorfidtige und gefunbe Normen feitens -einer
Centralbehordbe gefdaffen werben, bie aud) bie prattifde
Handhabung ber ertheilten Jnjtruftionen auf Grund wviel:
jeitiger Beobadytungen am beften 3u leiten und ju fibermadyen
im Stanbde ift.

b) Die Weleibungsgrenze fir (andlide Gruundfide.

ad 6. Die jogenannte Beleihungsgrenze ift im
§ 11 bes Entwurfes fiir lAndlide Grunbdftiide auf swei Drittel
(fiiv ftadbtijche auf brei Fiinftel) des ,Werths” feftaefept
worben. €8 entipridt dies allerdingd ben Vorjdriften der
SJMormativbeffimmungen fiir bdie preuBifden
Oypothefenbanfen” vom 23. Juni 18931) (§ 3 Nr. 1).
Sd glaube aber bem ungeadytet bie Bedenfen nidht ver:
fdhweigen zu bdiixfen, bie bei [andliden Grundftiiden nidt
nur gegen bdie angenommene Marimalhohe ber Beleibung,
fonbern aud) dagegen fprechen, daf die Beleihungsgrenze bei
jenen hdbher ale bei ftadtifdhen Grunditiiden ®) fizirt wor:
pen ift.
. Ullerdbingd tonnen fiir den BVor{dhlag des Cntwurfes
redt erheblidhe jadlide Grlindbe ing Feld gefithrt werben:
baf bie berjeitige RLage ber Landwirthjdaft eine folde,

1) Abgedbrudt u. A. bei Grotefend, Da3 gefammte preupifde
Sefepgebungdmaterial, Jahrg. 1893 S. 228 ff.

%) €8 wirb iibrigens gar nidyt felten vorfommen, daff fih faum
mit Beftimmtheit entjdeiden ldft, ob ein Grundftiid ein lindlided oder
ein {tidbtifdes ift, wie benn aud) in der Prarid darilber die verfdhiedens
artigften Grundfige aufgeftellt werden. Bgl. Dentidrift sur Feier bed
25jdhrigen Beftehens bder Rpeinijden Gypothefenbant: ,Wir verftehen
unter einem lindliden Darlehen ein jolded Datlehen, bei dem um
Mindeften zwei Drittel der jum Unterpfand angebotenen Objefte
frudttragendbe Grunbditiide find” (&. 21).
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fibrigens fdon frither fiir jadgemip gehaltene Beleihungs:
grenze verlange, dap ferner in den Heutigen Statuten der
Lanbidaften und landjdaftlidhen Kreditinftitute bdie Hodit-
grenge der Beleihung [dndlider Grunbditiide in dber Regel
(wenn aud) nidt ausnahmsalos) auf zwei Drittel des Werths
firirt fei, und daf endlid linblide Grunditiide im Alge-
meinen weit geringeren Werthidhwanfungen ausgejetst feien,
alg ftabtijde.

Was aber bdie bei ben Lanbjdaften 2. iiblihe Be-
leihungsgrenge betrifft, {o barf sunddift nidht vergeffen werden,
daf aud) bei dben Landfdhaften meift nur die eigentliden land-
jdaftliden Giiter, nidht aber die bauerliden Grunditiide bis
su zwei Dritteln ihres Werths beleihungsfihig waren und
find*); daf ferner bie Tarationen meift von den SHulbd:
nern felbft, den vielfad durd) fogenannte Generalgarantie
Jum Kreditwerfe verbundenen” Gutsbefigern, vorgenommen
wetden, die ein lebhaftes Jntere{fe dbaran haben, baf bdie
Tagationen nidht su hod ausfallen, und bdaf endlid) die Ge-
fdidhte der landidaftliden Beleihungen aus mehr denn Hhunbdert
Sabren, wenigftens bei ben preupifden Landidaften, flar
beweift, bafy, felbft wenn bie Beleihung bis zu jwei Dritteln
bes Werths ftatutenmipig suldifig war, thatfahlid dod
bie Beleihungen felten oder nie bis ju diefem Hidftbetrage
erfolgt find. Budem aber find bei ben Landjdaften in Folge
ihrer o lange Jahriehnte Hindburd) veidenden praftijden
Crfahrung, in Folge der genauen Kenntniff, welde die ver-
einigten Gutsbefiger, und ingbefondere die sur Werthab{ddsung
berufenen, von ben zugehorigen, zur Beleihung ftehenbden
Giitern und deren Bewirthjdaftern befigen, Biirgjdaften
genug vorhanben, welde su hobe oder leidhtfertige Beleihungen
ausjdliegen. Cnblidh) wird Hier, wenn e3 mit der Bewirth:
fdaftung, den Crirdgniffen 2c., bergab geht, diefe Thatjade
jofort befannt unbd ift jhon deshalb die Moglidhleit jeitigen
unbd bann vielfad) Crolg verfpredenden Eingreifens gegeben.

1) Bgl. €d. Wegner a. a. O. &. 255.
Riejjer, Jur Kritit ded Hypothefenbantgejetes. 3
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Ale diefe Garantien find bei ben Hypothefenbanten, die
fid mit lindliden Beleihungen befafjen '), nidt oder dbodh
bei Weitem nidht in bdiefem Wmfange vorhanben, und e
wdre ju Dbefiirdhten, dah fowohl der Ruj bder Gefddits-
fithrung wie die SHigung des Werths der Pfandbriefe der-
jenigen ©ypothefenbanfen, welde von der Befugniff, land-
lie Grundftiide bis ju zwei Dritteln ded Wertha su beleihen,
witflid in einer grofen Anzahl von Fillen ldngere eit
Gebraud) maden wiirben, erheblidh) leiden miifte.

Aud) dbagegen, dap bei lindliden Grunditiiden die Be:
leipungsgrenge hoher als bei ftadtijhen beftimmt wird, biirften
etheblide innere Griindbe {preden. Mag 3 aud) filr die
Mehrsahl ber linbligen Grunditide (nidt aber fiir die in
ber Nibe groBer Stidte belegenen) jutreffen, daf fie im
Allgemeinen nidht fo bedeutenden Werthidwanfungen
auggefest find als bdie ftadtifden, fo fpielen dod) anbderer:
feits obne Zweifel bei der Werthbemefjung gerabe landlidher
Grundftiite jubjeftive, {dwanfende und einen generellen
Werthmapitab faum geftattende Gefidtspuntte, 3 B. bdie
Perfon bes BVewirthidafters, die Art ber Bewirthjdaftung,
die Dobhe desd invejtirten Kapitald u. dgl. m., eine weit grifeve

) Nad) €b. Wegner (a. a. O. S. 575) betriigt ber Antheil der
preufifden Hypothefenbanten am landwirthidaftlichen Grundlredit (ein-
{dhlieflidh) ber Meliorationsdarlehen der Preufijden Bentral-Bobentrebit-
Attiengefeljdaft, welde {hon 1896 allein ca. 130 Millionen Mart in
linbliden Beleihungen angelegt Hatte), im Gangen nur etwa 159 Mil-
lionen Mart, wihrend die Preufijden Landidaften im Gangen etwa
2 Milliarden Mart auf ldndliden Grundbefis aulgeliehen Hatten (ber
eigentlide bauerlidhe Grundbefip ift aber aud) bei lesteren gu furg ge-
fommen).

Aud) der Antheil der iibrigen bdeutichen DHypothefenbanten an
lindlidgen Beleibungen ift nidht bebeutend, fo 3. B. betrug bderjelbe bei
ber Rbein. Hypothetenbant in Mannbheim in den zehn Jahren von
1887—1896 nad) der ,Dent{drift jur Feier ded 25jihrigen Beftehens
ber BVant"” (Statiftif des lindliden Darlehenswefens, {. aud) Tabelle 5)
nur 4,856,839 Mart, alfo im Durdidnitt diefer zehn Jabhre per Jabr
nur rund 500,000 Marf (bie Darlehen an Landgemeinden bleiben
dabei aufer Betradyt).
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Rolle, al3 bei den ftabdtifden, und follten Heghalb als nahe-
liegende Quelle erheblidher Fehler in der Werthbemefjung ju
gany befonberer Borfidht bei ber Novmirung bder Marimal-
beleipungaquote gerade bei [anbd[id)en Grundftiiden mahnen.

Ueberdies ift, und wohl faum mit Unredt, die Anfidht
vertreten worden, daf die Beleihung linblider Grunbditiide
(wefentlidy) iiber bie erfte Werthhilfte hinaus fiir die SLand-
wirthidaft jeldit, su deren Gunften ja die hohe Marimal=
quote ju wirfen beftimmt ift, 1hadlid wirfen miifle. Es
witdb bies bamit begriindet, daf ,befonders bei ber heutigen
Lage unferer Landwirthidaft bei einer Belaftung von iiber
ber Dilfte fein Grundbefiger mit dbem, was ihm nad) Bahlung
der Yypothefenzinfen vom Crtrage bes Grunditiids nody iibrig
bleibe, Deftehen fomne. Die Grenje bed — eine bauernde
LBerjdulbung in fid jdhliegenden — Realfredits fei mit der
Beleihung ber erften Werthahdlfte erveid)t, und bdiejenigen
Rapitalien, deren der Landwirth iiber diefe Grenze hinaus
bediirfe, follten nur im Wege bes Perjonalfreditd befdafft
werben” ).

Wenn bdagegen 2) eingewandt wird, bdaB ,bei bem
Mangel einer gecigneten Organijation bes landliden Per=
fonalfredits die Beleihungsgrenze von ywei Drittel des Werths
bisher von grofem Segen gewefen” fei, und dap der Land-
wirth unter ben Heutigen BVerhdltniffen, wenn er nidt jeine
. Bufludt ju Wedyfel- und Wudjergediften nehmen jolle, eines
RKredits bis ju zwei Dritteln des Tarwerths jeines Grunbd-
ftitds bebiirfe, fo jdeint mir folgende Entgegnung von felbit
gegeben: Ginmal, daf, foweit die bisher hauptjadhlih mit
ber Pflege des landliden Kredits befaften Landidhaften und
landidhaftliden Kreditinftitute in Frage fommen, dod) wohl
fdhon jest, wie oben ermdbhnt wurbe, die Hoditgrenze von
swei Drittel des Werths bei den Beleihungen niemald obder
bod) nur in einer jehr geringen Anzahl von Fillen evveidyt

) Gb. Wegner a.a. O. &. 587.
) Gb. Wegner a.a. O.




worden ift; und ferner, dafi, wie heute die Verhdltnifje leiber
liegen, mit ber Hinauffepung bder Hoditgrenze auf zwei
Drittel des Werths die gefdjilderte Gefahr, daf ber Land-
witth ju Wed)fel- und Wudjergejd)dften greifen miifle, in
feinem irgend erhebliden infange befeitigt er{dheint.

Trop allebem — und in diefer Frage ift gany bejon:
perd auf ben im ECingange diefes Abjdnitte gemadyten BVor:
behalt zu vermeifen — foll und darf nidht verfannt werben,
baf die unter allen Gefidtepuntten angemefjene Firirung
ber Marimalbeleihungsgrenze faft ebenfo jdhwierig ift, wie
bie Feftitelung Jadgemdfer und ausreidender Grundidge
fiber die Werthbemefjung, und dah bie alle Jntereflen und
Gefidhtspuntte vorfidtig abwdagende Lojung biefer Frage mehr
in ben Rabhmen bder Gefepgebungs: und Bobenfreditpolitif,
als in ben Rahmen bder von einem Juriftentage su begut:
adtenden Redtsfragen gehort. Aus bdiefem Grunde hielt
id es aud) auf dem XXIV. Deutiden Juriftentage fiiv aus-
reidend, unter Abftandnahme von ber Stellung eines be:
fonberen Antrages, nur die Bebenfen vorzutragen, welde mir
gegen bdie vom Cntwurfe vorgefdlagene Hodftgrense bei der
Beleibung landlider Grunditiide ju Jpreden fdienen. —

c) Die SiderfieMnung der Lfandbriefglaubiger durd) ein Sonkurs.
FPorredit an den Dedtungs-SHypotheRen.

ad 8. Wie oben {don fury erwdbhnt war, gewdbhrt der Ent=
wurf behufs Derbeifithrung einer reditlihen Siderftellung der
Piandbriefglaubiger (in Uebereinftimmung iibrigens mit den
Borjdriften des franzdfifden Gejeges vom 6. Juli 1860
und bes dfterveidifden Gefeses vom 24, April 1874)
lediglih ein KRonfursvorredt, wihrend die dem Reids:
tage vorgelegten Entwiirfe von 1879 und 1880 bdiefe Sider-
ftellung durd) ein aud) auferh alb dbes Konfurjes wirk:
fames Pfandredt erreiden wollte. €3 jollten nad) ben
lesten Cntwiirfen die eingelnen zur Unterlage ber Pfand-
briefe dienenden Hypothefen durd) die Hypothefenbant ver:
pfandet und ein Pfandhalter Dbeftellt werden, welder



die Pfandbriefgliubiger bei Begriindbung und Erhaltung des
Pfandred)ts su vertreten Hatte.

»Ciner jolden Regelung” (Jagt die %egtunbung Des
jest vorliegenden Cntwurfes, foweit diefelbe im Reidhe-
angeiger abgedrudt ift) ,bereitete die Verjdhiedenbeit der
Formen, welde bdie geltenben Landesdgefetse fiir die Be-
ftefung eines Pfandredhts an Hypothefarijden Forde-
rungen vorjdreiben, erheblide Shwierigleiten, da trop
diefer Redytdverjdiedenheit einbeitlide Beftimmungen
iiber bie Pfandbeftellung der Hypothefenbanfen ju treffen
waren. Sdon bei bder Crovterung der Cntwiirfe ift
pas Bevenfen erhoben worben, dap es mit der Redts-
fidherheit nidht vertrdglidh fei, fiir einen beftimmten Fall
ver Berpfandung einer Hypothel die in anderen Fillen
amvendbaren Redhtagrunbiige zu durdbreden. Das
Biirgerlide Gefesbud) dafft nunnehr freilidh ein ein-
beitlihes Red)t, dem fih aud) die BVeftimmungen iiber
die Beftellung eines Pfanbdbredts fiir die Panbbrief-
glaubiger anjdliegen ftonnten. Allein die BVor|driften
.bed Biirgerliden Gefegbudes, welde bas Grundbudredt
betreffen, fommen nidht {don mit der Cinfiihrung bes
Gefepbuds iiberall jur Anwendung; fie gelten vielmehr
erft von dem Beitpunft an, in weldem fiir bie
eingelnen Grundbudbezitfe basd Grundbud
ale angelegt anzufebhen ift (Cinfilhrungsgefes
um B.GB. Art. 189), und bie Fertigftellung
ber Grunbdbiider wird in manden Gebieten
nod geraume Zeit in Anfprud nehmen. ECin
Gefep, bas bdie Siderung bder Pfandbriefglaubiger
mittelit einer Pfanbdbeftellung wverwirfliden wolte,
miifite deshalb, wenn aud) nur voriibergehend, ein
boppeltes Redt |daffen; es miifte fitr den einen
Theil des Reidsgebiets Beftimmungen auf der Grund-
lage bes Biirgerliden Gefesbudes treffen und anbderer:
feits BVorjdriften geben, bdie einftweilen da ju gelten
Ditten, wo bas Grunddbud) nod) nidht angeleat ift. €3
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liegt auf ber Hand, daf in folder Weife eine fehr ver:
widelte Redtslage entftinde, bie nidht nur grofe Un:
sutrdaglidfeiten fitr die Hypothefenbanten, jondern aud
mande Weiterungen fitr die Hypothefenjduloner zur
Folge Haben wiirde.

Diefe Sdwierigteiten werden vermieben, wenn bie
Siderung der Pfanbbriefglaubiger auf ein Borredt
im Sonfurfe befdrinit wird.

Dem pratftijhen Bevitrfniffe wird durd) ein berartiges
Borred)t ausreihend Redynung getragen. Tie weiter-
gehende Siderung, bdie ein Pfandred)t bieten fonnte,
befteht in dem Sdupe gegen Verfiigungen ber Bant
iiber bie Hypothefen und gegen eine Pfiandbung von
Hypothefen durd) andere Glaubiger. Was ben Sdup
gegen unbefugte Berfiigungen bder Banf betrifft, o
wird derfelbe infoweit, ald er fid) ohne Benadtheiligung
ver Dypothefenfduldbner durdfiihren ldft, jdhon durd
die Bor{drift des § 27 AbY. 2 bes Entwurfes gewdhrt,
wonad) mit Gefingnif: und Geldftrafe beftraft wird,
wer filr eine Hypothefenbant wiffentlid) iiber eine in
das Yypothefenregifter eingetragene Hypothef durd) Ab-
tretung oder Belaftung verfiigt, obwohl die iibrigen in
das Regijter eingetragenen Hypothefen zur Dedung
ver Pfanbdbriefe nidt geniigen. Die Moglicdhfeit, daf
eine QYypothefenforderung ben Pfandbriefgliubigern
burd) bie von einem anderen Gldubiger vorgenommene
Pfandbung entzogen wird, ift alerbings nad) dbem Cnt:
wurfe nidt ausgefdlofjen; fie ift indefien ohne praftijde
Bebeutung, und jobald fid) bie Lage einer Hypothefen-
banf berart geftaltet hat, dbap Pfdandbungen in Frage
ftehen, wird es aud) unverweilt zur Croffnung bes
RKonfursverfahrens fommen.” —

Cs ligt fih nidht verfennen, dap, sunidit wenigjtens,
die vorgefjdhlagene Art der Siderftellung bder Pfandbrief:
glaubiger (lediglid durd) ein Konfurs-Vorrvedt an
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Gtelle eines aud) auperhalb des Konfurfes wirfjamen Pfand:
redts) aus mehrfaden Griinden rved)t itbervajdend wirkt:
Ginmal beshalb, weil ausweislih) des ,Beridhts der
Reidstage-Rommiffion iiber den Cntwurf eines Biirgerlidhen
Gefepbudes und Cinfiihrungsgefeses” (S. 76) bie RNegierungs:
vertreter gelegentlid) ber Berathung der Beftimmungen des Ent-
wurfs itber die Belaftung der Grunditiide mit Geldjdulben,
aljo nod vor etwa zwei Jahren, ausdriidlid) erflart hatten:
,2Der Entwurf werde aud die Grundlage filr die
bemniditige reidhsgefeslide Regelung dbesd Pfand:
briefmefens bilben.” '

Dann aber iiberrajdht die vorgejdlagene Regelung um
beswillen, weil bamit nidt nur die Bafis ber fritheren Neidhs:
entwiirfe von 1879 und 1880, {onbern aud) die Grundlage
ber in Anlehnung an diefelben ergangenen, oben (S. 2,3)
mitgetheilten Landesgejepe verlafjen ift, welde jammtlid) ein
Pfandredt an der sur Defung der Pfanbbriefe dienenden
Hypothefen eingefithrt Haben *).

Cnblid) aber aud) um beswillen, weil fidh bie Reidhs-
regietung nod) in ber amtliden Begrlindbung jener Reidhs:
entwiirfe von 1879 und 1880 gerade fitr bdie Gewdhrung
eined Pfandred)ts und gegen bdie Sdhaffung eined blofen
(Ronfurs:) BVorredts mit folgenden bdod) nidht zu unter:
f{hdsenden Argumenten ausgejproden hatte:

,Cin BVorredt der Glaubiger verleiht bdiefen fein
unmittelbares Redt an ben fitr bdafjelbe beftimmten
Gegenjtinden; e bejdrantt fidh auf den Crlds der-
felben, joweit fie sur Zeit der Konfurderdffnung nod
vorhanden find. Jm SKonfurje unterliegen
bie Pfanbdbbriefgldubiger, wie alle Kon:
furggldaubiger, bem Ronfursverfahren. Bis
sur Croffnung Ddeflelben Fonnte die Anftalt iitber bie

) Bgl. aber dagegen indbe]. Dr. Friedr. Bolz: ,Die Pfand:
brieffrage de lege ferenda” (Miindjen 1878, M. Rieger'{dhe Univerfitits-
Budhandlung) und Art. IV Ab{, 1 und 2 bes diefer Sdrift beigefiigten
Gefeentwurfes.
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Gegenftanbe unbejdrdnft verfiigen und jeder beliebige
Glaubiger an ihnen durd) Pfandung ein Piandredt
(CPO. § 709) und bdaher im Konfurfe ein Abjonde:
rungdredit (Konfurdorbnung § 41 Nr. 9) erlangen. €3
wdre bdied feine geringe Gefahr bei einer
Anftalt, welde bden Konfurs nidt Hdtte ab-
wenben fonnen” (Begr. S. 25).

Auf der anderen Seite war in jener amitliden Begriin-
pung mit Naddprud auf die durd) Gewdhrung eines Pfanbd:
red)ts entftehenben Bortheile folgenbermagen hingewiefen
worden :

»Bugleid) erweitert nad) dem Syftem der Konfurs:
ordnung das Pfandredht im Konfurfe fi sum Ab-
fondberungsredht und ftellt die Pfanbdbbriefgldau-
biger unabbhdngig von der Crdffnung und den
Sdidialen bes Konfursverfahrens” (eod.).

Bei der jest vorgejdilagenen Regelung wilrde nun iiber-
dies fhon bas allgemein iiblide Wort: Piandbrief, mit dem
aud) der Cntwurf operirt, wenig jadgemdp fein, wir Hatten
dann ausnahmslos Pianbdbriefe ohne Pfanbredt?), wie
wir leiber fdon jest vielfad) einem fehlerhaften, aber einge:
wurgelten Spradygebraudye sufolge von ,Priovitdten” veben,
~ bie feinerlei Prioritdt befisen. Und wiv hatten ferner, falls,
was gelegentlid) ber Sadyverftindigen:Rommiffion ausbriidlid)
fiir suldjfig erflart wurde, bie bei vielen Hypothefenbanten
bereits vorhanbene Cinridtung des Pfandhalters aud) ferner
beftehen bleibt (freilid) alddbann nur alg Kontrolorgan, aber

1) Allerbing3 war aud) fdon bisher, wo nidt landesgefeslid) ein
Riandredt an den Dedungshypothefen ju Gunjten der durd) einen
Bfandhalter vertretenen Pfanbdbriefglaubiger eingefiihrt war, der Aus:
prud: Pfandbrief irrefilhrend. Denn e3 wurde lediglih die Hypo:
thefenbant, welde ein Darlehen gegen Berpiindung von Grunbditiiden
gewdhrte, Yypothefar-Glaubigerin, welde bann gegen diefe rein wirth-
fdaftlide Dedung ibrerfeits Theil{duldveridreibungen ausitellte,
beren Jnbaber fomit in feiner Weije direfte Pfand:(Hypo:
thefar:)Redjte erlangten.
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nidt mehr jum Zwed der Beftelung oder Crhaltung eines
Pfandbredts), einen Pfandhalter, dber fein Pfand zu
balten hat Y. —

Dem gegenitber ift aber mit bem groften Naddrud
feftauftellen, dbaf in der That, wie bdie offenbar nur im Aus-
jug im Reidsangeiger abgedrudte furze Begriindbung bes Ge-
fesentwurfs anbeutet, der Entwurf, falls er die Siderung
der Pfandglaubiger mittelft einer Pfanbdbbeftellung er-
reidgen wollte, vorldufig wenigjtens, doppeltes Redt jdaffen
wiitde, da die bad Grundbudredt betreffenden Grundidge
bes Biirgerliden Gejesbud)s in den eingelnen Grundbud:
begirfen nad) Art. 189 bes ECinf.-Gef. jum B.GB. erft bann
jur Geltung fommen, wenn fiir diefe Grunddbudbesirfe das
Grundbbud) al3 angelegt ju betradten ift.

Der Cntwurf witde alfo fiir bie Staaten bezw. Grund-
budybezivfe, in denen bdies jhon mit dbem 1. Januar 1900
der Fall jein wird, Beftinumungen auf ber Grundlage des
Bitrgerliden Gejesbud)s zu treffen Haben, was iibrigens
gerade in ber Dhier zu vegelnden Materie in Bejug auf bdie
theoretiijd) nad) dem Biirgerliden Gejesbud) aud) hier mdg-
lidge, aber praftijd Hhier faum in Betradt fommenbde Tren-
nung jwijgen Bud): und Brief:Hypothefen wohl bejonbere
Sdywierigfeiten maden wiirbe 2).

Fiir diejenigen Staaten beyw. Grundbudbesicfe aber, in

1) Freilid mup dod) aud) anerfannt werden, dbap die3 Pfandredyt,
w0 e3 lande3gefeslid anerfannt ift, im wivthidaftliden Sinne
eine merfwiltdige Wrt ober vielmehr Abart eine3 Pfandredts ift. Der
Bertreter der Pfandglaubiger, der Pfandhalter, Hat ndmlid) hier gar
feine Wah!l, ec mufp {tet3 genehmigen, daf die ECinfiinfte ausd den
verpfindeten Forberungen dem Gliubiger diefer Forderung und dem
Pfandfduldner der Pfandbriefinhaber, ndmlid) der Hypothefenbant
audgezahlt werben, fonft wiirbe die Bank leidht in BVerlegenheit fommen
und wiitben die Pfandbriefe felbft leidht gefihrdet werben fomnen.

2) Nad) den Ausfithrungen der unten (S. 43 Anm. 3) niber be-
geidneten Sdyrift von Dr. . Tinjd) mwiirbe die Budhypothet bei
Pfanbdbriefinjtituten vorausfidili) praftijd) gans aufer Betradt bleiben
(a. 0. O. €. 46).
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penen bag Grunddbud mit bem 1. Januar 1890 nod) nidt
angelegt ift, wiitbe ber Entwurf interimiftijhe BVorjdriften su
normirven Haben, die bid zu dem Jeitpunft ju gelten hatten,
wo bas Grundbbud) in diefen Staaten als angelegt su gelten
haben wirh.

RNun hat man allerbingd in einer Kritif des Cntwurfes 1)
behauptet, baf der Jeitpunft, mit weldem fiirt den bei
Weitem groften ThHeil von Deutfdland dbas Grund:
bud als angelegt su betradhten jein wird, ohne Jweifel mit
bem Qnfrafttveten des Biirgerliden Gejegbuds (1. Januar
1900) sujammenfallen werde. Wire diefe Annahme ridhtig,
unbd wiirde diefer Beitpunft aud fitr bie anberen Bunbesjtaaten
alg ziemlid) bald bevorftehend anzujehen jein, jo wiirbe man
wohl befler thun, iiberhaupt mit der gejeplidhen Regelung
- ber Materie, jo dringlid bdiefe Negelung aud) fein mag,
nod) einige Jahre zu warten, um dann einheitlihe Beftim-
mungen im Anfdluf an dbasg Grundbbudredt bes Biirgerliden
Gefesbud)s treffen zu Fonnen.

Aber diefe Annahme ift sweifellos unridtig, wie
fid {don baraus ergeben wird, dap 3 B. im Besirf bes
ehemaligen Kurfiirftenthums Heflen bereitd im Jahre 1883,
alfo vor 15 Jahren, die preupijde Grunddbudordnung
eingefiihrt worden ift, man aber bid3 jum beutigen Tag
mit der Anlegung des Grunbbuds ungeaditet allen Eifers
nod) nidht Hat fertig werden fonnen, obwohl dort jdhon,
was burdgaus nidt iberall der Fall ift, braudbare
Grunbbudsunterlagen in Geftalt der General-Wabhridafts:
biider erifticten.

Jn €lfaB:Qothringen diirfte nad amtlider Sdhigung
ein Beitraum von allerminbeftens 30 Sahren, der

1) Boffifhe Jeitung vom 1. Juni 1898: ... thatfadlidy lapt
fid) fdon jept mit Siderheit voraudfehen, dbag in dem bei Weitem
gropten Theile von Deut{dland ba3 Grundbudired)t ded Bilrgerlidhen
Sefesbud)s mit dbem 1. Januar 1900 in Kraft treten wird,
ba die Bhierfilr erforderliden Borausfepungen dann
vorhanden fein wmerden.”
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meines Cradtens erheblid iiberidhritten werden
wird, ablaufen, bis Ddafelbit das Grundbbud) als angelegt
su betradpten fein wird, und dhnlid wird die Sade in den
meiften anberen Bunbdesftaaten verlaufen, in benen -bisher
ein Grundbudredt iiberhaupt nidt oder auf gany anberer
‘Grunblage *) beftanden bhat. So lange allerdingd wird
mit dem gejepgeberifdhen LVorgehen nid)t gewartet werden
fonnen.

Ge fommt aber als befondere Sdwierigleit fiir bdie
Ronftruftion einer Pfandredtsfiderung durd) den Ent-
wurf nod hingu, dbaB wenigftens fiir bdiejenigen Bunbes-
ftaaten, in benen bas Grunbdbudyredit nod nidt gilt, felbft
die in den fritheren Cntwiirfen von 1879/80 wahlweife ju-
gelafjenen drei Mobdalitdten der Pfandbeftellung %), bie man
iibrigens jammtlid jdon frither ald ,nidht volftindig be:
friebigend” 3) beseidhnet BHat, nidht ausreidhen wiirden. So
wiithe 3. B. in Hamburg, wo Dderzeit meines Wiffens aud
filr bie Abtretung und Berpfandung von Hypothefen das
reine Grundbbudpringip gilt, fo dap eine Cejfion und Ber:
pfindung der Hypothef nur dburd) Cintragung im Grund-
bude Redtswirfjamleit erhalt und eine eigentlide Hypo-
thefenurfunbde von redtlider Bebeutung gar nidt exiftivt,
die vom Cntwurfe wieder wabhlweife aufjunehmende Beftim-
mung, daf aud durd Uebergabe der Hypothefenurfunde ein
Pfandred)t bejtellt werden fonne, tief in bas beftehenbe Redht
eingreifen und ein faum mit dbemfelben vereinbares fingu:

1) Qn diefen Fillen niipt aud) der § 87 der Grundbudordbnung
nidt3. €3 ftehen fidh bisher in Deutfdhland nidht weniger alg fiinf
Syfteme des Budjungdwefens gegeniiber. Bgl. u. A Dr. Siméon,
,Die Reids-Grundbbudordnung vom 24, Diry 1897 (Verlin 1897,
3. Guttentag) &. 11—13.

2) Uebertragung ded Befited an ben Pfandhalter, Eintragung im
Grundbud), Bermert auf der Hypothefenurfunbve.

%) Dr. 9. Tinfd), Die Pfandbrieffrage in Deutfdhland nad) ifrem
bermaligen Stande und nad) dbem Cniwurfe eines Viirgerliden Gefey:
budh3d (Crlangen und Leipzig 1890, Georg Bohm) &. 97 und Dr. Friedr.
Volz a. a. O. indbef. &. 5 ff.
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ldres Redt {daffen. Denn ed wiirdbe bann gerade auf diefem
Cingelgebiete durd) Nebergabe der Hypothefenurfunde an den
Planbdhalter ein Pfandredt zu Gunften bder Pfandbrief-
glaubiger Dbeftellt, obwofhl biejer Urfunbe nad) dbem fonft
giltigen Hamburgijhen Redyt eine jurijtijdhe Bedeutung gar
nidt jufommt; ed wiirben dann aud) Cejfionen ., felbjt
wenn fie im Grunbbude eingetragen find, ungiltig fein
mitflen, fall3 eine folde Urfunbde bem Bertreter der Pfand-
beyw. Pfanbdbriefglaubiger, dem Pfandhalter, vorher iiber-
geben war u. dgl. m.

Cnblidh wdre, falls der Cntwurf fidh zu einer — bei
per Pfandredtsfiderung nothwendigen — doppelten Re-
gelung bes RNedtszuftandes (fiir die Bunbdesjtaaten, in denen
pag Grunbbudredit gilt, und fiir diejenigen, in denen bies
nod) nidht der Fall ift) entjdhliefen wiirde, naturgemdf in
denjenigen Bunbdesjtaaten, in denen nad) lingever Beit bdie
Anlegung des Grundbudd vollendet fein wiirde, der bisherige
Weg ber Berpfindung mit diefem Momente 3u verlafjen und
nunmehr fitr neue Pfandbbriefausgaben der 'im neuen Redt
(B.GB.) vorgefdyriebene Weg einjujdlagen fein. Das wiirbe
aljo heifen, dap bdiejenigen Hypothetenbanten, deren Gefddfts:
betrieb (insbefondere foweit er in ber Ausgabe von Pfand-
briefen gegen hypothefarijdhe Dedung befteht) fih auf das
gange Reidh eritredt, fitr einen Beitraum von mehreven
Degennien dngftlidh in jammtliden Bunbdesftaaten den Fort-
fdritt des Grundbudywefens beobadten und Ffontroliren
miifiten, um ja nirgends den Beitpunft ju verfiumen, wo
bag ,Grunddbud) ald angelegt su gelten Hat”! Ales bies
wdre unbaltbar.

Die naditehenden Griinde bdiirften aber weiter ent:
fdeidend gegen bie Konftruftion einer Pfandredtsfiderung
fpredjen:

Sie betreffen das im wirthjdajtliden Leben eine Hhod)-
bedeutfame Rolle fpielende BVerhdaltnif der HYypothefen:
jhuldbner zu dem Hypothefen: (Darlehens:) Glau-
biger, alfo ber Hypothefenbant.
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Die Cntwiirfe von 1879/80 Hatten eine Reihe von BVor:
februngen getvoffen, um bdas Pfandred)t aud) Dritten gegen:
fiber erfennbar zu maden. Jnsbefondere Batten fie bdie
Cintragung der Dedungshypothefen in ein Pfanddbud) vor:
gefdrieben und (ale eine der jur Wahl ftehenden WMobdali-
titen, alfo nidht obligatorijd)) fiir die Konftituirung bes
Piandredts aud) den Weg fitr juldffig erfldart, dbaf auf jeder
Dedungshypothef ein die Verpfandung flarftellender Vermert
feitens der Pfandbriefanftalt und des Pfandhalters ange-
bradt wiirbe.

Mit diefen und anderen Beftimmungen, die naturgemap
in der einen ober anbderen Art aud) im neuen Entwurfe,
falls er ein Pfandredt Fonftituiven wollte, mindefteng fiix
einen Theil bes Deutidgen Reides Aufnahme finden miiften,
verbunben mit den Strafvoridriften des § 27, mag aller-
dings bie Gefahr widervedtlider Berfiigungen {iber bie
Dedungshypothefen durd) dben Gldaubiger, die Pfanbbrief-
anftalt felbjt, als erheblid) vermindert, wenn nidht als nabhesu
befeitigt erfdjeinen. Uber eine fiir den Hypothefenverfehr
und Ddeflen rubige Cntwidlung duperft erheblihe Gefahr
blieb und bleibt beftehen, worauf bie Kritif ber friiheven
Cntwiirfe, joweit id) fehen fann, iiberhaupt nidt aufmerfjam
gemadt Hat, obwohl bdiefe Gefahr aud durd) bie in den
fritheren Entwiirfen von 1879/80 getroffenen Vorfidhtemaf:
regeln nidt befeitigt worden ift, und vollftandig vieleidyt
iiberhaupt nidht befeitigt werden fann.

Cs liegt ndmlid) auf der Hand, dbaf die Sdhulbner
ver Dedungshypothefen RKapitalsabzahlungen, insbejondere
folde, weldje regelmiBig su erfolgen haben, wie die Zahlung
ber Amortijationsquoten u. bgl. m., in vielen, vielleidht in
ben meiften Fallen (itberhaupt und aud) in der Folge) madyen
werden, ohne die Buftimmung des Pfandhalters ein-
geholt su Dhaben, beren Nothwendigleit fie fidh) wohl faum
je vor Augen fithren und felten veritehen wiirben. Da aber
nad) allgemeinen Grundfdgen (die natiitlid) aud) im Biirger:
liden Gefesbud) fitr den Fall des Pfanbdbredits an Forbe:
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rungen anerfannt werben)?) dbas Pfanbd, hier die Dedungs:
bypothet, burd Kapitalabzahlungen obhne Juftimmung bdes
Planbglaubigers nidt verminbert werben bdarf, jo wiirbe
fid in allen jolden Fillen ber Hypothefenjduldoner der G e:
fahr boppelter Bahlung ausjesen. Das Gleiche
wiirbe vorliegen bei allen Aften, welde eine der Jahlung
dhnlide redhtlide Natur und Wirfung Hhaben, jo
bei bdenjenigen f{eitens bes Hypothefenjdulbners mit dem
®laubiger (ber Hypothefenbant) abgefdlofienen Bertrigen,
welde einen €rlaf, eine Novation, einen BVergleid
odber eine Aufrednung (Rompenfation) besiiglidh) des Hypo-
thefenfapitald jum Gegenftande Haben.

Cndlidh wird die vom Hypothefenjduldbner beabfidtigte
Kitndigung des Hypothefenfapitals wohl aud) in der Folge
lediglid) bem Glaubiger gegenitber erfolgen, und
vielleidt erft am Faligteitstage wiirbe der Sduldbner, jehr
su feinem Sdaden und gewiff mit grofter Entritftung, gewahr
werden, dap er die Kimdigung nidit nur dem Hypothefen:
gldaubiger (ber Hypothefenbant), jondern aud) gegeniiber Dem:=
jenigen, bem bdie Hypothel verpfindet ift, alfo gegeniiber bem
Pfandhalter als Bertreter der” Pfandgldaubiger, Hatte aus-
fpreden miiflen, und daf bie RKiindigung, da er dies nidht
gethan, redtlidh unwirfjam gewefen ift!

Allerdings haben die Entwiirfe von 1879,80 diefe {hwer
ertrdgliden Gefahren durd) folgende Beftimmungen zu mil-
dern gejudt:

§ 5. ,Cine ofhne {hriftlid beurfundete Juftim:-
mung des Pfandhalters erfolgte Abtretung, Verpfin-
dung oder Tilgung der verpfandeten Forderung fann
jum Nadtheile der Pfanbdbriefgldubiger nidht gel-
tend gemadyt werden. Daffelbe gilt von einer Bor-

1) Bgl. 3. B. B.GB. § 1281 Sap 1: ,Der Sduldbner fann nur
an ben Pfandbglaubiger und den Gliaubiger gemeinfdaftlidh leiften;”
§ 1283 AbY. 2: ,Die Kiindigung bed Schuldnerd ift nur wirflam, wenn
fie dem Pfandglaubiger und dem Gliubiger erflirt wird” u. dgl. m.



— 47 —

rediseinrdumung, einer Cntpfandung, jowie von einer

Pfandbung.

Unberiihrt bleiben bdie Vorjdriften bdes
bitirgerlidhen Redts, nad weldem ber ohne
Kenntnif dbed Fauftpfanbes tilgende SHulbner
gefditpt wird, fofern die Tilgung gegenfiber
einem Anberen, als dber Pfandbriefanitalt,
gefdebhen iijt.

Das Gleidhe gilt von den Borfdriften iiber ben
Sdup eines Dritten, welder ohne Kenntnif des Faujt:
pfandred)td bdie Forderung ober ein Pfandredt an ber-
felben ermorben Hat, fofern ber Crwerb von einem
Anbdern, als der Anjtalt gefdhehen ift.

§ 6. Die Pfanddriefanftalt wird durd) das Fauft-
pfanbredit nidt in der Befugnif befdrantt, jelbftdndige
RKiindigungen vorzunehmen, die Jinfen und folde
Bablungen einguziehen, beven Betrdge und Ter:
mine in dben Statuten oder der itber die hypo-
thefarifde Forderung laufenden Urfunbde be:
ftimmt {ind.”

Allein es liegt auf der Hand, dap hierburd) jene Ge-
fahren eben nur gemildert, nidt aber befeitigt find. Denn
¢ wiirde 3. B. ber § 6 jum Sduse der Hypothefenjhuldbner
nidht ausreiden, wenn ber Leptere nidt lediglidh die ftatuten:
magige Amortijationaquote, fonbern, wie bdied fehr hiufig
geldieht, mehrere Amortifationdquoten auf einmal abbezablt
ober grofere nid)t ftatutenmdpig vorgefehene RKapitalabsab:
lungen obne Buftimmung bes Pfandhalters geleiftet Hat.
Cbenjo wiithe der § 5 ALJ. 2 Dbei Bahlungen, bdie der
Sdulbner an bie Pfandbriefanftalt jelbft und nidt an einen
Dritten, 3. B. einen Ceffionar, geleiftet hat, unanwendbar
fein. (Bergl. die Begriindbung su den Gefepentwiirfen von
1879/80, &. 56.)

Wiirbe e3 fidh) aber um eine neue Regelung der Materie
hanbeln, jo wiirde lebiglid) der § 1156 B.GB.’8 ent{deidend
fein und bleiben miifjen, welder jagt:
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,Die fiir die Uebertragung der Forderuwg gelten:
ben LBorjdriften der §§ 406—408 finden auf das
Redytaverhdltnif zwijden dbem Cigenthiimer (alio bem
Oypothefenfdulbner) und bdem neuen Gldubiger in
Anfehung der Hypothef feine Anwendung?).
Der neue Glaubiger mufp jedbod) eine dem bisherigen
Glaubiger gegeniiber erfolgte Kiindbigung des Cigen:
thitmers gegen fid) geltend laflen, e3 fei dbenn, dbaf
dbie Uebertragung zur Zeit der RKiindigung
pem @igentl)ﬁmef befannt oder im Grundbud
eingetragen ift.”

Da bie §§ 406—408, alfo msbeionbete die Bor{drift,
paf der Sduldner an den alten Glgubiger zahlen fann,
fo lange er nidt weif, daf bdie Forberung abgetreten ift,
in ber Negel (abgefehen von ber Kiindbigung) nidt gelten
follen, fo Dbebeutet ber erfte Sas bes § 1156, bap bder
Hypothefenfduldbner fih immer, alfo aud bei der ge:
wihnlidften Amortifationszahlung, bei MWeidbung
dboppelter Sabhlung iiberzeugen mufp, ob ber ur:
fpriinglide Glaubiger wirflid nod Gldaubiger
ift. € mup fid aljo, um fidh) biefe Ueberzeugung zu
ver{daffen, 3. B. bei der Briefhypothef, da zu deren Ueber-
tragung und Berpfandung bie Uebergabe des Hypothefen-
briefs erforberlidh ift (§ 1154 bes B.GB.’s), ftets bden
Hypothefenbrief vorlegen laffen. Das aber wird
vovausfidtlidh, wie nun einmal die Dinge liegen, felten oder
nie gejdehen.

€e fann aber aud) die in ber Begriindbung der fritheren
Reidhsentwiirfe (von 1879/80) bejonders hervorgehobene G e-
fabr, baf, fall3 von einer pfandreditlien Siderftellung
abgefehen werde, die Hypothefenbant vor dem Konfurfe fiber
die Dedungshypothefen unbejdriantt verfilgen und dbamit den
Pfandglaubigern ihre Siderheiten entziehen fonnte, Ange:

1) Die Ausnahme Hinfidhtlih der Binfen und anberer Neben:
Leiftungen §. in § 1158.
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fihts ber Strafbeftimmung des § 27 Ab]. 2 bes Entwurfs
faum nod) ala eine dhwerwiegende angefehen werben ).

Endlidh darf dber Begriindung bes jepigen Entwurfes
wobhl obhne Weiteres jugegeben werden, daf bdie theoretijdh
vorliegenbe Mioglidfeit, dap dritte Glaubiger bie in das
Hypothelenregifter eingetragenen Hypothefen pfanbden fonnten,
wenigftens cine erheblide praftijdhe Bedeutung nidt Hat.
Cs licge fidh aber jogar jebe nad) diefer Ridhtung etwa nod
vorhanbene Gefahr volftindig durd) eine Jufapbeftimmung
bejeitigen, wonad die in bas Hypothelenregifter eingetragenen
Oypothefen — bdie bod) nun einmal unbedingt jur Siderung
ber Pfanbgldubiger bdienen jollen — fiir bie Dauer ber €in-
tragung und fo weit fie ju jener Siderung erforberlid) find,
jeber Pfanbung dburd bdritte Glaubiger oder zu
vperen Guniten entzogen find.

Cine folde Beftimmung findet fih bereits in dbem § 2
ves djterveidijdhen Gefepes betr. bie Wahrung der NRedte
ver Befiger von Pfanbbriefen vom 24. April 1874:

,Die Befiter von Pfandbriefen Haben bas Redyt,
aug den im § 1 begeidneten Bermidgensobjeften bder
Anjtalt vorzugdmweife befriebigt u werben, baber
Glaubiger der Anftalt, deren Forberungen nidht aus
Pfandbriefen entfpringen, eine Crefution nur un:
befdabet biefes Redhts erwirfen fdnnen”
Gliidlider Weije wird bdie jdhlieplide Entideidbung der

hier behanbelten Frage aud) bemjenigen, dem nod) Bedenfen
fibrig bleiben, dbadburd) erleidtert, daf die Wahl ber einen
ober ber anberen Art der juriftifdhen Konftruftion, bder
Siderftellung der Pfanbdbriefglaubiger ), wenn fie aud jelbit-

1) Hiernad) foll Gefingnis bi3 ju einem Jahr und Geldftrafe bid
gu 20,000 Mart benjenigen treffen, welder fiir eine Pypothefenbant
ywiffentlid) {iber eine in das Hypothefenregifter eingetragene Hypothet
. . . verfiigt, obwoh! der Vetrag der iibrigen in dad Regifter eingetragenen
Oypotheten jur Dedung der Pfandbriefe nidt gendigt.”

2) Hieraud mag es fid) aud) erfléren, dap bei ber Distuffion iiber
biefe Frage in dber Sadjverftindigenfommiffion vom Juni 1897 fidh nur

Rieffer, ur Kritit des Hypothetenbantgejeles. 4
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verftandlid von und vor Jjuriften ausfihrlid su erbrtern
ift, bod) praftifd) eine iiberaus untergeordnete Rolle {pielt.
Dennt in ber Praxie wirb die Siderheit der Pfanbbriefe
bod) im Grofen und Gangen ausjdlieplid von bdrei Mo-
menten abhdngen. 1. von per Soliditdt der Ge-
fhaftefithrung der Hypothefenbanten; 2. von jweddien:
liden BVorfdriften iiber die Natur der sur Hypothefari-
{den Unterlage (jur Dedung) der Piandbriefe suzulafjenden
Objefte und von bder ridtigen Ausfiihrung bdiefer BVor:
{driften, fowie 3. von vorfidtiger Hanbdbhabung fadhgemdper
Beleihungsgrundidse.

Sind diefe Vorausfepungen vorhanden, fo wird eine
Gefabhr fitr die Pfandbriefglaubiger {iberhaupt nidht entftehen
fonnen und jomit die ganze Frage, ob Vorredt odber Pfand-
redit, eine mitpige bleiben. Sind fie aber nidht vorhanden,
fo witd es frither oder fpiter zum Jujammenbrud), jum
Ronfurfe ber Banf, fommen, und in bdiefem Dbdiirften bie
Borjdriften bes Cntwurfes zum Sdupe der Pfanbdbrief:
glaubiger vdllig ausveiden, die ,fonfursredtlidhe Real:
fiderung”, bie beinahe immer von den Jntereffenten allein
verlangt wurbe, aljo YHergeftellt fein.

Den vom Entwurfe in der Frage der Siderftellung ber
Pfandbriefinhaber eingefdlagenen Weg wird man aljo un:
bedentlid) gutheien fonnen?). —

Cinige furze Sdhlupbemerfungen zu Fragen von ge:
ringerer Tragweite mdgen nod) geftattet fein.

d) Die Gleidffelung der Grundfdulden mif den
Sypothelen.

Ob bie Borjdrift bes § 29 wirthidaftlid ridtig ift,
wonad ,im Sinne bdiefes Gefepes” bden Hypothelen bdie

ein Sadverftindiger gegen bdie vom Cntwurfe vorgefdlagene Regelung
audgefproden Hat.

1) Sn der Distuffion auf dem Juriftentage (ABtH. 2) ift benn audy
gegen bdie vom Gntwurfe vorge{dhlagene Art der Regelung von Ffeiner
Seite Widerfprud) erhoben worben.
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Grundidulden gleid su ftellen find, ift mehrfad) und ent:
{dhieben in Sweifel gesogen worben. ,Nur in Medlenburg,”
fo witb in einer Kritif des § 29 hervorgehoben ), ,bat die
Grundfduld eine grofere Bedeutung gewonnen. Aber darafte:
riftifher Weife wirb dort faft regelmdpig neben der Grund-
fduld ein accefforifder BVertrag, wodurd eine peridn:
lide Haftung itbernommen wird, abgejdhloffen.”

Befonders hat man aber Hervorgehoben, e3 werbe das
in neuefter Zeit hie und bdba in Folge unerfreulicher (aber
durdaus vereinzelt gebliebener) Creignifje bhervorgetretene
Miptrauen des Publifums gegen Pfandbriefe burd eine olde
Borjdrift neue Nahrung erhalten, was gewif nidht in der
Abfidht bes Gejeses (iege. Ueberdies fei von ber nad) ben
preuijden Normativbeftimmungen und nad) vielen Statuten
gewdbrten Befugnif, aud) Grundjdulden ald Unterlage fiir
Pianbdbriefe ju verwenden, joweit erfidhtlidh, wenigftens von
ven preuBijden Hypothefenbanfen fein Gebraud) gemadt
worben,

Auf der anderen Seite muf feftgeftellt werben, daf
fid in ber Sadverftindigen-Rommijfion vom Juni 1897
feine Gtimme gegen den § 29 erhoben hat. €3 lift fid
aber aud) faum vorausjegen, bdaf, nadbem man eben erit
den Cntidhlup gefaft und Dbethdtigt bhat, in dem am
1. Sanuar 1900 in Kraft tretenben Biirgerliden Gefepbudy
bie Grundfduld fiix bdag ganze Gebiet des Deutiden
Reides, wo fie jum Theil nod) gar nidht beftanden Pat,
eingufithren und einbeitlid) su vegeln, man gleid in dem
erften Gefege, wo die Frage (bei der Julafjung sur Dedung
von Pfanbdbriefen) praftifd werden Joll, eine Gleiditelung
ber Grundjdulben mit den Hypothelen, die das Bitrgerlide
Gefesbud) jo weit als irgend mioglidh) ju erreiden judte, wird
ablehnen fonnen und wollen. Died um fo weniger, alé das
Biirgerlide Gefesbud) diefe Gleidftelung aud innerlid fjo

1) Boffijde Jeitung vom 1. Juni 1898; vgl. Berliner Birfen:
geitung vom 7. Juni 1898 (Abendblatt).
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weit dburdyzufithren verfudit Hat, bap es im § 1198 Sap 1
beftimmt: Cine Hypothef fann in eine Grundiduld,
eine Grundiduld fann in eine Yypothef umgewan:
belt werden.

Ueberdies aber fann nidt bejweifelt werben, daf bie
Piandbriefe, welde von bden jebenfalls in erfter Linie jur
Pflege bes Realfredits berufenen Hypothefenbanfen aus-
gegeben werben, vom Publifum im Allgemeinen lediglid
auf Grund ber dburd) bie Dedungshypothefen ihnen inne:
wohnenben Realjiderheit genommen werben, und daf bdie
Pfanbdbriefnehmer bdie Solveny ber Hypothefenjdhuldner
(beren Priifung nad) ausbriidlider Vor{drift mander bder
bier einjdlagenden Landesgefete aud) dem Pfandhalter nidht
obliegt) in der Regel weber bejonbders beriidfidhtigen, nod im
Cingelnen zu priifen in der Lage find.

e) Der Ausfdifuf der Laudfdaften, faudffafilider
Streditvercine efc. vom Gefefe.

Dafp die Landidaften, die landbfdaftliden Kredit:
vereine, bie ,forporativen Bodenfrebitinftitute”
(Stidtijdes Pfanbbriefamt in Berlin und Dangiger Hypo-
thefenverein in Dangig) unb die mit Korporationsredit ver:
febenen ober fitnftig nod) zu verfehenden Bobdenfredit:
vereine von Grundbefigern nad) ber Faflung des § 1 Abj. 1
von allen Beftimmungen des Cntwurfes ausgejdlofjen fem
follen, vermag id) nidt su billigen.

Bei BVereinen der lepteren Art bdiirfte bdie vollftdn:
bige Unterftellung unter ben Gefegentwurf faum erbeblidhen
Bedenfen unterliegen. Bei Jnitituten bdffentlich- redhtlicdher
Natur aber, wie bei ben Landidaften u. dgl. m., ift ohne
Weiteres zuzugeben, daf eine Reihe von Vorjdriften bes
Cntwurfes auf biefelben theild nidht anwenbbar ift, theils
nidt angewandt ju werder braudt; Hhierher gehoren 3. B.
bie §§ 3, 4, 7, 15, 18, 19, 20 Abj. 2, 21, 23, 25.

Dagegen ift nidht abzufehen, warum 3 B. bdie §§ 6, 8
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AbY. 1, 9, 10, 11 (mit Ausnahme von ALY, 2 lepter Theil),
12 (13), 16, 20 AbJ. 1 und 3, 24, 26 nidht aud) auf Land-
fdaften, lanbjdaftlide Kreditinftitute :2c. Anwendung finben
fonnten. Smmerhin wiirde eingehend gepriift werden miifjen,
ob Dbierfilr bie verfafjungsmipige Kompeten; bed Reides
folden dffentlichen Snitituten gegeniiber ausreidf.

3d glaube aber faum, daf lebiglih Verfafjungsbebenten
die vollige AusfdlieBung der Lanbdbdaften 2c. forwoh! von
pem Entwurfe eines Hypothefendbanfgefeses, als, woritber
nod) zu veben jein wird, von bem Cntwurf eined Gefepes
betreffend die gemeinfamen Redte der Befiger von Sduld-
verjdreibungen BHerbeigefithrt haben unbd redhtfertigen fonnten.

III. Bemerfungen zu dem Cutwurfe eines Gejelzed
betveffend die gemeinjamen Redjte der Befier von
Sduldveridyreibungen.

1. Allgemeine Orvientirung iiber dben Cntwurf
und bejfen Grundgedanfen.

Die Ausgabe bdes im modernen Gejddftsverfehr su ge:
waltiger Ausdehnung gelangten ,Gefammtidarlehens”, bei
weldem die mittelft einbeitlihen Aftes aufgenommene Dar-
lehensfumme in eine Anzahl eingelner Theile getheilt und
iiber bie leptern Theiljdulbverfdhreibungen ausgeftelt wer-
den, bedingt, aud) auBerhalb bdes RKonfurfes, eine immer
vorhandene, aber nur in beftimmten Fallen leidht erfennbare
Jnterefjengemeinjdaft.

Diefe Intereflengemeinidaft Hat der Entwurf, in An-
Eniipfung an verfdjiedene gefepgeberifdhe Berjude des Jn-
und Auslandes ?), durd) die Sdhaffung beyw. Crmdglidhung

1) Bgl. Rieffer, Bur Revifion ded Hanbel3gefesbuchs II. AbtH.
(Beilagebeft 3u Goldjdmidt's Jeitfdr. Bb. 35) S. 377—381 (1889).
©. aud) dbie oben (S. 2/3) angefithrten feit dbem Cridjeinen jenes Budjes
erlaffenen Qanbedgefese und namentlid) ba3 preupijdhe Gefes, betreffend
bag Pfandredit an Privateifenbahnen und Kleinbahnen und die Zwangs:
vollftrefung in diefelben vom 19. Auguft 1895 (Gef.Sammlung pro 1895
&. 499) indbef. Deffen §§ 20—31.
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einer Organifation der Gejammtheit der Sdulbverjdrei:
bungsbefiper ju einer Redtsgemeinidaft ausgeftaltet.

Die aus bem Wefen einer jeden Redtagemeinidaft in
mehr oder weniger weitem Umfange bhervorgehende Noth:
wenbigfeit ber Unterwerfung ber Minderheit unter ven Willen
ber Mehrheit wirdb vom ECntwurfe bei inldndbifden auf
ben Inhaber lautenden oder indboffirbaren Sduld-
verjdreibungen, bderen Nennwerth) jujammen mindeftens
Mart 100,000 und beren Stiidzahl minbeftens 100 betrdgt,
und bie nad) vem Verhdltnif dber Nennwerthe ben Glaubigern
gleide RNedte gewdhren, fiiv jolde Bejdliifje anerfannt,
bie ,von einer Verjammlung der Gldaubiger zur Wahrung
iprer gemeinfamen Jntereffen gefapt werden” (§ 1
AbJ. 1).

Dabei wirh vorausgejest, dbap der Ausfteller diefer im
Snland ausgeftelten Sdulbverjdreibungen eine phyfifde
Perjon ober private Gefelljdaft ift, welde im Inlanbe
ibren Wohnfis ober gewerblidhe Niederlaffung hat (§ 1
AbY. 1) 7).

Der Cntwurf ftellt fih nun auf ben Standpunit, dap
gur ,Wahrung” jener gemeinfamen Interefien nidht etwa
nur dbie €rhaltung der den Sdhulbveridreidbungs:
befigern gewdhrten Redte und die badburd be:
dingten Mafhregeln?) gehbren, auf welde lesteren man
in der beutfhen Redytipredjung bdie vielfad) jdhon bisher ver:
tragamifig anerfannte Redtsgemeinfdaft und die Bujtandig:
feit ber auf gleidem Wege eingefithrten Obligationdrverjamm:
[ungen Hat befdranfen wollen 3).

1) Bgl. § 18: ,Auf Sduldverfdreibungen de3 Reidhs, eines
Bunbdedftaats ober einer difentlien Korperidaft finden bdie Bor:
fdriften diefed Gefehe3 feine Anwendung.”

2) 8. 9. baritber ju waden, ob die Anleihebedingungen eingehalten
werben, die hypothefarijdie Siderheit nidht gefdmilert wird u. dgl. m.

3) Bgl. R.G. Bd. 22 &. 61—70, insbef. S. 68/69 und R.G.
Bd. 14 &. 94—104.



Bielmehr enthilt ber Cntwurf gerade darin ben bebeut:
jamften, einem bringenden Bebdiirfnif des BVerfehra Abhilfe
jdaffenden Fortidritt, dbaf er die Crijteny und Redtawirfung
einer Gemeinfamfeit aller Obligationdre und bie Redts-
verbindlidhfeit des Mehrheitsbejdluffes aud) fiir die WMinbder-
heit iiber die blofe Wahrung ber bejtehenben Redte
(im engeren Sinne) hinaus aud) fiix den Fall anerfennt
unbd fiderftelt, baB ,Redte der Glaubiger aufgegeben
ober befdrdanft werden” follen (§ 10 ABJ. 1), mit ber
Mapgabe allerbings, dah auf Kapitalanipriide aud durd
Berfammlungsbefdlup nidht versidhtet werben (§ 10 AbJ. 4)
und baf aud) eine BVerpflidhtung zu Leiftungen fiir
bie Glaubiger dburd) Bejdhlup ber Glaubigerverfammiung nidt
begriinbet werden fann (§ 1 Abj. 3).

Behufs der Wahrung der gemeinfamen Jntevefjen aller
DObligationdre fann durd) eine feitens des Schuldners obder
feitens ber Gldubiger felbft (in Gemdpheit des § 2 AbY. 2)
einguberufendbe Gldaubigerverfammlung ein Bertreter
beftellt werdben, der eine gefeplide Vollmadt nidt be:
figt, Ddeflen Bertretungdmadit vielmehr im eingelnen Falle
ourd) die Verjammlung felbft beftimmt werden mup (§ 12
Abj. 1), mit der praftifdh fehr bebeutfamen und abfolut
nothwendigen Redtswirfung, daf die felbftandige Gel-
tendbmadung von Redten durd bie einzelnen
Glaubiger infoweit ausdgefdloffen ift, ald ber BVer:
treter su deven Geltendmadung ermdadtigt ift (§ 12
AbY. 2).

Die landesgefesliden Vorjdriften iiber bdie BVerfamm:
lung und Bertretung bder Pfandgldiubiger einer Eifenbahn
oder Kleinbahn in bem zur abgefonderten Befriedigung diefer
Glaubiger aus den Beftandtheilen der Bahneinheit beftimmten
Berfahren bleiben unberiihrt (§ 19). —

Cs fann faum ein Bweifel daritber beftehen, daf bie
auf folder Grunbdlage verjudte Regelung im Grofen und
Gangen freudig begriift su werden verdient.

Jn Begug auf Cingelheiten und in Bejug auf einige



— 56 —

von anbever Seite?!) geltend gemadyten Bebenfen foll Nad)-
ftebenbes bemerft werben:

2. Grdrterung dber widtigeren Neuerungen und
Bebdenten.

a) Das Berhaltuif des in Gemdafheit des Eutwurfs ju Seflellenden
Bertrefers der Glanbiger ju efwaigen foufligen Bertretern.

Wir beginnen mit einem Cinwanbde, bder von Fled
echoben wurbde und der ihn ju dem mebhrfad) wiederholten
Ausfprude veranlaBt, bder Berfafjer des Entwurfes Habe
,u viel fonftruirt und ju wenig beobadtet” (a. a. O.
&. 218), er habe fid) lediglid) ,von den Jdeen ber jurifti-
fden Konftruftion leiten laflen und bdabei ben Thatjadjen,
welde im Berfehr vorfommen, zu wenig Rednung ge:
tragen” (eod.).

Der Cinwand geht sunddit dahin, dap der Entwurf
pem Umiftande ,nidt die geniigende Aufmerfjamfeit” ge-
fdentt Habe, bdaf ,fiilt dag Wejen ber mobdbernen Theil:
{dulbjdreibung eine WBerknilpfung von obligatorijden
und dingliden Beredtigungen ... gerabeju darakte:
riftifd” fei, wenn fie aud) nidht bei allen Anleihen bdiefer
Art vorfomme (a. a. O. S. 217). €8 fei daher namentlid) 3u
verlangen, dbaf aud) gefeslid) bie bigher geiibte Prazis
anerfannt werde, wonad) im Wege einer — gewdhnlid) vor
per Cmiffion abgejdloffenen — Bereinbarung zwijden dem
Sdulbner und dem urfpriinglidhen Glaubiger diefer Leptere,
alfo ber Darleiher, gewdhnlih ein Banthaus, jum Bertreter
per Theilfduldbveridhreibungen und zum Pfandhalter mit
bindender Kraft fiir alle jpateren Crwerber der Theilfdulben-
verjdreibungen ernannt und mit beftimmten Befugniflen aus-
geftattet worden fei.

1) Bgl. insbejondere Dr. Crnft Fled (Dannover): Der Gefeh-
entwurf betreffend bdie gemeinfamen Redjte der Befier von Sduldbver:
fdreibungen (in Holdheim’'s Monatsidr. fiir Hanbdelsredht und Bant:
wefen VII. Jahrg. Nr. 8 und 9 vom 13. Auguft 1898) &. 217—224.
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€38 werdbe nun, wie an zwei Stellen hervorgehoben wird
(©. 218 sub ¢ und &. 219 sub d), duperft ywedmdpig jein,
anguordnen, ,daf die Vertretung der Gldubigerredte nad
ver obligatorijdhen und bingliden Seite in einer Hanbd
ruben mii{fe, und dap inbefondere ,jwedmdBiger
Weife ber gemeinfame Bertreter im Sinne des
Entwurfs mit dbem gemeinfamen Bertreter bdes
§ 1189 B.GB.’s ibentifd jein jollte” (S. 219).

Diefe Ausfithrungen leiben, wie es mir {deint, an einer
iiberrajdenden Fitlle von Unflarheiten; es {deint mir, bap
parin vielfad) die Abfidhten des Cntwurfs — bdie freilid) in
einem {pdter su erdrternden Punfte nidht ju pweifelsfreiem
NAusdbrud gelangt find — verfannt und die Vorjdriften des
Biirgerlihen Gefepbudd nidht ausdreidend beriidfidhtigt find.

Ca bedarf hier suvor einer BVerftindigung: Man wird
sunddit nidgt mit Fled davon ausgehen bdiirfen, daf ,fiir
bas Wefen der modernen Theilidhulbverfdreibung eine BVer-
Enfipfung von obligatorijen und bingliden Beredytigungen”,
wenn fie aud) nidht bei allen Anleihen bdiefer Art vor-
fomme, ,geradbeju darafteriftifd” fei. Jdh mddte eher
im Gegentheil annehmen, daf wobl die Mehrzahl ber im
Gingange biefes Abjdnitts (S. 53) in ihrem ,typijden”
Berlaufe gejdhilderten ,Sefammtdbarlehen”, insbejondere bdie
Mebrzahl der von induftriellen, Bergwerts:, Sdiff-
fahrts:, Kleinbahn: ic. Gefeljdaften ausgegebenen SHhuld-
verjdreibungen, die fehr hdaufig an feiner Bidrje notirt find,
ohne hypothefarifde Siderung emittirt wird 1). Hier-

1) Reiber liegt in Deutidyland die Werthpapierftatiftit nod fehr
im Argen. €3 wire nad) den ver{diedenften Ridtungen, fiir die Wirth:
fdaftd: und Gefesgebungspolitif 2c., vom bhddften JInterefle und follte
Begenftand von Crmittelungen und Publifationen des ftatiftijdhen Amts
werden (bem ja fdon durd) die in ben eingelnen deutjhen Staaten auf
inlindife Sduldbverfdireibungen gezahlten Stempel guted Material
porliegen wiirbe) genau unterriditet ju fein inSbefondere iiber folgende
Fragen: 1. Wie bod) ift ber Betrag der inldndijden Sdulbver:
fdreibungen (Tbligationen), und wieviele {ind hypothetarijd ge:
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3u geboren ja aud) in gewifjem Sinne bdie in fo enormen
Mengen ausgegebenen Pfandbriefe, die nur auf Grund
bypothefarijdher Beleihungen feitens der Hypothefenbant aus-
gegeben werben, ofne dap feitens ber lepteren die ermworbenen
hypothefarifden Redte durd) Partialcejiionsurfunden an die
Snhaber der Pfandbriefe weiter itbertragen werben.

Dort aber, wo bisher jene direfte hypothelarijdhe Dedung
erfolgt ift, hat fid allerdingd der BVorgang bisher in ber
Regel in der von Fled gefdilverten Weife, aljo derart voll-
30gen, baf eine Siderungshypothef in Hobhe der Anleife auf
ben Namen des Darleihers (meift eines Banfhaufes)
eingetragen und dap bedungen wurdbe, dbaf das Pfandredt
auf die Jnhaber ber alsdann ausgegebenen Theiljduldbver:
jdhreibungen in Hobhe ber eingelnen Antheile mit der Ueber-
tragung der Theiljduldbveridreibungen auf dbie €r-
werber iibergehe, diefe aber nidht beredtigt jeien, das
Pfandredt felbftandig geltend ju maden. Bielmedhr ,beftellen
biejelben unter Berzidht auf die Bilbung von Bweighypothefen-
briefen und auf BVermerfung ihres Redhted im Grunddudye”
einen Dritten (gewdhnlid) das Banfhaus, auf deffen Namen
die Anleihe und die Gypothet geftellt ift) sum gemeinfamen und
Junwiderruflidy” bevollmadytigten Bertreter ,zweds Wahrung
ihrer Pfandbredte”. Diefer Vertreter, der alfo jugleid als
PBrandhalter su gewiffen BVerfiigungen iiber die Hypothef er:
madtigt ift, verpflidtet fidh), die Hypothef nur dann [Hidgen
su laflen, wenn und infoweit dbas Darlehen juriidgezablt ift.

Die von Fled (a. a. O. S. 218) geforderte gefepliche
Legalifirung diefes Vorgangs, der in der That im Falle
bypothetarijher Siderung allgemein iiblidhy war, obwohl be:

Tidert? 2. Auf welde Berufszweige vertheilen fidh die Ausfteller
verfelben? 3. Welde inlindifden Schulbveridreibungen fjind an einer
Deutfden (ober bezw. und) auslindifden Birfe notirt? 4. Weldhen
Berufsyweigen gehoren, was allerding3 felbft im Wege einer Enquete bei
ben bBffentlidhen und privaten Banfen und RKaffen, fowie Bankierd 2c.
befonders {dmwer su evmitteln ober aud) nur ju jdigen fein wird, bdie
Befiger von Sdhuldbver{dreibungen an?
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fanntlid die Moglidleit ber Sdaffung einer ,unwiderruf:
liden” Bollmadt fiix das bisherige Nedyt ftarf beyweifelt
wurde V), ift nun aber in Jufunit pesiell hinfidhtlih des
wefentlidften Theiles, des formlojen Uebergangs ber Hypothet,
nad bem Biivgerliden Gefepbud nur fiir einen Fall
ftatthaft, fiir diefen Fall aber aud) im Biirgerliden
Gejepbud) bereits erfolgt. Fiir den Fall namlid), dap
bie Oypothef nidyt, wie bisher iiblih, auf den Namen
pes Darleihers, fondern nad) Mapgabe der §§ 1187 bis
1189 B.6B.s und §§ 44 und 51 bder Grundbbudjordnung
vom 24. Mary 1897 5u Guniten ber Jnhaber ber Shulbd-
verfdreibungen beftellt wirb2). RNur im lepteren Falle
der Befjtellung der DHypothel vollzieht fidh in Jufunft bie
Uebertragung ber Forderung und damit aud) der Hypothef
(§ 1153 B.GB.'s) ebenfo, wie in den fritheren von Fled

1) Man Bhat, gerade aud) um bdiefen Bweifeln fiir die Folge su be-
gegnen, ben § 168 Sap 2 bed B.GB.’3 folgendermafen gefaft : ,Die Boll-
madt ift aud) bei bem Fortbeftehen be3 Redyt3verhiltnified wiberruflidh,
fofern fid) nidht aus diefem ein anderesd ergibt.” Bgl. bie
Protofolle der Kommiffion filr bdie zweite Lefung de3 Cntwurfs eines
B.0B8.’3 (ed. Adilled, Gerhard, Spahn) I &. 145: ,Cndlid
erfdeine e8 im Jntereffe der Berfehrafibigleit Hypotbelarijd gefiderter
Obligationen erforberlid), behufd Bertretung ber Jnhaber berfelben bie
Moglichteit einer unwiderrufliden Bollmadyt fiiv den Treubhinber ju ge:
wifhren, weldem bdie Stammbypothef beftellt fei.”

%) Jn diefem Falle fann die — auf der Shuldbverfdreibung zu
vermerfende — Gintragung bder Hypothef nur erfolgen, wenn die Schuld-
verfdreibung vorgelegt wird, es fei denn, dbak ein Vertreter nad) § 1189
B.GB.’3 beftellt ift. Die Beftellung diefed in basd Grundbud) ein:
sutragenden Bertreterd ift nidyt obligatorif. Sie erfolgt bei Schuld-
verjdreibungen auf den Jnbhaber nad § 1183 B.GB.’S durd) den
CGigenthiimer (ben Darlehens{duldbner), wdihrend bet inbdoffablen
Papieren, fiir welde diefe Ausnahme von der allgemeinen Regel be3 § 873
B.BB’3nidt gemadt ift, hiersu eine Cinigung zwifden dem Cigen-
thitmer (Darlehensjduldner) und dem erften Glaubiger erforderlid) ift.
(Srriger Weife halt Dernburg: Dad biirgerlide Redht ded Deutiden
Reidjed und Preufens [Halle 1898, Berlag ber Bud)handlung desd Waifen-
haufes, Bd. III, Da3 Sadjenredit &. 653/654] diefe beiden Fille nidht
ausgeinanbder.)

LTS

.
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angefithrten Fallen, ndmlid) durd) Aushindigung bder auf
ben Jnbaber geftellten oder durd) Indofjament bder in-
bofjablen Sdulbverjdreibung.

Wird aber dagegen aud) in der Folge, wie bisher, bie
Oypothef auf ben Namen bdes Darleihers (3. B. bes das
Tarlehen gewdhrenden Banthaujes) geftellt, fo fann nad
pem Bilrgerlihen Gefesbud) nidht mehr, wie bisher, ,mit
Uebertragung jeder eingelnen Sduldveridreibung aud) ein
entfpredenber Theil der Hypothet” auf den Crwerber iiber-
geben, fonbern nad) § 873 bdes B.GB.’s aus{dlieplid auf
bem Wege der Cinigung des Beredtigten und bes anberen
Theils und der Cintragung in dbas Grundbud.

Daraus folgt einerfeitd, dbaf der Entwurf, wenn nidt
bas Biirgerlihe Gefesbud) gleid) wieber gedndert werden
foll, bas Verlangen Fled’s, ,dap die bisher geiibte Praris
aud) gefeslid) legalifirt” werbe, nidt erfitllen fann.

Anbdererjeits folgt baraus aber aud), daf in Zufunft
nidt mehr der ,Bertragdvertreter, jondern [lediglih der
Grunbbudvertreter nad) § 1189 ernannt werden
witd, da ein Bediirfnip zur Beftellung eined Vertreters
{don bieher faft ausjdlieplid empfunden wurbe, wenn es
fid darum banbdelte, einen zu Berfiigungen iiber bie etwa
beftellte Hypothef Namens aller Inhaber bder Theilfdhuld-
verfdreibungen [legitimirten Bertreter bejtellen zu fonnen.
Gin Jnterefje hieran Haben beide Parteien, in erfter Linie
ber (Darlehens:). Sduldbner, damit er nidht ju jeber bie
hypothetarijfen Redyte betreffenden Verfitgung, 3. B. su einer
€ntlafjung von einzelnen Parzellen aus dem Pfandnerus,
ver Jujtimmung aller Befiter ber Theiljdhulbverfdyreibungen
bebitrfe, dbann aber aud die Gejammtbeit der Jnbhaber der
Sdulbver|dreibungen behufs Wahrung und Geltendbmadung
ihres Pfandredits. ECin weitergehendes Bebiirfnif aber, 3. B.
ur Ueberwadung der Jiehungen und dergleiden mehr, wiicbe
in der Folge durd) den Entwurfsvertreter unjdwer befriedigt
werden fonnen.

Wenn aber Fled (a. a. O. S. 219 sub d) nod) eine
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weitere ,Bereinfadung” in bder Ridtung verlangt, dap
ber Gntwurfsvertreter mit bdem Grundbudvertreter ,bes
§ 1189 B.GB.’s identifd fein {olte”, o fdeitert biejes
Berlangen an der Thatfade, dbaf ber Entwurfsvertreter
purd die Glaubigerverfammlung, der Grundbud:
vertreter aber, welder die gefeplide Volmadt Hat, ,bden
Gldubiger bei ber Geltendbmadung bder Hypothef zu ver:
treten”, bei auf ben Jnbaber geftellten Schulbveridreibungen
von dem Sduldbner (Cigenthiimer), bei indofjablen Sduld-
verfdreibungen im Wege einer Cinigung zwifden
pem Sduldner (Cigenthiimer) und bem erften Gldu-
biger zu bejtellen ijt.

Cs wire alfo faum erforberlid) gewefen, daf bder €nt:
wurf im § 14 bie ausdriidlide BVor{drift traf:

,Die Befugniffe und Verpflidhtungen eines gemdp

§ 1189 pes B.GB.’s bejtellten BVertreters werden durd

bie auf Grund diefes Gefeses erfolgte Bejtelung eines

Bertreters nidt berithrt.”

Cs gefdah dies wohl aud) nur, um bdie mdglide Aus:
legung zu befeitigen, Dap durd) dies neue Reidhsgejep das
frithere, ndmlid) der § 1189 B.GB.’s, mobifizirt werde,
wdhrend man ohne Zweifel als felbitverftandlid an:
fah, daB aud) bie Redte und Pflichten des Vertrags:
vertreters, falld ein jolder bei Jnfraftiveten des Gefepes
vorhanden, durd) Bejtellung des Cntwurfvertreters ,nidt
beriihrt” werben, in bem Sinne, dah der Entwurfevertreter
niemals mit {oldhen Funftionen oder mit {olden
Bollmadten betraut werden fann, welde in bdie
Redte ober Pflidhten bes Vertragsvertreters obder
bed Grundbudvertreters (§ 1189 B.GB.s) ein:
greifen.

Wenn aljo insbefondere der vor dem 1. Januar 1900
ernannte BVertragsvertreter, deflen Beftellung iibrigens
aud) nad) dem 1. Januar 1900 giiltig bleibt, auf Grund der
ihm ertheilten Vollmadit (allein) befugt fein joll, bdie
Redte aus der Siderungshypothet geltend zu maden, fo
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Fann nad) bem cben feftgeftellten Sinne des § 14 bes Cnt:
wurfes der Cntwurfsvertreter niemals mit diefer
Bollmadt ausgeftattet werben.

~ Das Gleiche mup gelten, wenn ein Grundbbudyvertreter
beftellt ift, dem eine Jolde Vollmadt fraft Gefeses (§ 1189
B.GB.'s) zuitebt.

Daraus folgt aber, um ein anderes von Fled erhobenes
Bevenfen zu widberlegen, in feiner Weife, dbap die Beftellung
eined BVertreters nad) dem Entwurfe etwa in folden Fallen
bebeutungslos wdre. Denn jowohl dem Grundbudyver:
treter, wie (in der Regel) dem Bertragsvertreter ftehen bdie
Befiger der SHuldbverfdreibungen nur als Cingelne gegen:
itber. Wenn es fid alfo dbarum hanbeln follte, einen jener
Bertreter sur Crfillung feiner Pflidhten, 3. B. sur Abgabe
gewiffer Erflarungen ober jur Unterlafjung der beabfidhtigten
theilweifen Lojdung des Pfanbdbred)ts u. dbgl. m., anzubalten,
fo gibt gerade der Cntwurf die Handhabe bazu, inbem er
Senem eine Verfammlung der Glaubiger und einen
vont biefer gewdhlten Bertreter der Gldubiger entgegen:
ftellt, welder 3. B. ,3ur Wahrung ber Redjte ber Gldu:
biger” (§ 1 ADBY. 2) eine Klage gegen Jenen anftellen fann,
baf er bie beabfidhtigte Handblung, alfo etwa bdie von ihm
beabfiditigte theilweije Lojdung bes Pfandredts, unterlajje
ober anbere Pflidten erfiille. €5 ift eben iiberhaupt nidt
su vergeflen, dap vielleidht die gemeinjamen Jntevefjen ber
Snhaber der Shuldverfdreibungen unter Umftdnden ge:
rabesu verlangen, daf gegen ben Bertragsvertreter
ober ben Grundbudvertreter vorgegangen werbe.

Hievaus aber ergibt fidh sugleidh, dap bie Forderung
Fled’s, es milfle ,3wedmifiger Weife der gemeinjame
Bertreter im Sinne des Cntwurfes mit dbem gemeinjamen
Bertreter bes § 1189 B.GB.’s idbentifd” fein (S. 218
und 219), nidit nur, wenn man nidht wieder gleidh das
Biirgerlie Gefesbud) dndbern will, redtlih unburdfiihrbar,
fondern audh dburdaus unzwedmdapig ift. €in folder Ju-
ftand wiitbe ndmlid gerade Das erit fdhaffen, was nad
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Fled’s Anfidht durd) dbie Vorjdrijten des Entwurfs bedingt
ift, ndmlih ,ernfte Komplifationen”, bdie nad) dbem Ent-
wurfe, wenn er ridtig verftanden wird, gar nidht vorfommen
fonnen.

Qmmerhin fann bdariiber Ffein IJmweifel fein, daf der
§ 14 bes Cntwurfs ur Abjdneidbung von Mipverftindnifjen
in jeinem Wortlaut den Abfidten bes Gefetes einen flareren
Ausbrud verleihen und deshalb etwa folgendbermagen lauten
miifte:

,Die Befugnife und Verpflidtungen eines (vor dem
1. Sanuar 1900) von bem Sduldbner oder auf Grund
einer Vereinbarung ywijden bem Sdulbner und dem
urfpriinglidhen Glaubiger oder eines gemdp § 1189
B.GB.’s beftellten Vertreters werden durd) die auf
Grund diefes Gefeses erfolgende Bejtelung eines Ver=
treters ber Gldubiger nidt beviihrt.”

Man Hat nun aber nod) die Frage aufgeworfen, ob es
benn nidt ridtiger und vor Aldem praftijdher wdve, den
im § 14 bes Cntwurfs vorgejdlagenen Weg gang 3u ver:
laffen und ber Glaubigerverfammiung villige Souver d:
nitdt in bem Sinne einjurdumen, daf fie ben von ihr
ernannten Bertreter mit allen Redhten und Pflidhten betrauen
fonne, bdie fie im Momente der Beftellung fiir zwedmaipig
Palte. Die Folge wdre, dbaf, falls alsdbann bereits BVertrags-
ober Grunddbud)-Bertreter mit den namliden Redten und
Pflidhgten eriftiven follten, die Redte und Pflidhten bdiejer
Bertreter erldfden wiirden.

Bu Gunjten der Bejahung jener Frage ift angefithrt
worden, dap dadburd) eine Hhodhit einfade Ldfung des
fonft o fomplizirten Borgangs, dbes mogliden Nebeneinander-
beftehens von Bertrags:, Grundbud): und Entwurfs-Ber-
tretern, Derbeigefithrt werde. Diefe Lofung erfpare in hodit
praftijher Weife ben im Jnterefje dber Glaubiger zu ver-
meibenden, nad) dem Cntwurf aber nothwenbigen ldftigen
Umweg, baf, falls der BVertrags- oder CEntwurfs-Bertreter
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jeine Pflidten nidht erfitlle ober verlege oder abwejend, ver:
fhollen fei 2c., der Entwurfe-Vertreter gegen bdiefelben auf
Crfiillung biefer Pflidhten Flagen oder deren Abjepung im
Wege der Klage erzwingen miifle. Denn nad) jenem Bor:
fdlage fonne er feitend ber Gldubigerverjammlung ermddtigt
und beauftragt werden, feinerfeite bdie erforberlidhen
Sdyritte direft su thun.

Demungeadytet wird man bdiefe Ldjung, fo beftedend
fie auf den erften Bld erjdeinen mag, ohne jeden Bweifel
verwerfen miifjen:

Bunadit ift es jedenfalls fitr die Folge unridtig, dbap
ein fomplizirtes BVerhiltnif hier vorliegen fonnte, dem
man felbft mit gewaltfamen Mitteln, wie die in jenem Bor:
jblage zweifellos liegende Verleung des beftehenden Redyts,
abjubelfen beredhtigt und verpflichtet wdire.

Cs ift {dhon oben ausgefiihrt worben, dbap in Jufunit
fitr bie Neubeftellung eines BVertrags- Vertreters (in dem
fritheren Sinne) gar fein BVebdiirfnif mehr vorliegt, und bap
bag im Falle einer Dypothelbeftellung auf beiben Seiten,
befonbers aber auf Seiten des Darlehensidhulbners (Cigen:
thitmers), vorliegende Bediirfnif nad) Beftellung eines zu
LBerfiigungen iiber die Dypothef legitimirten BVertreters bder
Dbligationdre vollfommen dburd) bie nad § 1189 B.GB.s
vorzunehmende Beftellung und Cintragung eines Grunbdbbudy:
Beriveters befriebigt werben fann. €8 wiirde aljo meines
GCradtens fogar fein erheblihes Bebenfen dbagegen bejtehen,
fiir bie Folge, aljo bei neu ausjugebenden Obligationen,
bie Beftellung eines Bertrags-Vertreterd aud) ausdriidlid
auszufdliegen.

Wir hatten dann in Jufunft junddit den Grunddbud)-
Bertreter, su welder Stellung gany in der fritheren Weije
bas Banfhaus berufen werben fann, weldes bas Dai:
{ehen gewdbhrt hat, mit ber Befugnif, ,mit Wirkung fiix
und gegen jeden fpiteren Gldubiger beftimmte Verfiigungen
iiber bie Dypothet” im Jntereffe dbes Sduldbners zu
treffen und im Jntervefje bes Glaubigers den RLepteren
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,bei der Geltendmadjung der Hypothet ju vertreten” (§ 1189
B.GB.’s).

Sm Uebrigen wdre dbann nur nod) — und jwar in
ber Regel dbodh nur in beftimmten Fillen, welde ein Cin-
greifen jeitens der Gldubiger erfordern, nidht al bauernbe
Snftitution — ein Entwurfs-Vertreter vorhanben, bden bie
Glaubigerverfammlung jur Wahrung der gemeinjamen Jnter:
effen der Gldubiger, mit beftimmten Bolmadten, jedod
nidt jur Geltendbmadung der Hypothet, beftellen fann, das
ift Alles! .

MWie man bem gegenitber einen Bor{dlag vertreten
fann, ber, bei Lidyte betraditet, nidht weniger will, als ben
eben erft nad langen Mithen und Webhen geborenen § 1189
gleid) in feiner Geburtsjtunde, dem 1. Januar 1900, wieder
gu befeitigen, ift jdwer erfindli. Das aber bejagt der
Borjdlag in der That, wenn er den Gefepgeber auffordert,
ju beftimmen, daf ein auf Grund bes Biirgerliden Gefes-
buds rite dburd dben Sduldbner ober dburd biefen und
pen erften Glaubiger beftellter, im Grundbbude ein-
getragener und vielleidht aud) auf den eingelnen Schuld-
verjdreibungen vorgemerfter Bertreter feitend eines gamy
anberen Faftors, ndmlid) feitens der Gldubigerver:
fammlung, einfad) befeitigt werben fann. Aber nod
iiber eine anbere, nidht minbder gewidtige Barriere wird bem
Gejepgeber mit jenem BVoridlage angefonnen, Hhinweg zu
reiten. Gr {oll fid ndamlid nidht nur iiber dbas Biivgerlide
Gejegbud), fondern aud) ohne Weitered und, wie geseigt,
ohne Noth fiber beftehende Vertragsverhdltnijfe bin-
wegfepen, in wohl ermorbene Redte eingreifen. Nidht
nur die Jnteveffen ber Glaubiger, welde ber Entwurfs-
Bertreter su dyiigen bejtimmt ift, fondern aud) bie Jnterefjen
ber Sduldbner find ju wahren. Die lesteven JIntereffen aber
find minbeftend mit beftimmend bei ber Wah! bes BVertrags-
und bes Grundbud)-BVertreters, und es ift mit aller Shirfe
jeder Berfud) guriidzuweifen, iiber die Vereinbarungen, welde
vielfad) eine fehr wefentlide Grundlage des ganzen Verbhalt:

Rieffer, Bur Nuitit dez Hypothefenbantgeietes. 5
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niffes, jpeziell ber Uebernahme des ganzen Anlehens, bilden,
ba ber Sduldner oft ein erheblides Jnterefle an ber Per-
fon bes Bertreters bhat, und welde vielfad aud) in ben
Projpeften und im Terte der Shuldbverfdreibungen wieder-
bolt find, ohne zwingende Veranlafjung zur Tagesorbnung
fibersugehen. €8 ift {dhlechterdingd nidht angingig, su be:
fretiven, baB die Glaubiger mit ihren oft denjenigen bes
Sduloners diametral entgegengefesten Jnterejjen
ohne Weiteres jollen niederreifen fonnen, was ber Shulbner
fiix die ganze Dauer des Darlehens aufgebaut und feftgelegt
bat. HAud) bier muB bas golbene Wort beftehen bleiben:
Sebem das Seine! Der Entwurf gewdhrt den Gldubigern
mit vollem Redt bie Miglidhfeit, ihre etwa gefahrdeten
Snterefjen, was frither nidht moglidy war, wirfjam vertreten
ju fonnen, aber er hat weber Anlaf, nod) Beredtigung, fie
aud) in den Stand ju jesen, ohne Noth bie Jnterejjen bes
Sdulbners su verlepen. Jd glaube deshalb, dap man
ju einem anbderen, wie su dem oben formulirten Borjdlage,
nidt gelangen jollte.

b) die Vorausfehungen der Auwendbarfeit des Gefefhes.
a) DieAusfdliefung ber dffentliden Rorperfdaften.

Die Griinde, aus benen bder Cntwurf im § 18 be-
ftimmt:
»Auf Sduldverjdreibungen des Reidhs, eines Bun:
besftaats oder einer 6ffentliden Kdrperjdhaft finden
bie BVorjdriften diefes Gefepes feine Anwendung”

finb nad) den furzgen im Reidhsangeiger mit zum Abbdbrud
gelangten , Grldauterungen” bdie folgenden:

,Daf die Sduldbverfdreibungen bded Reidh)s und
ber Bunbdesftaaten ben BVorjdrijten des Entwurfs nidt
unterftellt werben fonnen, ift jelbjtverftandlid. Das
Gleie muf aber aud) bejiiglidh ber Sdulbverjdrei:
bungen gelten, bie von Gemeinden und weiteren Kom-
munalverbdnden ober von anbeven difentliden
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‘Rorperfdaften, insbefondere von den auf sffentlich
redhtlider Grundlage ervidteten Kreditanftalten,
wie Rentenbanfen, landfdaftliden KRredit:
vereinen u.f. w. ausgegeben werben. Hier erfdeint
eine redtlide Organijation dber Befiger ber Schulbver-
{dreibungen nad) Lage der Verhiltnifle entbehrlid,
anbdererjeitds wiirde fie der verfafjungsmdgigen Ein-
ridtung Der betreffenben Korperidaften, wie folde
durd) das dffentliche Redht ber eingelnen Bunbdesftaaten
beftimmt wird, vielfad) nidht entjprechen.”

Diefe Griinde find, foweit Hffentlidhe Korperfdaf:
tenl) in Betvadt fommen, wenig iiberseugend. €3 laffen
fih ohne Weiteres Falle denfen, in bdenen es nidht nur
wiinfdenswerth, jonbdern bdringend nothwendig ift, baf aud
eine Gefammtvertretung bder DBefiter {older Pfanbbriefe
eriftivt, die von auf dffentlidher Grundlage erridhteten Krebdit-
anftalten, Landfdaften, landjdaftlihen RKreditvereinen, for-
porativen Bobentreditinftituten u. dgl. m. ausgegeben {ind?2),
Allerdings fann bejweifelt werden, nidht etwa, ob die Ein-
begiehung folder bffentlidhen Kbrperfdaften beven verfafjungs:
migigen Cinvidtungen entjpridht, fondern ob dad Reidh), was
f{hon oben (S. 53) berithrt wurde, ju folder Einbesiehung
verfafjungsmafig fompetent ift. €8 ijt jedbod) anzunehmen,
baB aud) bhier bei energijhem Wollen ein gangbarer Weg
gefunben werben fann.

B) Der Minimalbetrag ded Nennwerthes der aus:
gegebenen Sduldbverfdreibungen.

Der Cntwurf verlangt (§ 1), baB bdie Nennwerthe
J0er auggegebenen Sdulbverfdreibungen” minbeftens

1) @egeniiber ben Bemerfungen Hedt's (in der D. Jur.:Beitung
III. Jahrg. Nr. 18/19 vom 1. September 1898 &. 365) fei bemerlt, daf
ber Ausdrud: ,bifentlide Kovperfdaften” jweifellod Dasfelbe fagen folf,
wie der in § 89 B.BB.’8 gebraudyte und daher beffer aud) hier genau fo
su wiederholende Ausdrud: ,Korperjdaften des vifentlihen Redhts”.

%) Bgl. Riefenfeld a. a. O. &. 400.
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DMarf 100,000 (und bdie Bahl ber Stiide mindeftens 100)
betragen.
Die ,Crlauterungen” bemerfen dazu ausdriidlid?):

,Sintt in Folge der Ausloojung ober anbderweitiger
Tilgung von Sduldbverjdreibungen der Gejammtbetrag
oder bie Bahl ber ausgegebenen Stiide unter bdie im
§ 1 Deftimmte Grenze, fo fonnen die BVor{driften bdes
CEntwurfs auf bdie iibrig gebliebenen Sdulbverjdrei-
bungen feine Anwendung mehr finden.”

Gs ift nun angeregt worden?), 0b nidht ywedmdpiger ,der
urfpringlidge Nennwerth der Emiffion”, ftatt bes
jeweiligen thatjadlidgen Bejtanbdes ber Anleihe als BVoraus-
fepung bder Anwenbdbarfeit des Gefehes aufgeftellt werden
wiire.

Man mup allerdingd jugeben, daf ed ein wenig er-
freulider Buftand ift, wenn {id) der Glaubigerverband und
feine Bertretung aufldjen mup, fald nad) jeiner Konftitui-
rung, vielleidht in Folge vom Sduldbner vorgenommener
auferordentliher Amortifationen, bder thatjadlide Beftand
der Obligationen unter ben Nennwerth von Varf 100,000
finft. €3 fann ferner aud) geltend gemadit werden, bap
ed ben Befitern von Sdulbver{dreibungen, insbefonbdere
wenn leptere an feiner Borfe notirt find und dem Schulbner
nidt jur Pilidt gemadt ift, periodifd den jeweiligen Be-
ftand ber Suldverfdreibungen zu publiziven ober, was nod
befler wdve, jum Hanbdelsrvegifter anzuzeigen, unter
Umitdnden ungemein jdwierig fein fann, diefen thatjadhlihen
Beftand feftzuftelen.

Demungeadytet werden bdiefe Sdwierigleiten, bdie fidh
iibrigens durd) Uebermadung bder Ausloojungen 2. durd

) G5 ift bedhald unverftindlidh, wie Fled (a. a. O. S. 222),
wenn aud) nidht gu § 7, jonbern ju § 10, bemerfen fann: ,Wie mir
fdheint, hat der Berfaffer be3 Cutwurfd an die Miglidteit einer Amorti-
fation gar nidt gebadyt!”

%) Borfencourier vom 15. Juni 1898 (Dr. Rfd.).
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den etwaigen Vertrags- oder Entwurfsvertreter dod) erheblid
milbern laffen, faum babin fithren Eonnen, den urfpriing-
lidgen RNennwerth) der Cmiffion entjdeiden zu laffen, denn
“bies wiirbe in ben meiften Fallen zu ben groften Hdrten
fithren.

So ingbefonbere in den Fdlen bdes § 10, wo bie
vorgefdyriebene qualifiirte Mehrheit minbeftens bdie Hdlfte
pes Nennwerthes der ausgegebenen Sduldveridreibungen
betragen muf, was hier dodh) faum durd den RNennwerth
per urfpriingliden Cmiffion erfept werden fann.  Hier
wiitbe die jept vorgefdriebene Beftimmung nur den- nidt
allzuhod) anzujdlagenden Nadytheil Herbeifithren fonnen, daf
die Befiger ber SHulbverfdhreibungen vielleidht su der irrigen
Meinung gelangen, fie bebdiirften einer grofBeven An-
3abl von Sduldbverfdreibungen, als fie in ber That noth-
wendig ift.

Wollte man aber nidht den Nennwerth der urfpriing-
lien Cmiffion, jondern ben RNennbetrag ent{deiden laffen,
Jber gur Beit nod) im Umlaufe ift” (. Riejenfeld
a.a. O. &. 220 § 2 sub 2), jo wiitbe aud) bies su grofen
Sdwiervigleiten Anlaf geben. Denn algdann wiirde es,
wenn die fduldbnerijhe Gefeljdaft etwa Sduldbverfdhrei-
bungen in grofen Mengen in ihren Befits gebradt hat, was,
und zwar nidt nur bei Pfanbdbriefanftalten, haufig vorfommt,
ben Snbabern der Sduldveridreibungen im gegebenen Mo:
mente gany unmiglid) fein, feftsuftellen, wieviel Stiide {id)
oim Umlaufe” befinben, wenn ihnen nidht der Sduldbner
jeinen eigenen Befit angibt, was er in fritifdher Lage vor:
ausfidtli® unterlaflen wird. €3 wird aljo wohl, zumal
faum Befjeres vorjujdlagen ift, bei ben Borjdldagen bes Ent-
wurfed verbleiben miiflen. Dabei ift aber hervorzubeben, dap
per Cntwurf Jowohl im § 1 wie in den §§ 10 und 12 AH{. 2
unter ,ausgegebenen’ Sdulbverfdreibungen biejenigen
verfteht, die sur mafpgebenden Jeit nod) eriftiren. Wenn
alfo Fled (a. a. O. &. 222 § 10a) meint, es fonne ,fehr
leiht fommen, baf bie im Entwurfe (§ 10) vorgefdricbene
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Majoritdt!) niemald erreidht werden fann, ndmlid dann,
wenn die Halfte der ausgegebenen Shuldbverdreibungen
bereits getilgt ift”, o iiberfieht er, baf Dder Cntwurf den
allerbings mebrbeutigen Ausdrud ,ausgegebene Sdulbver:
fdhreibungen” im Sinne von: ,nod vorhandenen” Sduld:
verfdreibungen braudit, was allerdings entweder redaftionell
nod) flaver ausgebdritdt werben fjolte ober in den Potiven
su betonen wdre.

7) Die Befdhranfung auf Sdhuldverfdreibungen,
welde auf den JInhaber lauten oder durd Jn:
poffament fibertragbar find.

Die Beftimmung, wonad) das Gefes fid nur auf jolde
inldnbifde SHhuldbverfdreibungen beziehen joll, welde auf
ben Snhaber lauten oder dburd Jndoffament iiber:
tragbar {ind, ijt von Fled (a. a. O. &. 218 § 1a) mit
ber Behauptung angegriffen worden, daf ,die meiften jept
im Umlauf befindblidhen Theiljhulbveridreibungen . . . feine
Orbdrepapiere”, fondern bdurd) gewdhnlide Ceffion
iibertragbar feien. ,Anleiben, bdie von Grofgrundbefigern
aufgenommen werben — und bderen {ind nidht wenige —
- wiitden alfo 3. B. der Wohlthat des Gefeses nidht theilhaftig
wetben fonnen. €8 ijt gar nidht einzufehen, warum bdie
Reftazeffion volftindig ignorivt werden joll. Wahridein:
li) beruht biefe Auslafjung nidht auf einem befonbderen
Grunbde, fondern lediglid auf Berjehen.” .

Beinahe alles bies ift irrig. Sunddit diirfte, Jomweit
wenigftens meine praftijden Criahrungen reiden, umgefehrt
bavon auszugehen fein, daf die grofe Mehrzahl der jest
im Umlauf befindliden Sduldbverjdreibungen Ordrepapiere
und von Kaufleuten (Aftiengejelidaften, KRommanbdit:
aftiengejelljdaften, Hanbelsgefeljdhaften, Gefeljdhaften mit
bejdrintter Haftung, eingetragenen Genoffenidaften 2c.) aus:

1) Der Hilfte be3 Nennwerth3 der ausgegebenen Sdulbver:
jdreibungen. :
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geftellt, alfo nad) § 363 (frither Art. 301) HGB.'s durd
Snboffament iibertragbar jind. Fiir die Folge ift aber
nod auf die dburd) § 2 bdes HGB.'8 eingefiihrte Crweiterung -
bes Raufmannsbegriffes befonders aufmerfiam su maden.

Denn bie meiften GroBgrundbefiter und fiderlidhy bie
Mehrheit bder ohnehin nidht allju grofen Jahl berjenigen,
bie Theiljdulbverjdreibungen ausgeben, werben gewerblide
Unternehmungen betveiben, welde nad) Art und Umfang
einen in faufmannijder Weife eingeridhteten Betrieb erforbern,
weldenfalls diefe Grofgrundbefiper nad) § 2 des HSB.’3 als
Kaufleute angzujehen find.

Fiir einen anbderen Theil aber werben die Borausfepungen
des § 3 vorliegen und algdann vielfad) aud) die Cintragung
ing Hanbdelsregifter vorgenommen werden.

Fir bie bdann nod) etwa verbleibenden Grofgrund-
befiger, die iiberhaupt Sduldbverjdreibungen ausgeben —
welde lepteren fibrigens bisher, joweit meine Kenntniff reidt,
nidt durd) Refta-, jondern durd) Blancoceffion iibertragen
su werben pflegten ) — und fiir die etwa von Nidtfauf:
leuten ausgeftellten SHulbveridreibungen wiirben die Be-
ftimmungen des Cntwurfe allerdingd nidht anwenbdbar jein,
wad aber faum eine irgend erheblihe Tragweite Haben
diirfte ).

c) die Olaubigerverfammlung.
Berufung.

Nadh) § 2 Ab. 1 bes Entwurfs wird die Verfammlung
der Befiger von SHhulbverfdreibungen durd den Shuldner
berufen. Nad) § 2 AbY. 2 ift fie su berufen, wenn Gliaubiger,

1) 3n Bufunft wird nad) den Grundjdgen des § 398 B.GB.’8
eine Blanfo:Ceffion fiir diefe Jwede nidt mehr verwendbar fein.

?) €3 fommt hingu, dap die Gleidftellung folder Ilediglih durd
Ceffion iibertragbaren Sdulbverfdyreibungen mit den inbdofjablen Obli-
gationen aud) busd) bie gans verfdjiedenartige Wirfung erjdhwert wird,
welde bei ber einen und der anberen Art von Shulbverfdreibungen
die Uebertragung befit. JInsbefonbdere wiltben die fiir bie Ceffion
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beren Sdulbverjdreibungen den zwansigften Theil des Ge-
fammtbetrags ber Sdulbveridyreibungen?) erreiden, ober

. ein von ber Gldaubigerverfammlung bejtelter Bertreter der

Gldubiger die Berufung jdriftlidh unter Angabe ves Jweds
und der Griinde verlangen.”

Daf hier nur ber von der Gliubigerverfammlung be:
ftellte Bertreter genannt wird, ijt, wie Fled (a: a. O. &. 219)
mit Redht Hervorhebt, su eng. €8 wdre hier aber nidht nur,
wie Fled fordert, der Bertragsvertreter, fondern aud
(behufs Crwirfung bder in feinen Gefddftsfreis fallenden
Bejdliiffe) der Srundbudvertreter (§ 1189 B.GB.’3)
U nennen.

Anhdrung de3 Sdhuldners.

€3 wird ohne Jweifel su beftimmen jein, daf dbas Amta:
geridt, ehe e3 fidh entjdeidet, ob dem Berlangen nad
Berufung einer Gldaubigerverjammlung su entjpreden fei
ober nidt, den Sdulbner und, wenn bereits ein gemein:
famer Bertreter beftellt ift, aud) diefen horen muf (vgl. Fled
a. a. D. S 220 § 3).

Befanntmadung.

Die Bebenfen, welde Fled (a. a. O. § 5) gegen die
Borjdrift des § 5 erhebt, wonad) die Berufung der Gliu-
bigerverjammlung mindeftens jwei Mal im Reidha-Anzeiger
und in den jonjtigen Bldattern ju publiziven ift, durd) welde
fiix ben Besirf ded im § 3 beseidhneten Amtsgeridhts bie
hanbelsregifterliden Cintragungen verdffentlidht werden, Halte
id filr praftij unerheblid). Wer ein Jnterefle daran Hat,
paf die Berhandblung ftarf bejudt wird, baf bie erforder:

(btretung) anwendbaren Borjdriften der §§ 406—408 B.GB.’8, wonad
der Sdjuldbner an den alten Gldiubiger zahlen fann, jolange er nidt
weify, dafy die Forberung abgetreten ift, jene Gleidftellung bei fiir den
Hanbeldverfehr beftimmien Papieren faft unmoglih maden.

) Aud) hier wire, wie an anderen Stellen, von audgegebenen
(ober bejfer: von den jur Beit des BVerlangend vorhandenen) Sdhuld:
verjdyreibungen su jpreden.
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lihe Mehrheit jujammenfomme, daf ein Bertreter mit den
ndthigen Vollmadten gewdhlt werde, u. dgl. m., witd jdhon
fitv die etwa nod) wiinjdenswerth exfdeinenden ausgiebigeren
Befanntmadhungen, wenn aud) auf jeine Koften, jorgen.

AbJhrift Der Antrvdge.

Cbenfowenig bdiirfte die von Fled (S. 221 § 6) weiter
aufgeworfene Frage praftijhe Bebdeutung Hhaben, wer denn,
insbefondere wenn eine Minoritdat die Glaubigerverjammliung
einberuft, bie AbjHrift ber Antrdge su ertheilen Hat,
welde nad) § 6 jedbem Glaubiger auf BVerlangen ju ertheilen
ift. 3t ber Sculdbner der Cinberufer, fo wird bdiefer die
AbYhrift su ertheilen DHaben, ift e3 die Minoritdt, jo wird
o von Ddiefer, eventuell vom Amtsgeridht, weldes die leptere
jur Cinberufung ermddtigt, gejdehen miifjen.

Koften dber Berufung.

Was die Koften der Berufung (und dann dod) aud,
was beffer hingufiigen wiire, aber fiderli) gemeint ift, ver
Abhaltung) der Gliaubigerverjammlungen betrifft, fo ver-
fteht es fidh meines Cradjtens aud) ohne jede gefeplihe Be-
ftimmung von felbft, ba, wenn der Sdulbner die Ver:
fammlung beruft (§ 2 AbY. 1), er aud) die Koften zu tragen
hat, wdbhrend der Fall, dap die im § 2 Ab]. 2 bejeidhnete
Minoritdt ober der (vidtiger: ein) Bertreter die Berufung
burdyfest, im § 3 auddbritdliy und zwar dahin gevegelt iit,
bag aud) fiir diefen Fall der Sdhuldner die RKoften zu
tragen Dat.

Buftandigleit.

Die Juftandigfeit der Glaubigerverjammlung be-
{dranft fidh auf die ,Wahrung der gemeinjamen Jn:
tereffen”.

Snnerhalb diejer Grenze ift aber eine fehr grofe Mannig-
faltigfeit der zu bejdliegendben Mapregeln mdglidh:

Gs fann (1. § 27 bes preupijdhen Gefepes vom 19. Auguit
1895) ,bie ganjlide ober theilweife Aufgabe des Pfand-
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redts, die Cinrdumung eines Vorred)ts, die Gewdh:
rung einer Stundung oder einer CrmdBigung bes
Binsfufes, ber Verzidht auf Siderungsmafpregeln
und bdie Juftimmung gur Cinjtellung bdes Konfurfes
befdloffen werben.” Go fann ferner gemdf § 5 bes €nt:
wurfes ein Bertreter zu den ver{diedenjten Jweden
ernannt werben (. Crlduterungen &. 35 Nr. 4), o ins:
befonbere ,jur Uebermadung bes Gefddftsbetriebs
bed Sduldners, jur ,unmittelbaren Geltendmadung
ber Redyte ber Glaubiger”, beifpielsweife sur ,Erhebung
einer Klage auf Crhaltung oder €rgdnzung der be:
ftehenden Siderheiten” ober aud nur ,zur Borberei-
tung von Befdliiffen der Glaubigerverfammliung”.

€3 fann weiterhin aud) dem Cntwurfsvertreter die Auf-
gabe geftellt werden, den Bertragsvertreter odber ben Grund-
budyvertreter jur Crfiillung feiner Pflidten anju-
halten oder im Rlagewege deren Abjetung wegen
Pilihtverlepung zu verlaygen, und es fann endlidh)
die Glaubigerverjammlung die Abberufung eined frither
gewdhlten (Cntwurfs:) BVertreters bejdhlieBen (Nibeves hier:
iiber {. unten sub d).

Dagegen fann durd) Bejdlup der Gliaubigerverfamms:
lung nidt auf Kapitalanipriide verzidtet (§ 10 AbY. 4)
und aud) nidt eine Verpflidtung su Leiftungen (§ 1
Abj. 3) fitr bie Glaubiger begriindet werben.

€3 fann beshalb insbefondere aud) fein Bejdlup gefapt
werden, der auf Uebernahme besd ganzen Gejdhafts
pes Sduldbners abzielt, da ein jolder Bejdhluf obne
Derangiehung der Glaubiger su Koftenbeitrdgen und unter
Umijtdnbden aud) ju Kapitalzujdiiffen gar nidt auszufithren ware.
Cin Redt aber der Glaubigerverfammlung, jeden Obligationdr
ohne ober gegen Ddeffen Willen zum Aftiondr des Unter-
nehmens zu maden, fann und darf nidt anerfannt werben.
Cin berartiges Jiel, weldes allerbingsd mitunter im gemein:
famen Jnterefle ber Glaubiger liegt, weldyes aber hier durd
einen folden Bejhluf nidht lediglih gewabhrt, jondern
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erweitert wiithe, fann aljo nur im Wege allfeitiger frei:
williger Verftandigung erveidht werden. _
. Pan hat nun die BVorjdrift, baf eine Verpflidhtung zu
Leiftungen durd) Bejdhluf ber Glaubigerverfammiung nidt
begriinbet werden fann, mit dem Hinweis darvauf angegriffen
(. Fled a. a.D. ©.219), baf es alsbann gany in bder
Luft {dwebe, wer ben etwa gewdhlten BVertreter und bdie
Koften der von bdiefem zu fithrenden Prozeffe ju tragen
refp. vorzujdiefen Habe. Alein es liht fih nad) den in
diefer Besiebung fdon vielfad) gemadten Crfahrungen er-
warten, dap, wenn die Nothwendigleit jur Crnennung eines
Bertreters, zur Prozepfithrung 2. vorliegt, die zu diefen
Bweden erforberlien Gelomittel von den Jntereffenten
felbft werden aufgebrad)t bejw. vorgejdofien werben.

Gin Redt ber Glaubigerverjammiung, aud) Koften:
beitrdge auf Grund Mehrheitabefdlufles einziehen zu fonnen,
wiitbe in vielen Fallen su weit gehen.” Gine foldje Moglich:
feit wiitbe aber aud eine erbheblidhe Laft und Bejdhwerde fiir
jeben Befiger von Sdulbverjdreibungen und eine bebent:
lide Gefahr filr den etwaigen Borjenfurs der lesteren bilben,
wenn etwa jeber Obligationdr ftets gewdrtig fein miite, su
Roftenbeitrigen herangezogen zu werden, beren Hobhe oft im
Borausd gar nidt ju iiberfehen ift, und wenn er etwa fitvdhten
miite, baf im Falle ber Nidtzahlung minbdeftens bdie von
ihm sum Bwede der Cinldjung bei dem Sduldner einju:
reidhenden Binsjdheine feiner Schulbverfdhreibungen nidt ein:
geldft, jonbern suriidbehalten werden.

Ueberdies wiirbe ja aud), abgejehen von bder leptge:
badhten Moglidhfeit der Juriidbehaltung von Jinsjdeinen,
ein Bejdlup ber Glaubigerverjammlung, welder jedem Obli-
. gationdr bie RLeiftung von Koftenbeitrigen auferlegen wolte,

. bei auf den Jnbhaber lautenben Sduldbverjdhreibungen

“gar nidt vollftredbar fein.
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Befdhluf der Glaubigerverfammliung als Titel gur
Umijdreibung der Hypothel

Dap bie jeitens ber Glaubigerverjammlung auf Grund
bes Gefeped innerhald ihrer Buftandigleit gefaften Bejdliifje
yeinen geniigenden ZTitel fitr die Wmidreibung der Hypothet
bilben”, fann, ungeadytet der in diejer Ridtung erhobenen
Bevenfen Fled’s (a. a. O. S. 219 sub e), nidt beyweifelt
werben. €8 wird, wenn ein Vertreter nidht vorhanden ift, -
fiir die etwa erforderlihe Umjdreibung ein Bertreter ju
etnennen fein. ‘

Ort dber Berjammlung; Abftimmung; Borfis.

Aud) darin fann Fled nidt beigetreten werden, daf
er bie Aufnahme ausdriidlider, jest im Entwurfe fehlender
Bor{driften itber die Wrt der Abftimmung in der
Glaubigerverfammlung (S. 221 § 9 sub a), iiber den Ort
der Verjammlufg (S. 220 sub b) und iiber den Vor-
fis in berjelben (S. 220 sub c) verlangt.

3n erfter Linie fann Hiergegen eingewandt werden, dap
weder die weit ausfithrlidere Aftiengejepnovelle von 1884,
nod) bas neue Handelsgefegbud) ausdridlige Borjdriften
itber diefe Puntte enthalten, und daf aud mit vollem Redt
hiervon Abftand genommen wird.

Denn iiber die Art der Abftimmung (ob {dhriftlid
ober miindlid, ob bffentlid) ober geheim) hat felbftverftind-
li, wenn RNidhts beftimmt ift, die Glaubigerverjammlung
felbft nady ihrem Crmeflen su entjdeiden.

Den Ort der Berfammlung aber wird naturgemas
ber Sdulbner jelbft, wenn er fie einberuft, beftimmen und
swar in der RNegel an feinem Wobnorte ober an bem Orte
feiner gewerblidgen Niederlafjung; in den Fdillen bdes § 3
aber das Amtsgeridht, weldes in diefen lepteren Fillen nad
ausbriidliher BVorjdrift des § 3 aud) iiber die Fithrung des
Borjiges in der Verfammlung Beftimmung treffen fann.

Sn den iibrigen Fillen aber fann und wird, jalls nidt
etra landesgefeplidhe Beftimmungen vorliegen, die BVerjamm:
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wenn dies nidt gefdieht, der ECinberufer, aljo etwa ber
Sduldner, den Vorfip iibernehmen fonnen.

Den Amtsridhter in berartigen Verjammlungen mit
pem Borfite ju betvauen (. Fled a. a. O. &. 220 sub ),
wittde fi faum empfehlen, obwobl das preupijde Gefes
vom 19. Auguft 1895 eine derartige Beftimmung enthilt.

Pinterlegung ber Sduldbverfdreibungen.

Gegen den § 9 ABY. 2, welder beftimmt, bap nur bdie
Stimmen bderjenigen Gldubiger gejdhlt werden ¥), ,welde
ibre Sduldbverjhreibungen bei bder Reidhsbant, bet einem
Notar ober bei einer anderen Hiersu durd) die Lanbdesregie-
rung fiiv geeignet erflarten Stelle hinterlegt haben”, wenbet
fi insbefondeve Fled (a.a.O. &. 221) mit beadjtens-
werthen Argumenten, die aud) bei Berathung der Aftien:
gefegnovelle von 1884 und des neuen Hanbdelsgejegbud)s von
pen Gegnern der Hinterlegung ing Feld gefithrt wurben 2).

y Der § 9 AL|. 4 lautet: ,Dem Sduldner fteht fiir dbie in
feinem Befige befindliden Sdhuldverfdhreibungen ein
Stimmredt nidht ju.” Jur Crgingung bdiefer BVorfdrift, bdie leidht su
umgehen fei, wiinfht Fled (a. a. O. &. 222 d) eine befondere Jufah:
beftimmung dahin, daf ,dieamortifirten Sdhuldbveridhreibungen
nidt ftimmbereditigt und fofort su vernidten find". — Der
Sa, daf amortifirte Sduldbver|dreibungen nidt ftimmbereditigt find,
gilt aber audy ohne ausddriidlidhe BVor{drift des Cntwurfs, und ur Ber:
hinberung von Manipulationen des Schuldbners mit folden Sduldver:
fhreibungen (inbem er fie ,weiter indboffirt und den Grwerber verpflicitet,
in feinem Sinne in der Gldubigerverfammlung zu ftimmen”) reiden
bie allgemeinen Strafbeftimmungen, insbef. diejenigen iiber Betrug, voll-
fommen aus.

2) Anbdererfeitd ift dbod) aud) umgelehrt in der mit ber Berathung
be3 GCniwurfd ded neuen H.GB.’3 befafiten Reid)3tagsfommiffion be:
antragt worben: ,bie Regel ded § 250 [jeht 255] umzudrehen und
pie Qinterlegung ber Aftien vorzufdreiben, jofern nidht das
Statut ein anbderes beftimme” (vgl. &. 83 bes ,Berihts ber
XVII. Kommiffion iiber den Entwurf eine3 HGB.’3, fowie ben Cnt-
wurf eined Cinfilhrungdgefees ju demfelben” in den Drudjaden de3
Reihstagd Nr. 735. 9. Legisl.Per. IV. Sefl. 1895/97).
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Dan wird aber dem gegenitber immer darauf hinweijen
fonnen, daf nad jattfam gemaditen Criahrungen der Ber:
sidt auf Hinterlequng in fritijder Jeit faft immer u Ueber:
rumpelungen und zu ftiivmijden und ungeordneten Berjamms-
[ungen einen erhebliden Anlaf bietet, wie bdenn aud,
foweit i® fJehen fann, nod in ber neueften Beit bie
Statuten der meiften Uftiengefelljhaften aus biefen Grimbden
die Ausitbung bes Stimmred)ts in der Generalverfammiung
von der vorherigen Hinterlegung der Aftien abhingig maden,
obwohl nad) Art. 238 AbJ. 1 (§ 255 ALY. 2) bes HEB.’s
biervon Abftand genommen werben Fonnte.

Dagegen bin i) mit Fled (S. 221) ber Meinung,
baB, wenn ber Entwurf, wie id es im Gegenfap ju Fled
fiiv ridtig Halte, an dem Crfordernif der Hinterlegung der
Sdulbverfdreibungen fefthilt, aud) ein JBeitpunft vorzu:
fhreiben ift, bis ju weldem die Stiide, deren JInhaber an
ber Abftimmung in der Glaubigerverjammlung theilnehmen
wollen, {pdteftens Hinterlegt fein miiffen.

Aud) darin flimme idh hm zu, dap bdie Hinterlegung,
wenn iiberhaupt, dod) entjdyieben aud) in dem Falle vorju-
{dhreiben ift, bap eine WMinoritdt den Antrag auf Berufung
ber Glaubigerverfammlung ftelt (§ 3).

Die im Falle eined Antraged auf Berufung einer
Gladubigerverfammliung nothwendigen Kautelen.

€3 erfdeint mir aber dringend erforberlid, aud nad
anberen Ridtungen gefeslidhe Borfehrungen ju treffen, welde
in ben Fdllen eines auf Berufung einer Gldubigerverjamm:
lung nad) § 2 AbY. 2 ves Cntwuris geflellten Antrages
einerfeits eine Uebervumpelung bes Sdulbners und bder
Obligationdre, anbererfeitd aber aud) eine Sdidigung der
Gefelidaft (bes SHulbners) dburd) folde Antrdge thunlidit
su verhitten geeignet find.

Man fonnte einwenden, dap der Fall der Beantragung
einer Verfammlung der Obligationdre durd) eine Minoritit
von Sdulbverjdreibungsbefisern (§ 2 Ab]. 2 bes Entwurfs)



lebiglid) bem Falle des § 254 Ab. 1 (bisher Art. 237) HGVB.'s,
vefien Wortlaut aud) ohne Bweifel vorbildli) gewefen ift,
gleidhitehe, wenn, Aftiondre, deren Antheile jujammen den
20. Theil des Grimbdlapitals erreiden, die Berufung einer Ge-
neralverjammlung ,jdrijtlid) unter Angabe des Swedes und
ber Griinbe verlangen” und dah aud in diefem legteren Falle
befonbere Garantien gegen Mifbriaudye, insdbefondere Rautions-
ftellung, Attiendeponirung u. dbgl. m., nidt vorgefehen feien,
vielmebhr lebiglid), wie dies aud) im Entwurfe gejdehen ift,
beftimmt fei, daB das Geridit bem Antrage entjpredien
fonne, aber nidht mitfje (§ 254 Ab{. 3).

Cine foldje Argumentation wdre aber dod) wohl nidht
{dliffig. Denn einerfeits ift bei Schuldbverjdhreibungen bdie
Gefahr, nimlid die Moglidhfeit von Ueberrumpelungen
und beabfiditigten Sdhadigungen des Unternehmens, eine er:
heblidh grofere wie bei Aftien, da jene nidht, wie in der
Regel bdie Aftien, auf einen Minimal-Nennbetrag von
Marf 1000 lauten miiflen, fondern vielfad) dag — oft jiem:
unerfheblide KRapital — in eine Menge Eleinerer Appoints
eingeteilt ift. Ferner ift, wenigftens bei manden Obliga-
tionen, ingbefondere bei Pfanbbriefen, bdie bei Stiftungen,
bifentliden Kaffen und Sparfafjen, bei BVermwaltungen von
Miindelvermigen 2c. untergebradyt find, aud) ein jehr erheb-
lides dffentlidges Jnteveffe vorhanden, daf biejelben
nidt durd) frivole Antrige auf Berufung einer Glaubigerver-
fammlung ploglid) um viele Procente im Kurfe geworfen wer:
den. Cnblidh fann nidt verfannt werden, dbaB, wenn eine
Minoritit von Aftiondren Antrage ftellt, die ihre Spige
gegen bie Gefelljdaft rvidhten, fie immer nur gefellidaft:
l[ide Redte ausiibt, wdhrend es {fid hier um bie Aus-
itbung von finguldren und deshalb bejonders vorfidtig su
behanbdelnden Befugnifien, ndamlid) von Glaubigerredten,
hanbelt.

Ueberdies hat man dod) felbft bei ber Aftiengejelidhaft
gegen gewiffe Winoritdtsantrage, mit denen fehr leidht ein
vielleift von Dder Konfurreny beabﬁd)tigteslﬂﬁanﬁner, alfo
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die Abfidt einer Sdddigung bes lnternehmens ober einer
billigen ,Cinfdladtung” bder Aftien verbunden fein fann,
eine gange Neihe von Borfidtemaregeln, fitr unerldplidh
gebalten, wdahrend man folde im Cntwuife jelbft fiir der-
artige Fdalle unterlajfen hat, in denen zum allermindeften
eine jdlagende Analogie mit jenen bei Aftien o vorfidtig
behanbdelten Fallen nidt su verfennen ift.

3n der That fteht aber ber Antrag, in einer einju:
berufenden Glaubigerverfammlung zu bem in ber Cr:
[duterung befonders erwdhnten Swede der ,Ueberwadung
Ded Gefdyaftabetriebes des Sdhuldbners” einen Ber:
treter su beftellen, fowobl inhaltlidh, ald in ben fiir bas
Unternehmen bei Stellung eines foldjen Antrags zu befiird):
tenden {dyweren Folgen, dem in § 266 HGB.’s behanbelten
Falle beinabe vollftdndig gleidh?), wenn namlid eine
Minoritdt von WAftiondven den Antrag ftellt, Reviforen
sut Pritfung (gewifler Borginge) der Gefddftafiihrung
su ernennen. Jn lepterem Falle aber hat der Gefepgeber
eine gange Reibe von Kautelen und Warnungstafeln fiir
nithig gebalten:

1. bas Geriht — bdies ift dbas Cingige, was aud) der

Cntwurf beftimmt hat — ift nur beredytigt, aber

nidt verpflidtet, bem Antrage ftattjugeben (§ 266

AbY. 2);

1) Allerdings fteht bem jur Ueberwadjung bdes Gejdiftsbetriebd
e3 Sdjuldners bejtellten Bertreter die in § 267 ALK 1 HOB.’S den
Reviforen ausdriidlid) jugebilligte Befugnif bder ,Cinficht bder Biider
und Sdriften”, jowie der ,Unterfudung de3 Beftanbes . .. an Werth-
papieren und Waaren” mangeld giitlider Verftindbigung mit bem Sduld-
ner nidt 3u, da mit Red)t eine fo weitgehende Beftimmung vermieden
ift und bdie RNedyte ded Lertreterd fidh in den ihm laut § 13 ded Gnt-
wurfes jugetheilten Befugniffen erfdiopfen. Alein die Gefahr fiir den
Sdjuloner und dag Unternehmen liegt aud) bei der Wftiengefelidaft
nidt etwa in der Ausiibung der in AL]. 1 des § 267 HGB.’S beeidh-
neten Ginzelbefugnifie, fonbern in dber Stellung und dbem Be:
fanntwerdben eined von fdharfem Miftrauen in die Ge:
jhaftsfiihrung Sunde gebenden Antrags.



2. bem Untrage ift nur fattjugeben, wenn glaubhaft ge:
madt wirb, baB bei bem Borgange Unredlidyfeiten
ober grobe Berlesungen ded Gefepes ober bed Ge-
fel{daftavertrages ftattgefunden Haben (§ 266 Ab{. 3
Sat 1);

3. bie Antragjteller haben bie Aftien bis jur Entjdeidung
iiber den Antrag 3u hinterlegen und glaubhaft su
maden, daf fie feit minbeftens 6 Monaten von ber
Generalverfammlung juriidgerednet, Befiger ber
Attien find (§ 266 ALY. 3 Sap 2);

4, vor ber Crnennung find der Vorftand und bder Auf:
figtarath su horen (§ 266 ABY. 4 Sap 1);

5. bie Crriennung fann auf BVerlangen von einer feitens
be3 Geridhts nad) freiem Crmeffen zu beftimmen-
ben Siderheitaleiftung abhingig gemadt werben (§ 267
Abj. 4 Sap 2);

6. die Generalverjammlung Hhat zu entjdeiden, ob bdie
entftandenen Roften von bder Gefelljdaft (fatt vom
Antragfteller) su tragen find (§ 267 AbHY. 3 Sap 1) und

7. wird der Antrag auf Crnennung von Revijoren durd)
pas @eridt zuriidgewiefen ober erweift er fidh nad
bem Crgebnif der Priifung ald unbegriindet, fo find
die Aftiondre, welden eine ,bds8lide Handlungs:
weife” jsur Laft fallt, fiix einen ber Gefellfdaft
dburd) ben Antrag entftehenden Sdhaden ald Ge:-
fammtiduldbner haftbar (§ 267 Ab]. 3 Sap 2),
welder leptere Sap neben § 826 B.GB.’s beftehen
bleibt.

Daf vor der Crnennung eines Vertreters auf Antrag
einer Minoritdt von Obligationdren jowohl der Sdhuldbner
als ein etwa jhon vorhandener BVertreter zu Hhoren ift,
fonnte und jollte fiix alle Fdlle ded § 2 Ab]. 2 beftimmt
werben.

Fiir diejenigen Fdlle aber, in Denen der feitens einer
Minoritdt von Obligationdren geftelte Antrag auf Berufung
einer Glaubigerverjammlung nad) feiner {driftlidhen Begriin:

Riejfer, Bur Kritif des Hypothelenbantgejetes. 6
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bung beftimmt ober geeignet ift, bas Unternehmen
und bejjen Krebdbit ju gefdahrden, wdaren minbe:
ftens dhnlidhe Kautelen im Gefege vorzujehen, wie jolde
in dem vorgedbadjten Falle (Antrag von Aftiondren auf Be-
ftelung von Reviforen zur Priffung der Gejdaftafithrung)
jur Bermeidbung {dwerer Sdddigungen fiir unerlaflid ge-
Dalten rurben.

Ce empfiehlt fidh alfo fiir diefe Fille die finngemdpe
Uebertragung bder oben sub 3 unb 5—7 aus § 266 und
267 9GB.'s wiedergegebenen Garantien.

Dap aber die Priifung, ob ein Antrag beftimmt ober
geeignet ift, bag Unternehmen und defjen Krebdit ju gefdhrden,
eine fiir bas Geriht nidt alju jhwigrige Aufgabe darftelt,
bebarf nidht bes Nadweifes, wihrend ihm wohl ohne Bweifel
die Priffung dbariiber nidht jugemuthet und im Jnterefje der
Obligationdre felbft nidt iibertragen werden fann, ob eine
Joringende Vervanlafjung” zu der BVerfammlung vor-
liegt (o Fled a.a.D. S. 220 sub 3).

Gtwaige befonbere Crleidterungen fitr die Befdlufp:
fahigteit einer ymeiten Berjammlung.

RNidht su befiirrorten vermag idh, was Riefenfeld
(a. a. O. II d. d. 26. Suni 1898) als ,ernftlidher Crmigung
werth” bezeidhnet, namlid) in den Fillen bes § 10 AbY. 1 3u-
faglid su beftimmen, dbaB, wenn bdie erfte Verfammlung nicht
bejdlubfahig ift, eine alsbann einzuberufende jweite Ber:
fammlung (in Gemdfheit der Vorjdlige bes Art. 85 des
frangbfijhen Entwurfs von 1883 und bes Art. 83 AbY. 3
bes luremburgijdhen Entwurfs von 1884) ohne Ritdjidht
auf bag vertretene Kapital befdlupfdihig jein
folle. Denn in den Fillen bes § 10 AbY. 1, alfo wenn
Redte ber Glaubiger aufgegeben odberbejdhranft
werben {ollen, handelt es fidh um jo jhwere Cingriffe in
Bermigensredte und Anjpriide der einzelnen Obligationdre,
bag, um einen MiBbraud) einer fo weitgehenden Befugnifp
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thunlidft ausjujdliegen, eine Majorifitung der Gldubiger
nur unter gany befondberen erjdwerenden Bebingungen ftatt:
haft erjdeint.

Anfedtung dber Befdlitffe dber Gldubigerverfammliung.

Sowohl von Riefenfeld (a. a. O. Zum Entwurfe eines
Obligationengefepes II. Artifel in fine), als von dem Ber:
faffer ber Crorterungen im Borfencourier vom 15. Juni 1898
(Dr. Rfb.), wie endlid) von Fled (S. 222 sub c¢), wird bie
Frage aufgeworfen, ob nidt jebem Obligationdr gegen Be-
fdliiffe ber Glaubigervertretung eine binnen einer Praflufiv-
frift vor bem orbentliden Ridter anjuftellende Klage zu
geftatten fei, fei ed wegen Berlesung des Statuts, Gefepes
oder aud) Anlehensvertrages nad) Analogie des Art. 271
HGB’s, fei e3, weil der Bejdluf der Glaubigerverjammliung
ben gemeinfamen Jntereflen ber Glaubiger wiberjpredye,
nad) Analogie desd preuijden Berggefeses vom 24. Juni
1865. Dabei wirb barauf hingewiefen, dap im § 30 bes
preupijden Gejepes vom 19. Auguft 1895 (betreffend bas
Pfandbredht an Privateifenbahnen und Kleinbahnen und bie
Bwangsvollftredung in biefelben) eine mit der fofortigen Be:
{dhwerde anfedtbare Beftatigung bes Befdlufjes bder
Gldubigerverfammlung bdurd) bas Geridht wvorgejehen fei
(vergl. den in biefem Paragraphen angeogenen und fiir
anwendbbar erflarten § 173 der R.Konf.Ordnung).

Bei Aufwerfung und Bejahung jener Frage bhat man
aber, wie es jdeint, die jehr nothwendige Pritfung der Bor-
frage unterlaflen, ob dbenn nidht aud) jdhon nad) dem Ent-
wurfe der Bejdhluf der Gldubigerverjammlung, fofern er
iiber die vom Gefep gejogenen Grenzen hinausgegangen ift,
ober fofern er in Sonberredite bes eingelnen Obligationdrs
eingreift, ober endlid), fofern er bie gemeinjamen Jnterefjen
aller Obligationdre verlett, angefodten werben fann. Diefe
Borfrage aber ift sweifellos ju bejahen. IJedber Obligationdr, .
welder nadyweifen ju fonnen glaubt, dbap eine Verlepung jener
Borausjepungen bei einem Bejdhlufje ber Glaubigerverjamm:
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lung vorliegt, fann obhne Bweifel nad) allgemeinen Grund-
figen, obhne dap bierfiber befondere gejeplidhe Vorjdriften
im Cntwurfe Jelbft nothwendig wdren (vergl. fibrigens hin-
fidtlid eines Spesialfalls § 10 ABY. 3 Sap 4 bes Entwurfs),
durd geridtlide, an Peine Prdaflufivfrift gebundene RKlage
erreiden, bap bdiefer Befdlup ihm gegendfiber fiir un:
wirfjam erflart wird.

Hat 3 B. die Glaubigerverfammlung eine Jinsvedbultion
im, angebliden gemeinjamen Jntereffe aller Sdulbverfdrei-
bungsabefiter bejdloflen, fo wird ber eingelne DObligationdr,
welder nadweifen zu fonnen glaubt, daf der Bejdlup
nidt im gemeinjamen Jnterefje aller Obligationdre liegt,
einfad) bie jhulbnerijhe Gefelljdaft auf Sahlung der vollen
Binfen verflagen und gegeniiber dem Cinwande, dap bie
Glaubigerverjammlung eine Jinsrebuftion bejdhloffen Habe,
replicando jenen Nadyweis zu erbringen juden.

Cbenfo wird bder Ausfteller der Sdulbverjdreibung
(Sduldner), falls 3. B. bie Glaubigerverjammlung in redits:
ungiltiger Weife einen Vertreter mit einer Klage gegen ihn
(ben Sduldbner) bejtellt hat, im Progefle die Legitimation
bes Bertreters unter Berufung auf bdie Ungiiltigleit bes Be-
fdlufjes beftreiten und baburd) die Frage ber Redhtagiltig-
feit Diefes Bejdlufies sur Entjdeidbung bringen fonnen.

€38 war aljo einerfeits nidt nothwendig, im Entwurfe
dhnlide Beftimmungen zu treffen, wie fie das preupijde
Gefep vom 19. Auguft 1895 im § 27 getroffen hat, und
¢s wdre anbererfeits aud) durdaus nidt wiinjdenswerth
gewejen.

Denn entweder ift bie in biejem preuBijden Gejese
eingefithrte Nothwenbdigleit ridterliher Beftdtigung bes Ber:
fammlungsbejdluffes eine reine Fovmalitdt, bdann ift bie
gange Cinridtung eine vdllig zwedlofe Umitandlidhfeit, oder
fie ift mehr, dbann Fann fie leidt su grofen Unzutriglid)-
feiten fithren.

An und fiir fid witd fid nad dber Natur der Sade
ber Amtsriditer nidht sutvauen und in der Regel aud) nidt
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im Stanbe fein, bdie hier in Betradht fommenden BVerhilt-
niffe befler su Dbeurtheilen, al8 bie vielleiht ungeheure
Majoritdt der oft Millionen reprdfentirenden Sduldveridrei-
bungen, alfo ber Jntereflenten felbft, und es wirdb ihm bem-
gemdp in ber Regel nidhts Anberes iibrig bleiben, ald ein
vein formelles Sa ju fagen. Glaubt er aber — aud) ab-
gefehen von Ausnahmefillen, wie 3. B. der Ueberrumpelung
dburd eine fiinftlidh zujammengebradte Majoritit — im
CGtande zu fein, die Intereflen der Obligationdre befjer zu
fennen und befler ju wiirbigen al3 bdiefe felbft, Jo wird leidht
eingerandt werden fonnen, da alsbann die ganze Sdhaffung
bes Mehrheitsverbanbes beinahe ilujorijd wird. €Es fommt
hingu, dbaf in ben Fillen des § 30 des preupijhen Gefepes
vom 19. Auguft 1895 gegen den Geridhtabeidhluf nur bie
an eine Praflufiofrift gebunbdene jofortige Bejdwerbe ju-
ldffig ift (vergl. § 174 Konf.-D.).

Dap einer jolden Regelung eine ohne jede Pritlufiv-
frift suldjfige und im gewdhnliden Jnftanzenzuge durdfedt-
bave Klage vorzusiehen ijt, liegt auf ber Hand. €8 ift aber,
um Jrrthiimer ju vermeiden, ju betonen, daf diefe Klage
naturgemdB nidht fiir und gegen alle Obligationdve Redt
madt, fonbern nur fiir und gegen benjenigen Obligationdr,
welder bie Klage angeftellt Hhat, wad aber faum ald ein
Nadtheil anzufehen ift, wennglei® man ja im Aftienredt
(§ 273 Abj. 1 Gap 1 HGB.’s) weiter gegangen ift ?).

d) Redite und Vfliditen des Berfrefers. AbBernfung deffelben.
Stefflung des Verfreters im Soukurfe,

€s ijt oben nadgewiefen worben, dbap, was nod deut:
lier im Gefese jum Ausdrud gelangen mup, der Entwurfe-

) Der einfaden Uebertragung ber aftienrvedjtlihen Grunbdiige,
gegen die hier aud) fonft mande Bebenfen befteben, wiitben aud) grope
Sdywierigfeiten entgegenftehen. JIndbefondere bei ber Frage, gegen wen
etma der Sduldbner auf Ungiiltigleitdertlivung eined Vejdlufles mit
Wirtung filr refp. gegen alle Betheiligte flagen fjollte, wenn ein Ber-
treter ber Gldubiger ernannt ijt?
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vertreter bdie Redhte und Pflidhten jowohl bes Bertragsver:
treterd alé Ded Grunbdbbudyvertreters unberithrt lift, bap
ibm aljo bie Gliubigerverjammlung feine Recdhte und Pflid-
ten itbertragen fann, welde in diejenigen der leptgedadhten
Bertreter eingreifen. Dap bei Prozeflen, welde etwa ber
Cntwurfevertreter anjuftellen hat, der einzelne Obligationdr
alg Nebenintervenient fidh betheiligen fann?), wird an-
gefidts der civilprozefjualijdhen Bor{driften (§ 63) einer be-
fonberen Hervorhebung im Gefepe nidht bediirfen.

Bielfad) (vergl. 3. B. Fled a.a. O. S.223 §12 in
fine) ift bemdngelt worben, dbaf ber Cntwurf nidht aud bdie
Moglidhfeit bes Wiberrufjs ber Bertreterfdaft itberhaupt
unb per Abberufung des beftellten Bertreters ausbdriidlid
ausgejproden und geregelt habe.

Allein es bdiirfte Beibed aue allgemeinen Grundidgen
ohne Weiteres folgen, insbejondere ift bas Redit ber Ab-
berufung ein nothwenbiges Korrelat bed Berufungsredhts ber
Gldubigerverfammlung, wie benn aud) dbas Reidsgeridit in
dem befannten Urtheil vom 14. Januar 1888 (Bb.22 S. 61 {f.)
von der ,offenbar angunehmenbden Juftinbigfeit gleider
Berjammlungen jur Abberufung” beftellter BVertreter aus:
geht (a. a. O. S. 68).

Wenn aber Fled (a. a.O. S. 219 § 1 sub ¢ in fine)
itberbies verlangt, dbap der Cntwurf der Glaubigerverjamm:
lung aud) dag Redyt einrdumen miifle, ben BVertragsver:
treter ,aus widtigen Griinden” absuberufen, o geht bdies
Berlangen offenbar zu weit. Denn einerjeits follte ihm
fraft der Bereinbarung jdon bizher, wenigftens nady der
Ablidht ber Kontrabenten, eine unwiberruflide BVoll:
madt ertheilt werben, deren Moglidhfeit in jolden Falen
nun nad dem Biirgerlidhen Gefepbud) nidt mehr zu be-
gweifeln ift. Anbererfeits fann der Glaubigerverjammiung

1) Bgl. § 10 der Medlenburg-Streligfden Berordbnung vom
3. Mirz 1894 betreffend dad Fauftpfandredit fitr Pfanbdbriefe und dhnlide
Sdyuldverjdreibungen.
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nidt dbas Redt jugeftanden werdben, einfeitig einen BVer:
trag abjudnbern, ben dritte Perfonen, ndmlid) bder
Sduldbner und der urfpriinglide Glaubiger, in einer bie
fammitlidgen jpdteren Grwerber der Sdulbveridreibungen
binbenden Weife unter fid) abgejdloflen haben. Ebenjowenig
wiitbe bdie Gliubigerverfammlung den Grundbudver:
treter abberufen fonnen. Ueberdies liegt biersu aud) gar
fein Bebiirfnif vor, da gerade ber Cntwurf bdie Hanbd-
habe zur Cntfernung des Bertrags: und Grunbdbudyvertre:
terd badurd) gibt, dap bdie Beftellung eines Entwurfaver-
treters ohne Bweifel aud) ju dbem Bwede mdglid ift, mittelft
einer bei Geridht anguftellenden Klage die Abfepung des
Bertragd- oder Grunddbudvertreters aus widtigen Sriinben
(Pflidtoerlesung u. dgl. m.) su verlangen ).

Daf, wenn ein gemeinjamer Bertreter fammtlider
Glaubiger im Konfurfe (§ 15 bes Entwurfes) beftelt ift,
welde Beftellung bie Glaubigerverfammlung bejdhliefen fann,
aber nidt Dbejdliegen mufp?), ber Deftellte BVertreter im
Bwangsvergleid nur einbeitlid ftimmen fann — was
Fled (a.a.D. &. 223 § 15b) als ,intevefjante Frage”
begeidynet — Fann body ernftlid) faum besweifelt werben. Audy
fitr die Stellungnahme § ammt[td)er Gldubiger im Jwangs-
vergleide ift der Mehrheitsbeidluf der Gliubigerverjamm-

1) Wenn Fled (a. a. O. &.222 § 12) ausfiihrt, daf, wenn das
Gefets gang barfiber {hweige, fidh ,erheblide Bebenten gegen bdie
Moglichteit ergeben”, daff der Bertveter durd) einen einjelnen
Dbligationdr gur Crfitllung feiner Pflidten angehalten ober auf Ab-
fesung wegen Pflihtverfiumniff vertlagt werden fonne, fo ift darauf
3u erwibern, baf eine folde Moglichteit bei bem Cntwurfdvertreter nidt
nur bebentlid), fondern nad) allgemeinen Red)tSgrundiigen hier ebenfo,
wie bei der Attiengefelljdaft gegenilber bem Borftanbde, ausgejdlofien ift
und audgefdloffen fein mup, dba die Beftellung bded Vertreterd nidht von
bem eingelnen Dbligationdr, fondbern von bder Gliubigerverfammiung
audgegangen ift.

2) Daf biefe Beftellung, was sweifellod gemeint ift, nur fatultativ,
nidt obligatorijd ift, dlirfte wohl in ber nod) su ermartenden ausfithr-
liden Begriindung de3 Cntwurfs befonbderen Ausbrud findben.
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lung entjdeidend, welder aber natitrlid nur mit berjenigen
qualifijivten Mehrheit gefapt werdben fann, welde der § 10
be8 Cntwurfes fiir den Fall vorjdreibt, baf Redte bder
Gldubiger aufgegeben ober bejdranft werden jollen. Aud
in biefem {Falle bebari es eben ,gemeinfamer €nt:
fhlieBungen” (Crliuterungen sub 4).

€3 ift aud) an fidh) undbenfbar, dbap ber gemeinjame
Bertreter aller Gldubiger, etwa ,mit der Hadlfte der For-
derungen fitr, mit der anberen Hilfte gegen ben Zwangs:
vergleid) ftimmen” fann.

Die Anmeldung der Forbderungen aud ben Sdulbver:
{dhreibungen ift vom Cntwurfe in bejonders einfader Weife
georbnet (]. insbefonbere § 16). Jd vermag aud) die von
Fled (S. 223 § 16) bier erhobenen Bedenfen nidt ju
theilen. Die Frage: ,Auf wefjen Namen erfolgt (fals
ein Bertreter beftellt ift) die Anmeldung?” ift dabhin zu be:
antworten: Sie erfolgt auf gar feinen Namen, jondern
e3 wird [ebiglih der Gefammtbetrag der auf Grund
ver Biider ausgegebenen Dbligationen unter Angabe der
RNRummern angemeldet. Aud) fann id) nidht sugeben, baf
,Somplifationen” in dem Falle entftehen fonnten, ,wenn
der %bei[id)u[bvericbteibungﬁg[&ub’iger jugleid Sduldner
per Ronfursmafje ift und fompenfiren will, wadbhrend feine
Forberung in Folge der Anmeldung des BVertrveterd bereits
feftgeftellt ift.” Denn es fteht feine mir befannte gefepliche
Bor{drift der Aufrednung in bdiejem Falle entgegen. Die
Forderung ift in der Anmeldbung des Gejammtbetrages ber
Obligationen durd) ben Bertreter mit angemeldet ) undb mit
feftgeftellt, ber Glaubiger fann aljo ohne Weiteres, pejiell wenn
er auf Bahlung der Sduld belangt wird, aufredynen, und hat
im Beftreitungsfalle lebiglih nadzuweifen, daf er an bden
nad) allgemeinen Grunbjigen mapgebendben Jeitpuntten, ins-

1) Filr ben jur Aufrednung befugten Obligationdr wiirde ed der
Anmeldung bder aufjurednenden Forberung gar nidht bediirfen.
Wer aufrednen tann und aufredinet, ift befugt, aber nidht verpflichtet,
al3 RKonfursgliubiger aufsutreten (§ 46 bder Konfursordnung).
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befonbere jdon zur Beit dber Konfurserdfinung (§ 47 Ab§. 1
ber Ront.-0.), Befiger eines entjpredhenden Betrages von in
ber Gefammtanmelbung bed Bertreterd einbegriffenen OBbIli-
gationen gewefen ift. Die Aufredhnung bHat natiitlid bie
Wirfung, dbap, foweit die Fordberung durd) Aufrednung be-
feitigt ift, fie bei etwaigen dem DBertreter zu leiftenden Ab-
{blagszahlungen bes Kridbars, ju deren Crhebung nadh § 16
Sa 2 bes Cntwurfes die Borlegung ber SHhuldbver:
fdhreibungen erforberlid ift, von bem Gefammtbetrage
ber Obligationen abjuziehen ift.

e) AnwendbarReit des Entwurfs anf frifer anusgefielfe
Sdunldverfdreibungen.

Dap bdie Beftimmungen desd Cntwurfes aud) auf jolde
Sdulbverjdreibungen Anwendung findben jollen, welde vor
dem beabfidtigten Jnfrafttreten bes Gefepes (1. Januar
1900) ausgeftellt find, geht, was aber jur Borforge in der
nod) su ermartenden amtlihen Begriindung nod) bejonbers
bervorgehoben werden Fonnte, aus dem Wortlaute des § 1
bes Cntwurfes (Sinbd . ... Sduldverdreibungen ausgeftellt)
bervor.

Die vorftehenden Erorterungen ergeben ald Refultat, das
aud) biefer Cntwurf, gleid bem des Hypothefenbantgejeses,
unbejdadet einiger nod) vorzunehmender Aenberungen und
Grginzungen, alg eine gute und jadgemdife Grund:
lage fitr ein gefepgeberijdes Borgehen zu be-
tradten ift.
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XXIV. Deutfder Juriftentag.

Antriige ded Referenten zur Frage 9.

1. Gine reiddgefeglide Regelung ded Hypothetenbanfwefend und bder
gemeinfamen Redjte der Befiger von Sduldverfdreibungen ift
dbringend empfehlendmwerth.

2. Die in biefen beidben Materien jeitensd bed Reidh3-Jujtiamis aus:
gearbeiteten und verdffentlidhten Gefepentwiirfe bilben, unbefdabdet
bed auf bem Gebiete der Sduldverfdreibungen (Obligationen)
aud) nad) andberen Ridhtungen vorliegenden Kodi-
fifationgd:Bebdiiriniffes und vorbehaltlid) ber gegen ein-
gelne Borfdriften su erhebenden Bebenfen, eine gute und
fadgemife Grundlage fiir dad gefepgeberifde
Borgehen.

8. Bon ben geltend ju madjenden Bedenfen find nadftehende Her:
vorjubeben :

A Bum Gntwurfeines Yypothefenbanigefepes.

a) Die Auffidt iiber die Hypothefenbanfen follte dem Reiche
iibertragen und nidht den Lanbedregierungen iiberlafjen werden.

b) Mindeftend aber {ind die Anweifungen {iber die
Werthgermittelung der ju beleihenden Grunbdititde
oder Kleinbahn:-Unternehmungen von dem Bunbdes:
rathe oder von einer durd) lepteren 3u bejtellenden Ientral:
behorbe ju erlaffen?).

B. Bum Entwurf eines Gefeped betreffend bdie
gemeinfamen Redte der Befister von Sdhuld:
verfdreibungen.

a) JIm Cniwurfe ift lediglid dad BVerhiltnip bes gemdh dem
Gntwourfe behufd Wabhrung der gemeinjamen Jnterefien ber

) Die Annahme der Antrdge 1, 2, 3 A sub a und b erfolgte
einftimmig. Qinfidtlih der sub B, a und b verzeidneten Konflu:
{ionen ift auf bem Juriftentage wegen de3 mehr tednifden Jnhalis
berfelben mit Buftimmung bes Referenten von der Stellung formlider
Antrdge abgefehen, jevod) zu Protofoll fonftatirt worben, dap der
Juriftentag (Abth. 2) aud) hier mit bem Jnhalt einftimmig ein-
verftanben fei.
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Sdulbverjdgreibungsbefier su Dbeftellenden Bertreterd (Ent:
wurf:Bertretersd) ju dem etwa ernannten Grundbud:-
BVertreter (§ 1189 B.GB.’3) gervegelt (§ 14). €8 ift jedod)
nothwendig, dad Berbiltnip des ,Cntwurf:-Bertreters” aud
udem auf Grund Bereinbarung zwijden dem Sduld:
ner und dem urfpriingliGen Gliubiger mit binbender Kraft
fiir alle {piteren Befiser von Theiljduldverfdreibungen be:
ftellten Bertreter (Vertrags:=BVertveter) su regeln.

Diefe Regelung follte dabin erfolgen?), daf die Redyte
und Pflidten aud) de3 etmwa beftellten Bertragd:-Bertveterd
von benjenigen ded Cntwurf-BVertreterd unberiihrt bleiben,
und jwar in dem Sinne, dap die Gliubiger:Berjammlung
bem Cntwurf:-Bertreter feine Redite oder Pflidjten itbertragen
fann, welde in diejenigen ded etwa vorhandenen Bertrags:
(ober Grundbud):)Bertreterd eingreifen.
€3 empfiehlt {idh eine Beftimmung, wonad) bad Amidgeridht
in allen Fillen der Beantragung einer Gliubiger:-Berfamm:
lung gemdf § 2 AB. 2 bed8 Entwurfd vor feiner Entjdeibung
ben Shuldbner, und wenn bereitd ein BVertreter vorhanden
ift, aud) biefen ju horen hat.

Ueberdied ift e8 dringend erforberlidh, daff sur thun:
lidjften Berhinderung von Ueberrumpelungen und Sdidi-
gungen bed Unternehmen3 befondere Kautelen filr den Fall
gefdaffen werden, dap der Minorititsantrag auf Berufung
einer Gliubiger:Berjammlung nad) feiner fdriftliden Be-
griindbung beftimmt ober geeignet ift, ba3 Unter:
nehmen und deffen Kredit ju gefahrden.

A3 Anbaltspuntt fiir die in den Cuiwurf nad) diefer
Ridtung aufjunehmenden Borfdriften diirften {id) bdie Be-
ftimmungen empfehlen, welde dbad Hanbdeldgefesbud) im Falle
ber Beantragung von Revifoven sur Priifung der Ge-
fdiftafithrung vorgefehen hat, nimlich im § 266 Abj. 3 Sap 2
(Dinterlegung der Stilde und Nadyweisd fiber deren Befiy
feit fedhs Monaten), im § 266 Ab{. 4 Sap 2 (Sidherheits:
leiftung) und im § 267 Abj. 3 Sap 2 (Solidarhajtung der
Antragfteller bei bosliher Dandblungdweife fiir einen
burd) einen juriidgemiefenen ober unbegriindeten Antrag der
Gefellfdaft entftehenden Sdaden).

b

~

B Dr. Rieffer.
1) 3m urfpriingliden (vem Juriftentage vorgelegten) Antrags:
formular war gefagt: ,fann nur dabin erfolgen”, wasd aber ju Mip:
verftindniffen Anlaf geben fonnte.
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Entwurf cines Hypothekenbankgefehes und cines Gefehes
beireffend die gemeinfamen Redite der Sefiber von
Sduldverfdreibungen.

Au3d dem Reih3: und Staatdangeiger vom 26. Mai 1898 Rr. 123
(1. Beilage) und vom 27. Pai 1898 Nr. 124 (1. Beilage) abgedbrudt.

1. Cntwnef cines Hypothefenbantgefetes.

§ 1

Aftiengefellfhaften, Kommanditgefelfdjaften auf Aftien und Se:
fell{haften mit bejdrinfter Daftung, bei welden ber Gegenftand bdes
Unternehmensd in der hypothefarijhen Beleihung von Grunditiiden und
ver Ausgabe von Sduldverfdreibungen auf Grund bder erworbenen
Hypothefen befteht (Dypothefenbanlen), bediirfen sur Ausitbung ihres
Oejdyaftabetriebd der Genehmigung ded Bunbdedraths.

3ft in ber Sabung einer Hypothetenbant beftimmt, dap bie hypo:
thetarijdhen Beleibungen nur im Oebiete desjenigen Bunbdesftaats er:
folgen biirfen, in weldem die Bant ihren Siy hat, fo fteht die Criheilung
der Genehmigung der Jentralbehdrbe diefes Bunbdesftaats su.

Bu jeber Aenderung der Sapung einer Hypothefenbant ift bie
Genehmigung der nad) den Abf. 1, 2 juftindbigen Stelle erforderlid.

§ 2.

Dffenen Hanbelsgefellidaften, Rommanbitgefedjdaften, eingetragenen
Genoffenfdaften und eingelnen Perfonen ift der Betrieh eines Unter:
nehmens der im § 1 AB. 1 begeidhneten Art unterfagt.

§ 3

Die Dypothefenbanten unterliegen bder ftaatlihen Auffidt. Die
Nuffiht fteht bem Bunbdesftaate ju, in weldem bdie BVant ihren Sip
hat. Dag Auffidhtsredit erfiredt fid) auf den ganzen Gefdyiftsbetried der
Banf und bauert aud) nad) deven Auflojung bis jur Beendigung bder
Qiquidbation fort.
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§ 4.
Die Auffidtdbehiorde ift befugt, alle Anordnungen ju treffen, welde

étforber[id) find, um ben Gejdyiftsbetrieb Der Banf mit ben Gefegen,
ber Saung und den fonft in verbindlider Weife getroffenen Beftim:
mungen im Cinflange su erhalten.

1.

Die Auffidhtsbehorbe ift namentlid) befugt:

jederseit die Biider und Sdyriften der Bant einjufehen, jowie
ben Beftand der RKaffe und die Beftinde an Werthpapieren ju
unterjuden;

. von ben Berwaltungdorganen der BVan! Ausfunft iiber alle Ge-

fg[)ﬁftéangelegen[)eiten su verlangen;

. einen Bertreter in bdie Mitglieberverfammlungen und in bie

Gigungen der Bermaltungsorgane ber BVanf ju entfendben, die
Berufung der Mitglieberverfammlung, die Anberaumung von
Sigungen der Berwaltungdorgane, fowie die Anfiindigung von
Begenftinden sur Befdluffafjung su verlangen und, wenn dem
Berlangen nidt entfproden wird, die BVerufung, Anberaumung
ober Anfilndigung auf Koften der Bant felbjt vorjunehmen;

. bie Ausfithrung von Bejdlilffen oder Anorbnungen ju unter:

fagen, die gegen dbas Gefes, die Sapung oder die fonft in ver:
bindlider Weife getroffenen Beftimmungen verftofen.
Die Auffihtsbehorve fann einen Kommiffar beftellen, der unter

ihrer Leitung die Auffiht ausdiibt. Sie fann beftimmen, baf fiir die
Thitigleit bed Kommifiard eine Bergiitung von bder Banf an bie
Staatstaffe su entridhten ift; jie fest dben Betrag diefer Bergiitung feit.

§ 5.
Die Dypothetenbantfen diirfen aufer dber Gewihrung hypothetarijder

Darlehen und der Ausdgabe von Hypothefenpfandbriefen nur folgende
Gejdydfte betreiben:
1.

2.

Iz;nt Crwerb, bdie Berduferung und bdie Beleihung von Hypo-
efen ;

bie @ém&[)rung nidt BHypothefarifdher Darlehen an inlindifde
bffentlidhe Kovperfdaften ober gegen Uebernahme der vollen Ge-
wibrleiftung durd) eine jolde Korperfdaft und die Ausgabe von
Sduldverfdreibungen auf Grund bder o erworbenen Forbe:
rungen;

. bie Gewidhrung von Darlehen an Kleinbahnunternehmungen gegen

Berpfindung der Bahn und bdie Ausgabe von Sduldveridrei-
bungen auf Grund ber fo erworbenen Forderungen;

. ben fommiffiondweifen Anfauf und BVerfauf von Werthpapieren

mit der Mafigabe, Daf die Ausfiihrung der Kommiffion nur ge:
fdheben bdarf, wenn Ddie Banf bei einer Cintaufsfommiffion die
?e(ﬁmg, bei einer Berfaufgtommiffion die Werthpapiere im Be:
ite hat;

. bie Annahme von Saden jum Bwede der Hinterlegung, jedbod)

mit ber Mafigabe, dap der Gejammtbetrag de3 hinterlegten Geldes,
welde3 die Banf ju verzinfen und ohne vorgingige Kilndigung
ped Dinterlegers oder mit einer Kiindbigungsfrift von weniger al3
einem Monate guriidzuzahlen hat, ein Dritttheil des eingezahlten
Grund- oder Stammfapitald nidt itberfteigen darf;

. die Beforgung der Gingiehung von Wed)feln, Anmweifungen und

dhnlichen Papieren.
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Berfiighared Geld bdiirfen die Lypothefenbanfen nupbar maden
burd) Dinterlegung bei geeigneten Banten, durd) Anfauf ihrer Hypo-
thefenpfandbriefe, durd) Anfauf von anderen Werthpapieren und von
Wed)ieln nad) den fiiv bie Neid)sbant geltenden Bor{driften, jowie durd
Beleihung von Werthpapieren nad) einer von der Hypothefenban! auf:
juftellenden Anweifung. Die Anweijung hat die beleihungsfihigen Papiere
und bdie juliffige Dohe ber Beleihung feftzufesen; fie ift ber HAuffidhts-
behdrde einguretchen.

. Der Srwerd von Grunbdftiiden ift den DHypothefenbanlen nur be:
hufd ber Siderung ibhrer hypothefarijden Forderungen ober sur Be:
fdaffung von ejddftdrdumen geftattet. JIn Anfehung eined folden
Grwerbed ftehen in jedem Bunbesftaate Dypothelenbanfen, die in bem
Mebiet eine3 anberen Bunbdesftaats ihren Sip haben, ben einheimijden
Dypothefenbanten gleid).

Aug befonderen Griinden fann die nad) § 1 juftindige Stelle fiir
eine Dypothefenbanf Ausnahmen von bden im Abj. 1 vorgefehenen Be:
fdrantungen bed Gefddftabetriebd bewilligen.

§ 6.
Ter Gefammtbetrag ber ausgegebenen Dypothelenpfandbriefe mup
in Dobe bed Nennwerth3 jederzeit durd) Hypothefen von mindeftens
gleider Dohe und mindejtens gleihem Jinsertrage gededt fein.

§ 17

Die Pypothefenbanfen dilrfen Hypothefenpfandbriefe nur bid jum
fitnfzehnfadgen Vetrage bes eingezahlten (Grund: ober Stammiapitald
und ded ausidlieplid) jur Dedung einer Unterbilany oder jur Siderung
ber Pfanbdbriefgliubiger beftimmten Refervefonds ausgeben.

§8

Jn den Hypothefenpfanbdbriefen find die fiir bad Redytdverhdlinif
jwifden der Hypothefenbant und den Pfanbdbriefglaubigexn mapgebenden
Beftimmungen, insbefondere in Betreff der Kiindbarleit der Hypothelen=
pfandbriefe, erfidtlid) 3u maden.

Die Hypothefenbant darf auf das Redyt jur Riidzahlung der Hypo:-
thefenpfandbriefe hodjftens fiir einen Beitraum von 3ehn Jahren ver:
sidhten. Den Pfandbriefglaubigern bdarf ein Kiindigungsredt nidht ein=
gerdumt werben. §

9.

Die Ausgabe von Hypothefenpfandbriefen, deren Cinldjungswerth
ben Nennwerth iiberfteigt, ift nidgt geftattet.

§ 10.

Al Unterlage fiiv Dypothefenpfanbdbriefe diirfen nur Hypotheten
benupt werben, welde den in den §§ 11, 12 beseihneten Grforverniffen
entfpredjen.

§ 11.

Die Beleibung ift auf inlindijde Grundftiide befdhrintt und bder
Regel nad) nur jur erfien Stelle juldffig.

. Die Beleihung darf bei lindliden Grunbdftiiden swei Dritttheile,

bei ftidtijdhen Grunbitiiden bdrei Fiinjtheile des Werths nidyt iiberfteigen.
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§ 12.

Der bei bder Veleihung angenommene Werth bde3 Grundftiids
darf ben durd) forgfaltige Grmittelung feftgeftellten Berfaufswerth nicht
fiberjteigen. Bei der Fejtftellung biefes Werth3 find nur die dauernden
Gigenjdaften bed Grunditiidd unbd ber Crivag ju beriidfiditigen, welden
pad Grundftild bei ordnungdmipiger Wirthjdaft jedem Befiger nad)haltig
gewdhren fann.

Soweit vor ber Beleihung bdie Grundftiide durd) eine dffentlide
Behorde ded Gebietd, in weldem fie liegen, abgefdhiit werdben, fann
ber Bunbdedrath beftimmen, daf der bei bder Beleihung angenommene
Werth aud) ben durd) eine folde Abjdiiibung feftgeftelten Werth nidt
iiberfteigen barf.

Oypothelen an Bergwerfen, Gruben, Briiden und an allen einen
bauernben Crivag nidt gemwibhrenden Grunditiiden, insbefondere an
Baupligen, find von der Verwendung sur lUnterlage von Hypothefen-
pfandbriefen audgejdloffen. Dypothefen an Neubauten bdiirfen hiersu
nidt benupt werben, jolange die Gebdude nidyt fertig geftellt unbd er:
tragsfibig find.

§ 13.

Die Yypothefenbant hat auf Grund der Borfdriften bes § 12 eine
Anweifung iiber die Werthermittelung zu erlaffen und bder Auffidhts-
behorbe jur Genehmigung einzureiden.

§ 14.

Die hypothelarifden Darlehen {ind in Geld ausdzuzahlen.

Die Gewdhrung von Darlehen in Pfanbbriefen ber Bant um
RNenmwerth ift nur zuldffig, wenn bdie Sasung der Ban! fie geftattet
und der Sduldner juftimmt. Jn diefem Falle ift dem Shuldbner ux-
funbdlid) bas Red)t eimpurdumen, die Riidzahlung bded Darlehens nady
feiner Wabl in Geld ober in Pfandbriefen ber Banf, bdie bden gleidhen
Binsfay haben wie die empfangenen, nad) dem Nennwerthe ju bewirfen.

§ 15.

Die Grunbdziige der Darlehensdbedingungen find von der Hypotheten-
bant feftzuftellen und der Auffidjtsbehorve jur Genehmigung einjureiden.
Qn den Bedingungen ift namentlidh) ju bejtimmen, welde Naditheile den
Cduldbner bei nidt redizeitiger 3ablung treffen, jowie unter welden
Borausfepungen bie Bant befugt ijt, die vorzeitige Ritdzahlung des Dar:
lehens ju verlangen.

3n ben von der Hypothelenbant verwendeten Darlehendprofpelten
und Antragsformularen find alle Beftimmungen iiber die Art der Aus:
sablung ber Darlehen, fiber Abjiige ju Gunjten bder BVanf, iiber bdie
Hohe und Filligleit der Jinfen und der fonjt dbem Sduldner obliegen-
ben Qeiftungen, iiber ben Beginn einer Amortifation und iiber bdie
Riinbigung und Riidzahlung aufunehmen.

§ 16.

Jm Falle einer BVerminberung de3 Werth3 bes beliehenen Grund:
ftitds, dber ein unwirthidaftlihes Verfahren besd BVefigers nidht ju Grunde
liegt, fowie im Falle einer Verdufierung von Grundftiidstheilen, deren
Unjdyddlicheit nad) Mapgabe ber Vorjdriften der Landedgefese von ber
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juftinbigen Behorbe feftgeftellt wird, finben auf bie Hypothefenbanten
bie Borjdriften ilber dbad Redyt ded Gliubigerd auf fofortige Befriebi:
gung aud bem Grundftiide nur in Anfehung bed Betragd Anwendung,
welder in dem verminberten MWerthe bes Grunditiidd nidit mehr bie
nad) bem Gefeyy over der Sapung erforberlie Dedung finbet; iiber
biefen Betrag hinaud bdarf fid) die Bant dbad Red)t, die vorjeitige RNiid:-
sablung e Darlehend zu verlangen, nidt ausdbedingen.

€3 darf nidht bedbungen werden, dbaf die Bant im Falle ihrer Auf:
[6fung die vorzeitige Riidjahlung ded Darlehensd verlangen fann.

§ 17.

Dem Sduldner ift urfundlih dad Redt einjurdumen, dbad Dar:
lehen gany ober theilweife ju Fiinbigen und zuriidsuzahlen.

Dad Redt der Rildzahlung darf nur bid ju einem Jeitraume von
sebn Qahren ausgefdloffen werben. Die RKiindigungsfrift darf neun
Monate und bei Darlehen, welde die Ban! Hinbigen fann, aud) die
per Bant eingerdumte Kiinbigungdfrift nidt iiber|dreiten.

Goweit e8 nad) diefen Borfdriften nidht geftattet ift, dad Redt
bed Sdyuldbners jur Riidzahlung ded Darlehend auszufdliepen, darf fih
bie Banf eine Riidzahlungdprovifion ober bdie Beftellung einer Sidjer:
Beit bei ber Riindigung nidt ausbedingen,

§ 18.

Bei Darleben, welde durd) regelmdfig wiederfehrende Leiftungen
3u tilgen find (Amortijationddarlehen), darf ju Gunften der Bant ein
RKiindigungsdred)t nidht bedungen werden. Eine Bereinbarung, welde
ber Banf dbasd Redt einrdumt, aud befonderen Griinden die Riidzahlung
be3 Darlehend por ber beftimmten Jeit su verlangen, wird hierdurd
nidt beriibrt.

Die Jahresleiftung be3 Sculdbners darf nur die bebungenen Jinfen
unbd dben Tilgungsbeitrag enthalten.

Der jabhrlide Tilgungsbeitrag ded Sculdnerd foll in ber Regel
nidt weniger ald ein Haldb, in feinem Falle weniger al8 ein Biertheil
vom Pundert der Darlebendfumme betragen.

§ 19.

Der Beginn ber Amortifation darf filr einen zehn Jabhre nidht
{iberfteigenben Beitraum mit ber Mafigabe bhinausdgeriidt werden, bdaf
die Tilgungsbeitrige in der Jwifdenzeit ju Gunften ber Bant zu ver:
rednen find.

Bon dem Beginne ber Amortifation an find bdie Jinfen nur von
bem jeweiligen Darlehensdrefte u berednen; der Mehrbetrag ber Jahres:
leiftung ift jur Tilgung 3u verwenbden.

Das Red)t ved Schuldbners ur theilweifen Riidzahlung ded Dar:
fehend fann in ber Weife befhrantt werben, baf die Banf eine 3abh:
lung, die nidit den gehnten Theil ded NReftlapitald erveidht, nur anzu:
nehmen braudt, wenn die angebotene Zahlung dazu beftimmt und geeignet
ift, bie Tilgungdeit unter Beibehaltung der bisherigen Hibe der Jahres:
leiftungen um ein Jahr ober um mebreve Jahre abjuliirzen. Fiir den
Fall, daf der Betrag der Sahlung bden sehnten Theil bes Rejtfapitals
erreidht, ift bem Sduldbner dbag Red)t vorzubehalten, eine entjpredende
Herabfeung der fpiteren Jahresleiftungen unter Beibehaltung bder
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aué'[ bem urfpriingliden Tilgungdplane fidh ergebenden Tilgungszeit ju
verlangen.

Die Bant darf {id) von der BVerpflidtung, in Anfjehung des amorti-
firten Betragd bdie ihr behufs ber Beridhtigung ded Grundbud)s, bder
LWidung der Pypothet ober der Perftelung eined Theilhypothelenbriefd
nad) ben Bor{driften ded bilrgerliden Redhtd obliegenden Handlungen
vorzunehmen, im vorvausd nur fiiv den Fall befreien, daf fid) ber amorti-
firte Betrag auf weniger als den zehnten Theil, bei einer Verduferung
ped Grundftiid3 auf weniger al3 den zwansigften Theil der urfpriing-
liden Darlehensdfumme belduft.

Die Banf bat nad) BVerdffentliung bder Jahresdbilany jedem
Sdulbner auf Berlangen mitjutheilen, welder Betrag de3 Darlehend
am Sdluffe be3 Borjahrd amortifirt war.

§ 20,

Die gur Dedung der Hypothefenpfandbriefe beftimmien Hypotheten
{ind eingeln in ein Regifter eingutragen.

Dad Pypothefenregifter ift innerhalb be3 erften Monatd eines
jeden SKalenbdervierteljahrd der Aujfihisbehdrde vorzulegen. CEine Ab-
fdrift der feit ber Ilehten Borlegung bewirften Gintragungen ift bei-
sufiigen. Die Abfdrift wird von der Auffidhisbehirde beglaubigt und
aufbewabrt.

Qnnerhald be3 erften Monatd eined jeben Kalendervierteljahrd
Bat bie Bant den Gefammtbetrag der Hypothefenpfanbdbriefe, welde am
leiten Tage de3 vergangenen Monatd audgegeben waren und den nad
Absug aller Riidzablungen ober fonftigen Minderungen fid) ergebenden
Gefammibetrag der an diefem Tage in da3 Pypothelenregifter ein:
getragenen Hypothefen im ,Deutfden Reidsanzeiger”’ und in den fiir
bie Berdffentlidhungen der Bant beftimmten Blittern befannt ju maden.

§ 21.

Die Jahresbilang einer HYypothefenbant. hat in getrennten Poften
namentlid) ju enthalten:
1. ben Gefammtbetrag der sur Dedung der Hypothefenpfandbriefe
beftimmten Hypothefen ;

. ben Gefammtbetrag der riidftindigen Jahresleiftungen der Hypo-
thefenjdyulbner ;

. den Gefammiwerth der Grunbdftitde der Banf unter gejonbderter
Angabe des Werthd der Banfgebdubde;

. bie Gefammibetrige der Beftinde an Geld, an Wedhfeln und an
Werthpapieven;

. ben Gefammtbetrag der Forberungen bder Bant aud Lombard-
gefcydften;

. ben Gejammibetrag ber Guthaben bei Banfanftalten;

. den Gejammtbetrag der ausgegebenen Hypothefenpfanbdbriefe nad
ihrem RNennwerthe, bei verjdhiedenen Gattungen von Hypothelen-
pfanbdbriefen den Gefammtbetrag jeder Gattung;

8. Den Gefammibetrag der Berbindlichfeiten der Bant aus bder An:

nahme von Geld jum Jwede der Hinterlegung.

§ 22.

Die bei der Audgabe von Hypothefenpfandbriefen entjtehenden
Kurdverlufte, fowie die durd) die Ausgabe erwadfenden Koften biirfen

Riejjer, ur Kritit ves Hypothetenbantgefetes. 7

NSy Ut W N



nidt al3 Aftioum in die Bilany aufgenommen werben, find vielmehr
ibrem vollen Beirage nad) su Laften bded Gefd)dftdjahrd ju verredynen,
in weldem fie entftehen.

RNod) nidht falige Anfpriide der Bant auf RNebenleiftungen, welde
ber &djulbner aufer den Jinfen zu entridten Bhat, insbefondere auf
Tilgungabeitrige, bie wegen Hinausdriidung der Amortifation su Gunften
ber Hypothefenbant verrednet werbden, bdiirfen behufs Dedung von Kurs:
verlujten der im ABf. 1 bejeidyneten Art infoweit unter die Altiven bder
Bilan; aufgenommen werben, als fie

1. unter Hinjuredhnung der Darlebensjinfen den zur Berzinfung
der Dypothelenpfandbriefe und bes nod) nidht getilgten Kursver:
[ufted erforderliden Betrag um mebr ald ein Viertheil vom Hunbdert
ber Darlehensdfumme fiberfteigen,

2. nidt fpiter ald zehn Jabre nad) dbem Gnde de3 Jahres fillig
werben, in weldem der Kurdverluft entftanden ift,

3. aud) fiir den Fall einer fritheren Riidzahlung des Darlehensd
hypothetarifd) fidergeftellt find.

§ 23.

Jn ber mit der Bilany 3u verdffentlihenden Gewinn- und B[er:-
[uftrednung find in getrennten Poften namentlidh die Gefammtbetrige
ber in bem Gefddftsjahre von der Ban! verbienten Hypothelenjinfen,
Darlehensprovifionen und fonftigen Nebenleiftungen bder Darlehens:
{dulbner, fowie ber Gefammtbetrag der fiir bad Gefddftsjahr von bder
Bant ju entridtenden Pfanbdbriefzinfen anzugeben.

§ 24.

Jn dem fiir jebes Gefdhiftdjahr su erftattenden Gefddftsbericht
ober in der Bilany find erfidhtlih ju madjen:

1. bie Bahl der jur Dedung der Hypothefenpfandbriefe beftimmten
Hypotheten;

2. die Betrige, welde davon auf lindlihe und auf ftadtifhe Hypo-
;I)[elfen, auf Amortifationdhypotheten und auf andbere Hypotheten
allen ;

3. die Babl der Bwangsdverfteigerungen und bie Jahl der Bwangs:
vermaltungen, welde in bem Gefdiftdjahr auf Anirag der Bant
bewirft worden {ind, fowie bdie Babhl der in dem Gefdiftsjahre
bewirften Bwangsverfteigerungen und Jwangsverwaltungen, an
welden die Bant fonft betheiligt war, getrennt nad) ldndliden
und ftadtijden Grunbditiiden;

4. die Babl der Fille, in welden die Bant wibhrend bed Gefdhifts-
jahrs Grunditiide jur Siderung der hypothelarifden Forberungen
Bat iibernehmen miiffen, fowie die Betrdge der eingelnen Forbe:
rungen und bdie Berlufte ober Gewinne, welde fid) bet dem
Wieberverfauf iibernommener Grunbditiide ergeben haben, getrennt
nad) landbliden und ftadtifden Grunditiiden;

5. bie Jahre, au3 welden die Riidjiinde auf die von den Hypo:
thefenjdulbnern an bdie Bant ju entriditenden Jabhresleiftungen
%etriibren, fowie ber Gejammibetrag der Riidftinde eines jeben

ahres ;

6. der Gejammtibetrag der im Gefdyiaftsjahr erfolgten Niidzahlungen
auf die Hypothefen, getrennt nad) den durd) Amortifation und
pen in anderer Weife erfolgten Ritdzahlungen;



— 99 —

7. die Bejdranfungen, welden fid) die Bant hinfidhtlidh der Riid-
jablung der Hypothefenpfandbriefe untermorfen hat, getrennt nad)
ben eingelnen Gattungen der Hypothefenpfandbriefe.

§ 25.

Seber Befiger eined Hypothefenpfandbriefs fann bis jum Ablaufe
von drei Monaten nad) der Berdffentlidung der Jahresdbilany, fpdter
nur, folange dber Borrath reidht, einen Abbrud der Bilang, der Gewinn-
und Berluftrednung und ded Gefdyiftdberidhts verlangen.

§ 26.

Qit itber dbad BVermigen der Hypothefenbant der Konfursd erdffnet,
fo gehen in Anfehung der Befriedigung aud ben in a3 Hypotheten:
rvegifter eingetragenen Hypothefen die Forberungen der Pfandbriefglaubiger
den Forderungen aller anberen Konfursgliubiger vor. Sie haben unter=
einander gleiden Rang.

Qn Betreff ves Anfprud)d der Pfandbriefgliubiger auf Befriedigung
aud bem fonftigen Bermogen der Bank findben die filr bie Abjonderungs-
bevedjtigten geltenden Borfdriften der §§ 57, 141, 143, 144 und bes
§ 155 Nr. 3 der Konfurdorbnung entfprediende Anwendung.

Wibhrend ded Konfurfed der Hypothefenbant {ind bie Koften einer
Berfammlung der Pfanbdbriefgliubiger, die nad) den Bor{driften bes
Gejetges, betreffend die gemeinfamen Redyte der Befiter von Sdyulbver:
fdhreibungen, berufen wird, aus dem jur vorzugdmeifen Befriedigung der
lepteren bienenden Theile der Konfurdmaije u beridtigen.

§ 2.

Wer fiiv eine Pypothelenbant wiffentlidh Hypothefenpfanbdbriefe
itber ben Betrag hinaus ausgibt, welder durd) die in da3 HSypothefen-
rvegifter eingetragenen Dypothefen gebedt ift, wird mit Gefingnip bis
3u einem Jahre und mit Geldftrafe bis ju ywanzigtaufend Mark beftraft.

Die gleide Strafe trifft denjenigen, welder fiir eine Hypothelen:
bant wiffentlid) {tber eine in a3 Hypothefenregifter eingetragene Hypothet
durd) Abtretung ober Belaftung verfiigt, obwohl der Betrag der iibrigen
in bad Regifter eingetragenen Hypothefen jur Dedung bder Pfanbdbriefe
nidt geniigt.

Sind mildbernbe Umiftindbe vorhanden, fo fann auf die Geldftrafe
allein erfannt werben.

§ 28.

Bumwidberhanblungen gegen die Borjdirift ded § 2 werdben mit Geld:
ftrafe bi3 zu dreihunbdert Mart bejtraft.

§ 29.

Den Yypothefen fteben im Sinne biefe8 Gefesed die Grund:-
fdulden gleidy.
§ 30.

Werben von einer Hypothefenbant auf Grund nidt Hypothefarifder
Darlehen, die an inldnbdijye bffentlide Kbrperidaften oder gegen Ueber:
nahme der Gewdbrleiftung durd) eine folde Kdrperidaft gemwdhrt find,
Sduldbverjdreibungen ausdgegeben, fo finben auf dbiefe Shulbveridrei-
bungen und bdie ihnen ju Grunbde liegendben Darlehensforberungen die
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Borjdriften der §§ 6, 8, 9, 20, 22, 25 big 27 entfpredyende Anwendung.
Die von der Hypothefenbant in ber bejeidneten MWeife ausdgegebenen
Sdyulbveridreibungen bdilrfen unter DHinjurednung bder ausdgegebenen
Oypothetenpfandbriefe ben filr bie lepteren im § 7 beftimmten HOdft:
betvag nidgt um mebr al8 den filnften Theil iiberfteigen.

§ 81

Werben pon einer Hypothelenbant auf Grund von Darlehen, die
an SKleinbahnunternehmungen gegen Berpfindung der Bahn gewdhri
find, Sduldverfdyreibungen audgegeben, fo finden auf biefe Schulbver:
{dyreibungen und bie ihnen ju Grunbde liegenden Darlehensdforberungen
die im § 30 Sap 1 angefilhrten Borfdyriften entfpredende Anwendung.
Die von der Yypothelenbant in ber beseidneten Weife audgegebenen
Sduldverfdreibungen ftehen im Sinne ber Borfdriften bed § 7 und
bed § 30 Sap 2 ben Yypothelenpfanbdbriefen gleich.

Die Saung der Bant Yann Dbeftimmen, daf auf Grund ber
Forderungen aud den gemdf AB]. 1 gewdbhrien Darlehen und auf
Grund der Forberungen aud Darlehen, die an Kleinbahnuniernehmungen
gegen Uebernahme der Gewibrleiftung dburd) eine inlindifde bifentlide
Korperfaft gewdhrt find, Sduldbveridreibungen einer und bderfelben
Art audgegeben werden, Dbenen beibe Arten von Forderumgen ur
Dedung dienen.

Jm iibrigen find die fiiv bie Gewibrung von Darlehen an Klein:
bahnunternehmungen mapgebenden Grundfite von ber Hypothefenbant
feftuftellen und dber Auffidhtabehdrbe sur Genehmigung einzureiden.

§ 82.

Der § 17 bed Cinfilhrungsgefeses jur Konturdordbnung wird dburd
folgende Borfdrift erfept:

Unberiihrt bleiben bie gefesliden BVorjdriften, nad) welden den
Snbabern von Sduldverfdreibungen, die von dffentliden Korperidaften,
Wttiengefeljdhaften, Kommanbditgefedidaften auf Attien, Gefeljdaften
mit befdjrintter Daftung oder Genofienjdjaften iiber ein Anlehen aus:
geftellt find, ein Borred)t vor nidht bevorreditigten Konfursglaubigern,
beren Forberungen fpiter entftehen, dbadurd) gemdhrt werben fann, dah
bie ju bevorreditigenden Forderungen in ein dffentlided Sdulbbud) ein:
getragen werben.

§ 83.

Diefes Gefets tritt, foweit fid) niht ausd dbem § 35 ein anberesd

ergiebt, gleidzeitiy mit bem Biirgerliden Gefesbud) in Kraft.
§ 34.

Auf die bei dbem JIntraftiveten biefe3 Gefeed beftehenden Hypo-
thefenbanfen finden bie Borfdjriften bded § 1 AbJ. 1, 2 Feine Amwen:
bung; bie Borjdyriften bed § 1 Ab{. 3 finden auf bdie beftehenden
Hypothetenbanten mit ber Mapgabe Anwendung, daf fiir bie Genehmigung
von Caungdinderungen die Lanbesauffidtsbehorde uftindig ift.

Auf die bei dem Jnlrafttreten biefed Gefehed in Ha3 Genoffen:
fdaftdregifter eingetragenen Genofenjdaften findet, jofern jie vor vem
1. Mai 1898 gemidf den Beftimmungen ihrer Sapung die im § 1

AbY. 1 begeidhneten Gefdhiifte betrieben haben, die Borjdhrift dbes § 2 teine
Anwendung.
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Die bei dem JInfraftiveten diefed Gefehed bHeftehenden Hypothefen-
banfen unterliegen den Borfdriften ded § 5 infoweit nidht, als fie vor
pem 1. Mai 1898 gemif den Veftimmungen ihrer Sapung neben bden
im § 5 vorgefehenen Gejdiften nod) weitere Gefdhifte betrieben Haben.

Gine Dypothefenbant, welde bei dem Jnirafttreten bdiefed Ge-
febe3 da3 Redt befist, ilber Den im § 7 beftimmten Betrag hinaus
Oypothefenpfandbriefe auszugeben, behilt diefed Redht mit der Mafgabe,
bap die audgegebenen Pfandbriefe den swangigfaden Betrag ded ein:
gesablten Grund- odber Stammiapitald nidt iiberfteigen diirfen und bap
bierbei bas eingesablte RKapital nur infoweit beriidjidtigt wird, ald es
nidyt iiber den Betrag bhinausgeht, auf welden am 1. Mai 1898 das
Grund: oder Stammlapital der Ban! durd) deren Sapung feftgefeht
war. Der hiernad) fidh evgebenbe Betrag, 5id ju weldem bdie Bant
Hypothelenpfanbdbriefe audgeben darf, fritt aud) im Sinne bes § 30
Sap 2 an die Stelle ded im § 7 beftimmten HGftbetrages.

Auf die Dedung der HYypothefenpfandbriefe durd) Hypothelen, die
vor bem Jnfvaftiveten bdiefed Gefesed von einer Hypothefenbant gemip
pen Beftimmungen ihrer Saung erworben find, finden die BVorfdriften
der §§ 10 bi3 12 Feine Anwendung.

Die BVorfdyriften der §§ 21 bi3 24 finben bei Den beftehenden
Dypothelenbanten erft auf die Bilanj, die Gewinn: und Berluftrednung
und den Gejdiftaberidht fiir basd dbem Jntrafttveten diefe3 Gefeses folgende
Gefhiftdjahr Anwendung. Auf die BVerrednung von Kursverlujten und
Koften der im § 22 ABJ. 1 begeidyneten Art, die vor dem JInfrafttreten
biejed Gefeges-entftanden find, finden bie Bor{driften de3 § 22 feine
Anwendung; die Banf hat jedod) die jur Dedung jolder BVerlufte und
RKoften in die Aftiven ber Bilan aufgenommenen BPojten, foweit bie
Aufnahme nad) § 22 nidht juliffig fein wiirbe, lingftend binnen fiinf
Sabren absufdreiben.

§ 35.

Die beftehenden Hypothetenbantfen haben mit der Anlequng der in
den §§ 20, 30, 31 vorgefdiriebenen Regifter Jo zeitig ju beginnen, daf
bie Regifter am 1. Januar 1900 angelegt {ind. Unverziiglid) nad) diefem
Beitpuntie haben fie ber Auffidhtabehorbe anjuzeigen, daf die Anlegung
ber Regifter exfolgt ift.

Mit der Critattung der Anjeige erlofdhen die Pfandredite, welde
fiiv bie Pfandbriefgldubiger nad) den Lanbdesgefesen beftellt find. So-
weit einer Banl in bder Sapung ober den Pfanbdbriefbedingungen bdie
Berpflihtung gur Beftellung eined Pfandredits fiir bdie Pandbrief:
glaubiger auferlegt ift, verlieren die hierauf besliglidhen Beftimmungen
mit dbem gedbadten Beitpuntt ihre Wirtamteit.
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2. Cutwurf cined Gejeised betreffend die gemeinfamen Redjte
der Befiger vou Sduldverjdreibungen.

§ 1

Sind von Jemand, der im Jnlande feinen Wobnfiy ober feine
gewerblidje Nieberlafjung Bhat, im JInland auf ben Jnhaber Ilautende
oder burd) Jnbofjament iiberiragbare Sdulbveridreibungen ausgeftelt,
bie nad) bem Berhiltniffe der ennwerthe bden Gldubigern gleide
Nedte gewibren, und betragen bdie Nennwerthe bder ausgegebenen
Sdyulbverfdreibungen jujammen minbdejtensd einbunverttaufend Mart
und bdie 3ahl ber Stiide minbeftens einhundert, {o Hhaben bdie Be-
fdliiffe, weldie von einer Berfammlung bder Gldudbiger aud diefen
Edulbveridreibungen jur Wabhrung ihrer gemeinfamen Jntevefien gefapt
werden, verbindlidje Kraft fiir alle Gldubiger der bepeichneten Avt.

Die Verfammlung fann indbejondere jur Wahrnehmung der Redte
ber Gliubiger einen gemeinfamen DBertreter fiir bdiefe beftellen.

Gine Berpflihtung su Leiftungen fann fiiv die Gliubiger durd
Befdlup der Gldubigerverfammlung nidyt begriinbet werben.

§ 2.

Die BVerfammlung wird durd) den Sduldbner berufen.

Sie ift 3u berufen, wenn Gldubiger, berern Sduldbverfdreibungen
sufammen den jwangigiten Theil de3 Gejammtbetrags der Schuldver:
fdyreibungen erreidyen, oder ein von der Glidubigerverjammiung beftellter
Bertreter ber Glaubiger die Berufung {driftlih unter Angabe bed
Bwedd und ber Griinde verlangen.

§ 3

BWird einem nad) § 2 AbJ. 2 geftellten Berlangen nidht entjproden,
fo fann bas Amtsgeridit, in deffen Bezirt der Sculdbner feinen Wobhn-
fit ober feine gemwerblidhe Nieberlafjung hat, die Gldubiger ober ben
Bertreter der Gliubiger, welde dad BVerlangen geftellt haben, ermiid)-
tigen, bie Berfammlung auf Koften de3 Schuldbners 3u berufen. Jugleid)
fann dag Gervidht iiber die Filbrung de3 Vorfiged in der Verfammlung
Beftimmung treffen. :

Dat in dem Beitpunit, in weldem der Anirag geftellt werben
foll, ber Sduldbner im Jnlande weder einen Wobnfig nod) eine ge-
werblide Nieberlafjung, o ijt dad Amtsgeridht suftindig, in Ddeflen
Begirl er aulett feinen Wobnfis oder feine gewerblide Nieberlaffung
gebabt hat.

Gegen die Berfilgung, durd) welde der Antrag auf Ermddtigung
sur Berufung der Gldubigerverfammlung juriidgemwiefen wird, finbet
ba3 Redytdmittel der fofortigen BVejdmwerbde ftatt.

§ 4.

Steht ber Gefdyiftdbetried des Sdhulbnerd unter ftaatlidher Huf:
fidht, jo bat da3 Geridt vor ber im § 3 begeidyneten Berfilgung die
Auffichtsbehorbe su horen.

Die Auffichtsbehorbe fann bdie Gldubigerverfammiung aud) felbft
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auf Koften ded Sduldbnerd berufen oder bie Berufung durd) den Schuld:
ner anordnen.

Sie hat dad Redyt, einen Bertreter in die BVerfammlung ju ent:
fenben.

§ 5.

Die Berufung der Glidubigerverfammiung erfolgt durd) minbdeftens
sweimalige Befanntmadung im ,Deutjden Reid)3-Anzeiger” und in den
fonjtigen Blittern, durd) welde filr den Bejirt bed im § 3 bejeidhneten
Geridytd bie Cintragungen in basd Yanbdel3gerid)t befannt gemadyt werbden.
An die Stelle ber [lepteren Blitter treten, wenn bder Sduldner eine
Attiengefel{daft, eine Kommanbditgefeljdaft auf Attien, eine Gefelfdaft
mit befdrdntter Daftung odber eine eingetragene Genoffenfdaft ift, die
fiir bie Berdffentliungen der Gefeldaft ober der Genoffenidaft be-
ftimmten Blatter.

Die Frift swifden der legten BVelannimadung und dbem Tage der
Berfammlung ift fo u bemeflen, daf minbdeftend zwei Wodjen fiir die
Bl;t[? 9 ALf. 2 vorgefehene Dinterlegung der Schuldverfdyreibungen frei

eiben. :

Qn bem Falle be3 § 3 mup bei ber Berufung auf die geridytlicdhe
Crmddtigung Bejug genommen werden.

§ 6.

Der Bwed bder Verfammlung foll bei ber Berufung befannt ge-
madt werben. Jebem Glaubiger ift auf Verlangen eine Ab[drift der
Antrige 3u ertheilen. :

Ueber Gegenitiinde, die nidht gemdp § 5 Abf. 1, 2 ihrem wefent:
lid)egt Qnbalte nad) angefiindigt find, fdnnen Befdliiffe nidht gefafit
werben.

Die BVorfdyriften be3 § 2 AbJ. 2, be3 § 3, ded §4 AB. 1, 2 und
be3 § 5 AbY. 3 finben auf die Anfiindigung von Gegenftinden zur Be:
fhlupfaffung einer Berjammlung entfpredhende Anmwendung.

§ 7.

Jn ber Verfammlung ift ein BVerzeidhnif der erfdjienenen Gliu-
biger ober Bertreter von Gldubigern mit Angabe ihre3 Namensd und
Wohnortd fowie bed Betragd ber von jedem vertretenen Sdulbver:
{dreibungen aufsuftellen. Dad Berzeidhniff ift vor bder erften Ab-
ftimmung jur Ginfidht aufsulegen; e3 ift von dem Borfifenden ju
untergeidnen.

§ 8.

Qeber Befd)luf der Verfammlung bedbarf zu feiner Giiltigleit der
Yeurfundung durd) ein iiber die Verhandlung geridytlidh ober notariell
aufgenommened Protofoll.

Qn dem Protofoll find der Ort und bder Tag der Berhandlung,
der Name de3 RNidters oder bed Notard fowie die Art und Had Crgeb:-
nif der Befd)lufaijungen anzugeben.

Das nad) § 7 aufgeftellte BVerzeidhnip der Theilnehmer der Ber:
fammlung fjowie bie Belege fiber die ordnungdmipige Berufung bder
Berfammlung find bem Protofolle beizufiigen. Die Beifitgung bder
Belege iiber bie Verufung der Verjammlung fann unterbleiben, wenn
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bie :Be[ege unter Angabe ihre3 Jnbaltd in dbem Protofoll aufgefiihrt
werben.

Dasd Protofoll mup von dem Ridter odber dem Notar volzogen
werden. Die Bujiehung von Jeugen ift nidt erforberlid.

§9.

Die Bejdlilfie bedilrfen, fomweit nidht in diefem Gefess ein Anberesd
vorgefdrieben tjt, ber Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Die Mehr:
Beit witd nad) den Betrigen der Sdhuldbver|{dreibungen berednet. Bei
Gleidhheit der Summen entfdjeidet dbie Jabl ber Glaubiger.

®e3ihlt werden nur bie Stimmen bderjenigen Gldaubiger, welde
ibre Sduldbverfdreibungen bei der Reid)sbant, bei einem Notar ober
bei einer anberen burd) bie Lanbdesdregierung bdafiir flir geeignet erflirten
S&telle hinterlegt Haben.

Ta3 Stimmredt fann durd) einen Bevolmddtigten ausgeiibt
werden. b Fir die Bolmadyt ift bie fdriftlide Form erforberlih und
geniigen!

Dem Schuldner fteht fiir die in feinem Befige befindliden Scdhuld-
verfdreibungen ein Stimmredt nidt ju.

§ 10.

€ollen Redyte der Gldubiger aufgegeben ober befdrdntt werden,
foll insbefondere der Jindfuf ermipigt ober dbem Sduldner Stundung
bewilligt werben, fo bedarf ber Vefd)luf der Gldubigerverfammlung einer
Mebhrheit von drei Viertheilen ded Nennwerth3 der bei der Vefdluf-
faffung vertretenen Sdulbverfdreibungen.

Die Mehrheit mup mindeftend die Hdlfte ded3 Nennmwerths ber
ausgegebenen Sduldbverfdreibungen und, wenn bdiefer nidgt mehr al3
swdlf Millionen Mart betrdgt, mindeftend jwei. Dritttheile ded Nenn-
werth3 erveiden. Betrvdgt dDer Nennwerth der ausdgegebenen Sdyuld-
ver{dreibungen weniger al3 fedjzehn Millionen, aber mebhr al3 FwiIf
Millionen Mart, fo muf bdie Dehrheit adt Millionen Marf errveiden.
Bei der Beredinung de3 Nennwerths der ausgegebenen Sdulbverdrei:
bungen werben bdie im Befite des Sdulbners befindliden Sculdver:
fdhreibungen nidht mitgezdhlt, fofern fie von dem Sduldbner bei einer
ber nad) § 9 AB|. 2 3ugtiinbigen Stellen Dinterlegt find.

Der Befdlup mup filv alle Gliubiger bdie gleiden Bedingungen
feftfepen. Die Feftfepung ungleider Bedbingungen ijt nur mit aus-
briidlider Cinwilligung der suriidgefepten GlGubiger suldffig. Jebes
fonjtige Abfommen des Sduldnerd obder einesd Dritten mit einem Gldu-
biger, dburd) weldes bdiefer begiinftigt wird, ift nidtig. Cin Bejdhluf
ber BVerfammlung, der dburd) Begiinjtigung einzelner Glaubiger ju Stanbde
%;?m? ftft bat Dden iibrigen Gldubigern gegeniiber Feine verbind-
ide Kraft

Auf Kapitalanfpriide fann durd) Befdhup der Verfammiung nidt
vergiditet werden.

§ 11

Steht der Gejdyiiftsbetried bed Schuldbners unter ftaatliher Auf:
fidt, jo ift 3u einem Befhluije der im § 10 begeihneten Art die Be-
ftattgung burd) die Auffichtsbehdrde erforberlich.

Die Auffichtsbehorde hat die Crtheilung fowie die BVerfagung der
Beftdtigung odffentlid) befannt ju madjen.
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§ 12.

Befdliefit die Verfammlung bdie Bejtellung eined Bertreter3 der
Gliubiger, fo mufl jugleid dber Umfang feiner BVertvetungdmadt be-
ftimmt werben.

Die felbftindbige Geltendmadung von Redhten durd) die eingelnen
Oldubiger ift audgejdlofjen, foweit der Bertreter jur Geltendmadiung
ermddtigt ift. Der Bejdhlup der Glaubigerverfammiung, durd) welden
bem Bertreter die Crmidtigung ertheilt wird, unterliegt ben Vorfdyriften
bed § 10 ABf. 1, 2 und ved S 11.

Bum Berzidt auf Redhte der Gliubiger ift der Bertreter nur auf
Grund eine3 ihn hiersu befonders ermddhtigenden Bejdluijes der Gléubiger-
verfammlung befugt.

Sind mebhrere Bertreter bejtellt, fo Idnnen fie, falld3 nidht ein
Andered beftimmt ift, ibre Befugnifle nur in Gemeinfdaft ausiiben.

§ 13.

3ft der Shulbner eine Gefellfdiaft ober juriftifjhe Perfon, beren
Mitgliever in BVerfammlungen Bejdliiffe faffen, o ift jeder nad) Mafi-
gabe diefes Gefetied beftelite Bertveter dev Glidubiger befugt, den Mit:
%ig?.emerfammlungen beigumwohnen und fidh an den Berathungen su be:

eiligen.

Goweit nad) dben Gefegen Sdriftftiide, die fih auf dbie BVerhand-
Tungen in der Mitgliederverfammlung ober auf die Vermbgenslage ober
ben Gefdift3betrieb ber Gejell{dhaft besiehen, den Gefeljdaftern mitzu-
theilen find, hat die Mittheilung in gleidher Weife auch an den BVertreter
ber ®ldubiger su erfolgen.

§ 14.

Die Befugniffe und Verpflidtungen eined gemiip § 1189 bed
Biirgerliden Gefesbud)s beftellten Bertveterd werben durd) die auf Grund
biefe3 Gefees erfolgte Beftellung eines Vertreterd nid)t berilhrt.

§ 15.

Jit iiber Dag BVermigen bed Sduldbnerd der Konfurd erdffnet, fo
gelten in Anfehung der BVerfammiung der im § 1 begeidhneten Gliubiger
bie folgenden befonderen Vorfdyriften.

tftbie Berfammlung witd von dem SKonfurdgeridhte berufen und
geleitet.

Unverziiglid nad) der Cridffnung ded Konfurfed ift eine BVerfamm:
[ung der Gldubiger su berufen, um fiber die Beftellung eined gemein:
famen Beriveters. im Konfurdverfahren su befdliefen; bdie Berufung
fann unterbleiben, wenn {don vorher von einer BVerfammlung {iber bie
Bejtellung eined foldhen Bertreterd Be[d)luf gefapt worbden ift.

Dad Konfurdgerid)t hat auper den Fiillen ded § 2 Ab|. 2 eine
Berfammlung der Gliubiger ju berufen, wenn died von bem Konturs:
verwalter, dem Nusfduffe ber Konturdgliubiger ober bder Aufjidhts:
behdrdbe verlangt wird.

Die Stelle, bei welder die Gliubiger die Sdulvverdreibungen
su binterlegen Haben, wird durd) bdad Konfurdgeridht beftimmi. Die
Borjdriften de3 § 4 Abf. 1, 2, bed § 10 AB|. 4 und bes § 11 finben
teine Anwendung.
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§ 16.

Werdben im Konfurfe die Forberungen aud ben Sdulbverfdrei-
bungen durd) den von dber Gldiubigerverjammlung befteliten Bertreter
per Gldubiger angemeldet, fo bedbarf e8 der VBeifiigung der Sduld:
verfdreibungen nidt. Jur Crhebung bder bei einer BVertheilung auf die
Sdulbverfdreibungen fallenden Betrige ift die BVorlegung der Schulds
verfdreibungen erforberlid); auf die Crhebung findet die Vorjdyrift bes
§ 12 Ubf. 2 Sap 1 feine Anwendung.

§ 17.

Wer fidh befondere Vortheile dafiir gewdhren ober verfpredjen lifit,
baff er bei einer Abftimmung in der Gldaubigerverfammlung in einem
gewiffen Sinne ftimme ober an der Abftimmung in der Gliubigerver-
jammlung nidht theilnehme, wirdb mit Gelditrafe bid ju dreitaufend Mart
ober mit Gefdngnif bis ju einem Jahre beftraft.

Die gleide Strafe trifft bdenjenigen, welder befonbdere Bortheile
bafilv gewdhrt oder verfpridht, dap Jemand bei einer Abftimmung in
ber Gldubigerverjammlung in einem gewiffen’ Sinne ftimme ober an ber
Abftimmung in der Gliubigerverjammiung nidyt theilnehme.

§ 18

Auf Schuldbverfdreibungen ded Reidh)3, eine3 Bunbedftaatd obder
einer bBffentlidhen Kdrperfdaft finden die Borfdriften bdiefed Gefefed
feine Anwendung.

§ 19.

Unberfifrt bleiben die landedgefeslidhen BVorfdriften ilber bie Ber-
fammilung und Bertretung bder Pfandbglaubiger einer CEifenbahn ober
RKleinbabhn in dem sur abgefonberten Befriedigung diefer Gliubiger aus
ben Beftandtheilen ber Bahneinbeit beftimmten BVerfahren.

§ 20.

Diefed Gefey tritt gleidhzeitig mit dem Biirgerliden Gefepbud
in Kraft.

—— o —
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